)

CREDIBILITA
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AO 2° JUiZO DA VARA REGIONAL EMPRESARIAL DE PORTO ALEGRE -
ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL

Autos n.° 5260129-63.2025.8.21.0001

CREDIBILITA ADMINISTRAGAO JUDICIAL E SERVIGCOS LTDA.,
representada por seu sécio Alexandre Correa Nasser de Melo, OAB/PR 38.515,
nomeada administradora judicial no pedido de Recuperacdo Judicial dos autos
supracitados, em que ¢€& requerente THONY FERRAGEM LTDA EM
RECUPERACAO JUDICIAL, vem, respeitosamente, & presenga de Vossa

Exceléncia, em atencdo a decisao do Ev. 257, expor e requerer o que segue:

| - SINTESE DA DECISAO DO EV. 257

Por meio da decisdo do Ev. 257, este d. Juizo apreciou os pedidos
formulados pelo Banco Bari no Ev. 221 e manteve a essencialidade dos imoveis de
matriculas n.° 134.696, 134.759, 134.760, 134.761, 134.762, 134.763 e 134.764,
reconhecida anteriormente com base, inclusive, na diligéncia realizada por esta
Administradora Judicial em 19/03/2026. Também indeferiu os pedidos de nova

vistoria in loco e de fixacdo de contraprestacido mensal.
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Quanto a manifestagcado do Estado do Rio Grande do Sul (Ev. 233),
consignou que a suficiéncia das garantias e os requisitos dos artigos 57 e 58 da Lei
n.° 11.101/2005 serdo analisados oportunamente, assim como o controle de
legalidade do Plano e as questdes relativas ao edital e a deliberagéo dos credores,

apods o cumprimento das etapas previstas nos artigos 53, 55 e 56 da Lei.

Por fim, o Juizo determinou a intimagdo das partes e,
especificamente, a abertura de vista a esta Administradora Judicial acerca das
objec¢des apresentadas ao Plano de Recuperacgao Judicial, providéncia que passa

a ser atendida na presente manifestacao.

Il - MANIFESTAGAO DA ADMINISTRADORA JUDICIAL

1.1 — Relatério das obje¢oes ao plano

O Plano de Recuperacao Judicial foi apresentado no Ev. 161, e o
edital de que trata o art. 53, paragrafo unico, da Lei n.° 11.101/2005 foi expedido
no Ev. 240 e disponibilizado no Diario Eletrénico em 24/08/2026 (Ev. 243),
considerando-se publicado no primeiro dia util subsequente, em 25/08/2026. A
partir de entao, teve inicio o prazo de 30 (trinta) dias corridos para apresentacéo de
objecdes ao referido Plano de Recuperagao Judicial, nos termos do art. 55 da Lei
n.° 11.101/2005, o qual se encerrou em 24/09/2026.

No curso do prazo, foram juntadas aos autos 8 (oito) obje¢des ao
Plano (Ev. 246, 248, 249, 252, 253, 254, 255 e 256), protocoladas entre 02/09/2026
e 23/09/2026, sendo, portanto, todas tempestivas.

Por meio da decisdo do Ev. 257, este d. Juizo determinou a abertura

de vista a esta Administradora Judicial acerca das obje¢des apresentadas. Em
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atendimento a determinacao, esta Administradora Judicial apresenta o anexo
Relatério de Analise das Objecbes ao Plano de Recuperagao Judicial, no qual
foram sistematizadas as insurgéncias apresentadas pelos Credores e examinadas

as clausulas impugnadas sob o aspecto de sua legalidade.

Por oportuno, quanto as condigdes de pagamento propostas, esta
Administradora Judicial n&o identificou ilegalidade nas disposi¢cdes relativas a
desagio, caréncia, prazo de pagamento, juros e corregdo monetaria, por se tratar
de direitos patrimoniais disponiveis, cuja deliberagdo compete aos Credores
reunidos em Assembleia Geral de Credores'. Do mesmo modo, a apreciagéo da
viabilidade econdmico-financeira do Plano insere-se no ambito negocial reservado
aos Credores, ndo cabendo a Administradora Judicial substituir-se a Assembleia

nesse juizo.

Assim, conforme detalhadamente exposto no relatério anexo, esta
Administradora Judicial, apds a analise das obje¢des apresentadas pelos Credores
e o controle de legalidade das disposi¢des impugnadas, ratifica os apontamentos e
conclusdes constantes do Relatorio sobre o Plano de Recuperacgéo Judicial do Ev.
235, OUT9, e opina:

(i) pela ressalva das seguintes clausulas, nos termos do relatério

anexo:

. Clausula 4, parte final — Novacéao e garantias;

! AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. HOMOLOGACAO DO PLANO DE RECUPERACAO
JUDICIAL. CONCESSAO DE DESCONTOS E PRAZOS. POSSIBILIDADE. PRINCIPIO DA PRESERVAGCAO DA EMPRESA.
AUSENCIA DE ILEGALIDADE. Trata-se de agravo de instrumento interposto em face da decis&o que homologou o plano de
recuperacgao judicial aprovado na Assembleia Geral de Credores. Consoante entendimento jurisprudencial, de regra, ao
juizo recuperacional competente ndo é dado imiscuir-se nas especificidades do conteido econémico do acordo
estipulado entre devedores e credores através do plano de recuperagao judicial, mormente no que se refere a
descontos e prazos para pagamento. Auséncia de ilegalidade nas clausulas do plano de recuperagao, o qual restou
devidamente homologado. Observado o principio primordial da recuperacgéo judicial que é a preservagdo da empresa.
AGRAVO DE INSTRUMENTO DESPROVIDO

(TJ-RS - Al: 70084694892 RS, Relator.: Niwton Carpes da Silva, Data de Julgamento: 22/04/2021, Sexta Camara Civel, Data
de Publicagéo: 27/04/2021)
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o Clausula 6.1 — Garantias fidejussorias;

. Clausula 6.2 — Bens utilizados nas atividades da Recuperanda;
o Clausula 6.4 — Novos recursos;

. Clausula 7, itens i ("b" e "c"), iv, vii, x, xi e xiii — Efeitos da

aprovacao do Plano, bens do ativo, quitagdo, extincdo de acgdes e
execucgoes, baixa de protestos e tutela de bens essenciais, nos termos

e limites expostos no relatério anexo; e

(i)  pela auséncia de ilegalidade das seguintes Clausulas, com

algumas ressalvas, também com fundamento apresentado no relatério anexo:

o Clausula 4, caput — Condic¢des gerais;

. Clausula 4.1 — Pagamento dos credores trabalhistas;

. Clausula 4.1.1 — FGTS;

. Clausulas 4.2.2 e 4.2.4 — Subclasses colaborativas;

. Clausula 5.1 — Leilao reverso;

o Clausula 5.2 — Liquidacao antecipada;

. Clausula 5.3 — Capitalizagao de créditos;

o Clausula 6.3 — Conflito entre clausulas;

o Clausula 7, itens i ("d"), ii, iii, v e ix — Vedagdo ao

redirecionamento, alteracdo do Plano, descumprimento do Plano,
dados bancarios e compensacao, observadas, quanto as Clausulas 4
(caput), 4.1,4.1.1,4.2.2,4.24,43,51,5.2 e 7, itens i, iii, v e ix, as
ressalvas e condigdes expressamente consignadas no relatério

anexo.

11.2 — Assembleia Geral de Credores
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Diante da apresentacdo de obje¢des ao Plano de Recuperagao
Judicial, impde-se a convocacdo da Assembleia Geral de Credores para
deliberagéo acerca do Plano apresentado pela Recuperanda, nos termos do artigo
56, caput, da Lei n.° 11.101/2005, competindo a esta Administradora Judicial
requerer sua convocagao, na forma do artigo 22, 1, "g", do mesmo diploma legal,

para as seguintes datas:

(a) 12 convocacao: 9 de dezembro de 2026 (quarta-feira), as 14h

(b) 22 convocacao: 16 de dezembro de 2026 (quarta-feira), as 14h

Ressalta-se que as datas sugeridas permitem a observancia da
antecedéncia minima de 15 (quinze) dias entre a publicagdo do edital de
convocagao € a primeira convocagao, bem como do intervalo minimo de 5 (cinco)
dias entre a primeira e a segunda convocag¢des, conforme exige o artigo 36, caput
e inciso |, da Lei n.° 11.101/2005. Em primeira convocacio, a Assembleia instalar-
se-a com a presenca de credores titulares de mais da metade dos créditos de cada
classe, computados pelo valor, e, em segunda convocagao, com qualquer numero,
nos termos do artigo 37, § 2°, da Lei n.° 11.101/2005.

Na mesma oportunidade, considerando a possibilidade de realizagao
do ato por meio de sistema eletrénico que reproduza as condi¢cdes de tomada de
voto da assembleia-geral de credores, prevista no artigo 39, § 4° Il, da Lei n.°
11.101/2005, esta Administradora Judicial informa que a Assembleia sera realizada
de forma virtual, por meio da plataforma Assemblex, com transmissao via streaming
no website youtube.com, e, também, por meio de acesso a uma sala virtual, cujo
link de acesso sera obtido por meio do cadastramento da documentagao exigida
para a participacao do ato.

Para ambas as convocacdes, os participantes deverao realizar, com

antecedéncia minima de 24 (vinte e quatro) horas uteis da realizagdo da
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assembleia em 12 ou 22 convocacgéao, o cadastro na plataforma, por meio do link

https://assemblexpillar.com.br, indicando nome completo, CPF, 01 (um) enderego

eletrénico (e-mail) valido e atualizado, numero de telefone celular, com DDD, apto
a receber mensagem de texto e WhatsApp e foto “selfie” portando um documento
de identificacao oficial e informacgéo da data da foto. Apds, o participante recebera
em seu e-mail um link de confirmacgao para concluir o processo de cadastro e definir

sua senha de acesso.

Concluido o cadastro, o participante devera realizar o login na

Plataforma https://assemblexpillar.com.br, clicar no menu “Processos RJ”, localizar

a Recuperacéao Judicial da Recuperanda e clicar em “Solicitar Habilitagao”.

O credor ou seu procurador devera anexar, pelo sistema, os
documentos de identificagcao e de representacdo, bem como informar o nome do
credor a ser representado (se for o caso). Na opcao “Minhas Solicitagcbes”, o
participante podera acompanhar o status de sua solicitacdo, que passara por
analise da Administradora Judicial. No dia da Assembleia Geral de Credores, o
participante com a habilitagdo previamente aprovada pela Administradora Judicial
devera acessar a Plataforma “Assemblex Pillar”, clicar na pagina “Processos RJ”,
localizar a Recuperagdo Judicial da Recuperanda e clicar no botdao “Acessar
Assembleia”. Somente participantes com solicitacbes de habilitagdo aprovadas
pela Administradora Judicial terdo acesso a Assembleia Geral de Credores. O
credor que queira ser representado na assembleia por mandatario ou representante
legal, na forma do art. 37, § 4° da Lei n.° 11.101/2005, devera entregar a
Administradora Judicial, até 24 (vinte e quatro) horas antes da data prevista para a
realizacao da Assembleia, todos os documentos que comprovem os poderes de
representacdo, inclusive os atos societarios que demonstrem a cadeia de
representacao, podendo, no mesmo prazo, indicar o evento do processo em que

os documentos se encontram.

Av. Iguagu, 2820, sala 1001, 102 andar — Agua Verde — CEP 80.240-031 — Curitiba/PR
Av. Paulista, 1439, 12 andar, conjunto 12 — Bela Vista — CEP 01.311-926 — Sdo Paulo/SP
Av. Trompowsky, 354, sala 501 — Centro — CEP 88.015-300 — Floriandpolis/SC
Rua Antdnio Albuquerque, 330, 82 andar — Savassi — CEP 30.112-010 — Belo Horizonte/MG
Rua Mostardeiro, 777, sala 1401 - Independéncia — CEP 90.430-001 — Porto Alegre/RS
www.credibilita.com.br — contato@credibilita.adv.br — Tel./WhatsApp (41) 3242-9009



http://www.credibilita.com.br/
mailto:contato@credibilita.adv.br

CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

Caso os trabalhadores sejam representados por sindicato, na forma
do art. 37, §§ 5° e 6° |, da Lei n.° 11.101/2005, este devera apresentar a
Administradora Judicial, até 10 (dez) dias antes da assembleia, a relagdo dos
associados que pretende representar, e o trabalhador que conste da relagao de
mais de um sindicato devera esclarecer, até 24 (vinte e quatro) horas antes da
assembleia, qual sindicato o representa, sob pena de nao ser representado por

nenhum deles.

O sistema de contagem e apuracao de votos de forma eletrénica sera
feito por intermédio da empresa ASSEMBLEX - SOLUCOES PARA
RECUPERACAO JUDICIAL, cujo orcamento foi apresentado a Recuperanda.

As regras e orientagdes acerca do ato, assim como o Plano a ser
votado, estardo disponiveis também no site desta Administradora Judicial:
https://credibilita.com.br/processos/ferragem-thony-ltda/. Outrossim, esta
Administradora Judicial destaca que sera disponibilizado um chat para sanar as

duvidas existentes e eventuais problemas quando da realizac&o do ato.

Além disso, esta Administradora Judicial junta a minuta do edital de
convocacgao, elaborada nos termos do artigo 36 da Lei n.° 11.101/2005, contendo
as datas e o horario sugeridos, a ordem do dia, a indicagdo do local em que os
credores poderao obter cépia do Plano de Recuperacao Judicial e as orientagdes
de acesso a plataforma, requerendo sua analise e, se de acordo, sua publicacao
no Diario de Justiga Eletrénico Nacional (DJEN), com a respectiva disponibilizagao
no sitio eletronico desta Administradora Judicial.

Il —- CONCLUSAO E REQUERIMENTOS
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ANTE O EXPOSTO, esta Administradora Judicial opina e requer:

i) a juntada do Relatorio de Analise das Objecbes ao Plano de
Recuperacgédo Judicial anexo, por meio do qual esta Auxiliar do Juizo ratifica os
apontamentos e conclusdes constantes do Relatorio sobre o Plano de Recuperagao
Judicial do Ev. 235, OUT9;

ii) no @mbito do controle de legalidade, pela ressalva da Clausula 4,
parte final; da Clausula 6.1; da Clausula 6.2; da Clausula 6.4; e da Clausula 7, itens

i ("b"e"c"), iv, vii, x, xi e xiii, nos termos e limites expostos no relatério anexo;

iii) pela auséncia de ilegalidade das Clausulas 4 (caput), 4.1, 4.1.1,

ix, observadas as ressalvas e condi¢cdes expressamente consignadas no relatério
anexo, ressaltando que as condigbes de pagamento e a viabilidade econémico-

financeira do Plano constituem matéria reservada a deliberacdo dos Credores;

iv) a convocacao da Assembleia Geral de Credores para deliberagao
sobre o Plano de Recuperagéao Judicial, nos termos do artigo 56, caput, c/c o artigo
22, 1, "g", da Lei n.° 11.101/2005, a ser realizada de forma virtual, por meio da
plataforma Assemblex, na forma do artigo 39, § 4° Il, da mesma Lei, em 12
convocacgao no dia 09/12/2026 e, em 22 convocacao, no dia 16/12/2026, ambas

as 14h00 (horario de Brasilia); e

v) a juntada da minuta do edital de convocagcdo anexa e sua
publicacao no Diario de Justica Eletrénico Nacional (DJEN), com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias da data da 1% convocacéo, nos termos do artigo 36 da

Lei n.° 11.101/2005, bem como sua disponibilizacdo no sitio eletrénico desta
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Administradora Judicial e a afixagdo de copia do aviso de convocagao na sede e

nas filiais da Recuperanda, na forma do § 1° do referido dispositivo.

Nestes termos, pede deferimento.
Curitiba, 5 de outubro de 2026.

Alexandre Correa Nasser de Melo Ricardo Andraus

OAB/PR 38.515 OAB/PR 31.177
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Recuperacao Judicial
FERRAGEM THONY LTDA

Autos n.° 5260129-63.2025.8.21.0001

2° Juizo da Vara Regional Empresarial de Porto Alegre




1. Consideracoes Iniciais

2. Objecoes Protocoladas

3. Analise das Objecoes

@ 4. Conclusao

CREDIBILITA

— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —




1. Consideracoes Iniciais

Ao 2° Juizo da Vara Regional Empresarial de Porto Alegre/RS
Processo n.° 5260129-63.2025.8.21.0001

No curso do processo de Recuperagao Judicial ajuizado, em 08/10/2025, pela FERRAGEM THONY LTDA, a Recuperanda juntou, em
24/04/2026, o Plano de Recuperacao Judicial (ev. 161), em atendimento ao art. 53 da Lei n°® 11.101/2005.

No ev. 235, esta Administradora Judicial apresentou relatério de controle de legalidade do referido Plano de Recuperacao Judicial, no qual
consignou consideracdes e ressalvas quanto a determinadas disposicdes, especialmente aquelas relativas a limitacdo do pagamento dos
Credores Trabalhistas (clausula 4.1), ao expurgo do FGTS (clausula 4.1.1), aos critérios de enquadramento dos Credores Parceiros (clausulas 4.2.2
e 4.2.4), a quitacao e liberacao de garantias fidejussorias (clausula 7, item vii) e a compensacao de créditos (clausula 7, item ix).

O edital previsto no art. 53, paragrafo uUnico, da Lei n° 11.101/2005 foi expedido no ev. 240 e disponibilizado no DJEN em 24/08/2026,
considerando-se publicado no primeiro dia Util subsequente (25/08/2026), iniciando-se no dia Util seguinte a publicacdo o prazo de 30 (trinta)

dias corridos para apresentacao de objecdes ao Plano, nos termos do art. 55 da Lei n°® 11.101/2005.

No curso desse prazo, foram juntadas aos autos 8 (oito) peticdes de objecao ao Plano, protocoladas entre 02/09/2026 e 23/09/2026, sendo
todas, portanto, tempestivas.

O d. Juizo determinou a manifestacdo desta Administradora Judicial acerca das obje¢des apresentadas.

Assim, passa-se a analise das clausulas do Plano de Recuperacao Judicial objeto de insurgéncia pelos Credores, a luz das questdes suscitadas
nas respectivas objecoes.




2. Objecoes Protocoladas

Ao todo, foram apresentadas 8 (oito) objecdes ao Plano de Recuperacao Judicial, nas quais os credores suscitaram insurgéncias quanto as
condicdes e disposicdes previstas no Plano, conforme sintetizado na tabela a seguir:

Mov. dos

Credor Classe Autos Clausulas Impugnadas Sintese dos Fundamentos
(Evento)

1. Necessidade de equilibrio entre a preservacdo da empresa e a satisfacdo dos credores;

2. Desagio de 80%, caréncia prolongada e prazo excessivo de pagamento;

3. Auséncia de equilibrio entre as subclasses da Classe IlI;

4. Impossibilidade de supressdo, suspensdo ou substituicdo de garantias e de extensdo da novacdo aos
coobrigados sem anuéncia expressa do Credor;

5. Impossibilidade de autorizagdo genérica para alienacdo ou oneracdo de bens do ativo nao circulante;

6. Impossibilidade de encerramento prematuro da recuperacdo judicial ou de criacdo de periodo de cura
nao previsto em lei.

1. Ressalva de nao sujei¢do do crédito da Credora aos efeitos da recuperagéo judicial (ato cooperativo, art.
6°, § 13, da LREF);

2. Desagio de 80%, caréncia de 36 meses e prazo excessivo de pagamento;

3. Inadequagdo da corre¢do monetaria pela TR;

4. Auséncia de discriminacdo pormenorizada dos meios de recuperagao;

5. Impossibilidade de extincdo de a¢des e execucdes e de vedacao da cobranca contra os coobrigados;

6. Impossibilidade de supressdo das garantias e de extensdo da novacdo aos coobrigados sem anuéncia
expressa da Credora;

7. Impossibilidade de declaracdo de essencialidade dos bens durante o cumprimento do Plano.

1. Desagio de 80%, caréncia de 36 meses e prazo excessivo de pagamento;

2. Inadequagéo do termo inicial da correcdo monetaria;

3. Insuficiéncia da correcdo pela TR e dos juros remuneratoérios de 4% ao ano, incidentes somente apos a
caréncia;

4. Impossibilidade de congelamento dos créditos na data do pedido de recuperacéo judicial;

5. Impossibilidade de suspensdo da exigibilidade da divida dos coobrigados e de vedacdo do
redirecionamento da cobranca a terceiros.

1. Necessidade de previsao expressa de que a correcao pelo IPCA considera apenas a variagdo positiva;
2. Necessidade de previsdo de juros de mora sobre os créditos trabalhistas;
3. Impossibilidade de limitacdo dos créditos trabalhistas a 30 salarios minimos;

22/09/2026  ALLAN DE FREITAS RODEMBUCH  Classe | - Trabalhista 252 4 (caput); 4.1; 7., "c" e "d" 4. Impossibilidade de pagamento dos créditos trabalhistas iliquidos em condicdo diversa da prevista no
art. 54 da LREF;
5. Impossibilidade de extensdo dos efeitos da recuperagdo judicial aos coobrigados e de vedacdo do
redirecionamento da cobranca.

4 (parte final); 4.2.1; 4.2.2;
246 423; 424 6.1;6.4; 7., "c";
7.ii; 7.iii; 7.vii

FISCHER BRASIL INDUSTRIA E Classe Il -

bz AL COMERCIO LTDA Quirografario

COOPERATIVA DE CREDITO,
POUPANCA E INVESTIMENTO Classe Il - 248 3; 4 (parte final); 4.2.3, "a" a
SUL-RIO-GRANDENSE - SICREDI Quirografario "e" 6.2; 6.4; 7xX

ORIGENS RS

08/09/2026

Classe Il - 249 4 (caput); 4.2.3, "a" a "e"; 7.,

14/09/2026 BANCO DO BRASIL S.A. Quirografério e e g
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2. Objecoes Protocoladas

Mov. dos

Credor Classe Autos Clausulas Impugnadas Sintese dos Fundamentos
(Evento)

1. Desagio de 80%, caréncia prolongada e prazo excessivo de pagamento;

23/09/2026 CORTAG INDUSTRIA E Classe Il - 253 4 (caput); 4.2.1; 4.2.2; 4.2.4; 7., 2.Impossibilidade de correcdo pela TR com teto de 1% ao ano;
COMERCIO LTDA Quirografario "c"; 7.vii 3. Auséncia de critérios objetivos para enquadramento nas subclasses colaborativas da Classe IlI;
4. Impossibilidade de extensdo dos efeitos da recuperacéo judicial aos terceiros garantidores.
1. Desagio de 80% e 30% (Subclasses “C" e “D"), caréncia prolongada e prazo excessivo de pagamento, de até 16 anos;
2. Auséncia de juros e correcdo monetéaria durante a caréncia, insuficiéncia da remuneracdo das parcelas e inadequacdo do termo
inicial da caréncia;
BANCO DO ESTADO DO Classe Il - 4 (caput); 4.23, "a", "d" e "e”; i IArrL:si)r:s:li?Jiﬂgacé:eclj’leozsgztzlgogopa;anzr:igaoa::\/aell}zcr){aaéilc?l:;tjjac?:;)r:n;ce)clipeaf)aer?sad?Z;tiagziéi)oc?rijlgerigo:de declaracdo genérica
23/09/2026  RIO GRANDE DO SUL : » 254 424;51;52;53;62; 64; 7, PSSO 209 P s s s 9
SA — BANRISUL Quirografario "B @ e 75 7 i 7 v 7x de essencialidade dos bens da Recuperanda;
o P T 5. Impossibilidade de suspensdo da exigibilidade dos créditos perante os coobrigados e de quitagdo ampla aos terceiros
garantidores;
6. Irregularidade da suspensdo dos efeitos do descumprimento do Plano até a realizacdo de nova AGC.
7. Necessidade de controle judicial de legalidade do Plano, diante das incoeréncias internas que comprometem a proposta.
1. Desagio de 80%, caréncia de 36 meses, prazo excessivo de pagamento e impossibilidade de correcédo pela TR limitada a 1% ao
ano;
22: 4 (caput e parte final); 2. Ir;posybllldadg Eie 'extlngao de avais e fiancas pela novacdo, suspensao da cobranga contra coobrigados e liberacdo de
4.1.1; 4.2.1 (Ultimo paragrafo); penhoras € ﬁpnstrlgoes, I dito fiduciari | ~ ~ . P
CAIXA ECONOMICA Classe Il - 422423, 2" "b" e "C": 424 3. Irnppss@ idade de sujeicdo do crédito fiduciario ao Plano e de extensdo da protecdo dos bens essenciais para além do stay
23/09/2026 . L. 255 o S s o period;
FEDERAL — CEF Quirografario 5.1;5.2; 6.1; 6.2; 6.3; 6.4; 7.i, . . ~ ... . .
nen 7t T 7iv 7w Tt 7k 4. Necessidade de expurgo integral e sem reflexos do FGTS e preservacdo da par conditio creditorum diante das subclasses
o 7.xt 7.xif 7.xiii T colaborativas, do leildo reverso e da liquidagdo antecipada;
e 5. Impossibilidade de autorizagdo genérica para alienacdo ou oneracdo de bens do ativo ndo circulante e irregularidade das
clausulas relativas a perda de parcelas, compensacao de créditos posteriores ao pedido e baixa de protestos e cadastros;
6. Irregularidade da suspensao dos efeitos do descumprimento do Plano até a realizacdo de nova AGC.
1. Ressalva de néo sujeicdo do crédito da Credora aos efeitos da recuperagdo judicial (ato cooperativo, art. 6°, § 13, da LREF);
2. Desagio de 80%, caréncia de 36 meses e prazo excessivo de pagamento;
3. Inadequagado da correcdo monetaria pela TR;
4. Insuficiéncia dos juros remuneratérios de 4% ao ano, incidentes somente apds a caréncia;
UNIPRIME PIONEIRA . e P ~ e = = .
Classe Il - 4 (parte final); 4.2.3, "a" a "e"; 5. Impossibilidade de supressdo das garantias fidejussorias e de extensdo da novagao aos avalistas;
23/09/2026 COOPERATIVA DE . L 256 o - ~ - A . ~ L
CREDITO Quirografario 6.2; 7., "c" e "d"; 7x 6. Impossibilidade de suspensdo da exigibilidade da divida dos coobrigados e de vedacdo do redirecionamento da cobranca a

terceiros;

7. Irregularidade da extincdo de agdes e execucdes, da liberacdo de penhoras e constricbes e da proibicdo de ajuizamento de
novas demandas ap6s a homologacédo do Plano;

8. Impossibilidade de extensdo da protecdo a essencialidade dos bens além do stay period.
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2. Objecoes Protocoladas

Conforme se verifica das objecdes relacionadas, foram objeto de insurgéncia as Clausulas 4 (caput e parte final), 4.1, 4.1.1, 4.2.1, 4.2.2,
4.2.3,4.2.4,5.1,5.2,5.3,6.1,6.2,6.3,6.4 e 7, itens i ("b", "c" e "d"), ii, iii, iv, v, vii, ix, X, xi e xiii.

Ressalva-se, desde logo, que a apreciacao da viabilidade econémico-financeira do Plano, inclusive quanto as condi¢bes de desagio, caréncia,
prazo e encargos, constitui matéria de natureza negocial, submetida a deliberacdo dos Credores reunidos em Assembleia Geral de Credores,
nao cabendo a Administradora Judicial substituir-se aos Credores nessa analise.

A partir dessa premissa, esta Administradora Judicial examina as clausulas impugnadas sob o aspecto da legalidade, sem prejuizo dos
apontamentos ja consignados no Relatério sobre o Plano de Recuperacao Judicial de ev. 235, OUT9.




3. Analise das Objecoes

3.1 Clausula 4 - Da Reestruturacao do Passivo | Condi¢oes Gerais
3.1.1 Correcao monetaria pela TR limitada a 1% ao ano (Clausula 4, caput)

Na Clausula 4 do Plano de Recuperagao Judicial esta prevista a correcdo dos
créditos sujeitos, a excecao dos trabalhistas, pela Taxa Referencial (TR), a partir da
decisdo que conceder a recuperagao judicial. Caso a TR seja zero em determinado
periodo, sera aplicado o percentual de 1% ao ano, que também constitui o limite
maximo de corre¢do quando a TR superar esse patamar.

Observadas as caréncias previstas em cada classe/subclasse e disposiges especificas
previstas no plano, todos os créditos sujeitos aos efeitos da recuperagdo judicial, a excegdo dos
trabalhistas (classe 1), serdo corrigidos pela TR (taxa referencial), cujo termo inicial sera a decisdo que
conceder a recuperacgdo judicial, nos termos do art. 58 da LRF, ou, para os créditos iliquidos, da decisdo
que julgar a habilitagdo/impugnagdo do crédito na recuperacdo judicial, o que vier por ultimo. Na
hipdtese de em determinado periodo a TR (taxa referencial) for zero, os créditos serdo corrigidos pelo
indice de 1% ao ano, sendo esse o critério maximo, também, na hipdtese da TR (taxa referencial) sofrer

ajustes acima do teto aqui previsto.

Apresentaram objecdo a cladusula os credores Cortag Industria e Comércio Ltda. (ev.
253) e Caixa Econémica Federal (ev. 255). Alegaram que a TR, limitada a 1% ao ano,
nao preservaria o valor real dos créditos, especialmente quando a inflagdo
superasse esse patamar, resultando em remuneracdo insuficiente e juros reais
negativos durante a caréncia.

A Caixa Econdmica Federal acrescentou que o Plano prevé o IPCA para os créditos
trabalhistas (clausula 4.1), o que, segundo sustentou, caracterizaria desagio oculto.

Requereram o afastamento da previsdo ou a substituicdo do indice por outro que
assegurasse a recomposicdo inflacionaria, sem limitacao.

CRE

DIB

A disposicdo ndo se mostra nula. A previsao de aplicacdo de 1% ao ano quando a TR
for zero ndo prejudica os Credores, pois assegura corre¢do minima em periodo no
qual ndo haveria atualizacao.

Quanto a limitacdo da TR a 1% ao ano, a Lei n.° 11.101/2005 nao estabelece indice
obrigatério de correcdo dos créditos sujeitos a recuperacdo judicial, tampouco veda
a fixacao de limite, sendo licita a estipulacao de condi¢des especiais de pagamento e
de encargos financeiros no Plano (art. 50, | e Xll). Com a novacdo decorrente da
aprovacao do Plano (art. 59), tais condi¢bes passam a reger os créditos.

O limite é objetivo, previamente estabelecido e aplicavel uniformemente aos
Credores das Classes lll e IV, ndo configurando condicdo potestativa nem afastando a
remuneracao dos créditos, que também contempla juros de 4% ao ano apods a
caréncia. Eventual impacto econémico sobre o valor dos créditos insere-se na esfera
negocial do Plano, assim como o desagio e a caréncia, conforme ja consignado no
Relatério sobre o Plano de Recuperacao Judicial (ev. 235, OUTY9, item 6.1), em
consonancia com o entendimento do Superior Tribunal de Justica (REsp
1.630.932/SP).

Os precedentes do STF invocados pela Caixa Econdmica Federal (ADIs 4.357 e 4.425;
ADCs 58 e 59) ndo se aplicam ao caso, pois tratam de indices legalmente
estabelecidos para débitos da Fazenda Publica e trabalhistas, e ndo de condicGes
livremente pactuadas em Plano de Recuperagao Judicial.

Do mesmo modo, a utilizacdo do IPCA para correcdo dos créditos da Classe | ndo
impede a utilizacdo de critério diverso para as demais classes, desde que preservada
a isonomia entre Credores da mesma classe.

ILITA



3. Analise das Objecoes

3.1.2 Termo inicial da correcao monetaria e incidéncia de juros durante a
caréncia (Clausula 4, caput, e alineas "d" e "e" das Clausulas 4.2.1 a 4.2.4)

Na Clausula 4 do Plano de Recuperagdo Judicial estd previsto que a correcdo
monetaria dos créditos sujeitos, a excecdo dos trabalhistas, tem como termo inicial
a decisdo de concessdo da recuperacao judicial ou, para os créditos iliquidos, a
decisdo que julgar a respectiva habilitagdo ou impugnacéo.

As alineas "d" e "e" das Clausulas 4.2.1 a 4.2.4, por sua vez, estabelecem que a
correcao incidira "desde a publicacdo da decisdo que conceder a recuperagao
judicial (...) até a quitacdo da divida", e que os juros remuneratérios incidirdo "a
partir do término do prazo de caréncia".

4,2.1. DO PAGAMENTO DOS QUIROGRAFARIOS FORNECEDORES (SUBCLASSE “A”)

0s Credores operacionais, fornecedores e prestadores de servigos pertencentes a Classe
111, aqui denominados Subclasse “A”, serdo pagos da seguinte forma:
d) Corregdo Monetaria: Os créditos serdo corrigidos, desde a publicagdo da decisao
que conceder a recuperagdo judicial, ou, para os créditos iliquidos, do transito em
julgado da decisao que julgar a habilitagao/impugnagdo, o gue vier por ultimo, pela
variacdo da TR, até a quitagdo da divida;
e) Juros Remuneratdrios: Os juros remuneratérios serdo de 4% a.a. (quatro por

cento), incidindo a partir do término do prazo de caréncia supramencionado;

4.2.4. Do P 0 DOS QUIRC ARIOS FINANCEIROS COLABORATIVOS (SUBCLASSE “D”)

Os credores financeiros pertencentes a Classe Ill, que venham a contribuir com o
soerguimento das empresas e por tal motivo possuem uma forma de pagamento diferenciada, na
forma do paragrafo tnico do art. 67 da Lei n2 11.101/2005, aqui denominados Subclasse “D”, serdo
pagos da seguinte forma:

d) Corregdo Monetdria: Os créditos serdo corrigidos, desde a publicagdo da
decisdo que conceder a recuperagao judicial, ou, para os créditos iliquidos, do
transito em julgado da decisdo que julgar a habilitagao/impugnagao, o que vier
por ultimo, pela variacdo da TR, até a quitacdo da divida;

e) Juros Remuneratdrios: Os juros remuneratdrios serdo de 6% a.a. (seis por

cento), incidindo a partir do término do prazo de caréncia supramencionado;

Apresentaram objecao a clausula os credores Banco do Brasil S.A. (ev. 249) e Banco do
Estado do Rio Grande do Sul S.A. — Banrisul (ev. 254).

Os Credores alegaram que a adocao da data da concessdao como termo inicial da
correcao implicaria o congelamento dos créditos entre o pedido e a concessdao da
recuperacao judicial. O Banrisul acrescentou a auséncia de juros e correcao durante a
caréncia, invocando os arts. 389, paragrafo unico, e 406 do Codigo Civil. Requereram,
assim, a incidéncia de correcao e juros desde o pedido, inclusive durante a caréncia.

A analise a respeito do indice e do limite de 1% ao ano consta do item 3.1.1 deste
relatério, restringindo-se a presente analise ao termo inicial da correcdo e ao periodo de
incidéncia dos juros.

A disposicao do Plano mostra-se compativel com a legislacdo aplicavel. Conforme
consignado no Relatorio de ev. 235, OUT9, os indices de correcao e os juros integram as
condi¢des econdmicas do Plano, submetidas a deliberacao dos Credores.

O art. 99, I, da Lei n® 11.101/2005 néo estabelece o termo inicial da correcao prevista no
Plano, sendo vélida a adocdo da data da concessao como marco. Ademais, as Clausulas
4.2.1 a 4.2.4 preveem a incidéncia da TR desde a concessdo até a quitacao, de modo que
ndo ha auséncia de correcdo durante a caréncia. Apenas 0s juros remuneratorios
possuem incidéncia postergada, por expressa previsdo do Plano.

Os arts. 389, paragrafo unico, e 406 do Codigo Civil, por sua vez, possuem aplicagado
supletiva e ndo afastam as condi¢des expressamente estabelecidas no Plano.

Assim, ndo se verifica vicio de legalidade na disposicdo que estabelece critérios de
atualizacdo e remuneracdo dos créditos no ambito das condicdes econdmicas
submetidas a deliberacdo dos Credores.

CRED\BILITL\
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3. Analise das Objecoes

3.1.3 Extincao de avais, fiancas e garantias pela novacao (Clausula 4, parte
final)

Na Clausula 4 do Plano de Recuperagdo Judicial estd prevista a novagdo dos
créditos em decorréncia da aprovagdo do Plano, com a extincdo das obrigagdes e
garantias prestadas por terceiros:

A partir da novagdo, todas as obrigacdes dispostas nos contratos originais deixam de ser
aplicaveis, inclusive hipoteses de vencimento antecipado, multas, avais, fiangas, ou outras obrigagdes
e garantias prestadas anteriormente. Os créditos ndo sujeitos ao plano serdo pagos da forma como
for acordado entre a recuperanda e o respectivo credor, podendo este, inclusive, aderir ao presente

Plano.

Apresentaram objecdo a clausula os credores Fischer Brasil Industria e Comércio
Ltda. (ev. 246), Sicredi Origens RS (ev. 248), Caixa EconOmica Federal (ev. 255) e
Uniprime Pioneira Cooperativa de Crédito (ev. 256).

Os Credores alegaram que a disposicdo nao poderia produzir efeitos sobre
coobrigados, fiadores, avalistas e demais garantidores sem sua anuéncia, invocando
os arts. 49, § 1°, e 59 da Lei n® 11.101/2005, a Sumula 581 e o Tema 885 do STJ.
Requereram, assim, a preservacao das garantias e do direito de cobranga contra
terceiros.

As Clausulas 6.1 e 7, itens i, “c” e "d", vii e x, que também tratam da matéria, foram
examinadas nos respectivos itens.

A disposicao nao se mostra nula. Contudo, conforme consignado no Relatério
sobre o Plano de Recuperagdo Judicial (ev. 235, OUT9, item 6.6), a extingdo das
obrigacdes dos coobrigados e a supressao ou liberagdo das garantias de terceiros
somente produzem efeitos em relacdo aos Credores que tenham aprovado o Plano
sem ressalvas quanto a referida disposicao.

Nao alcancga, portanto, os Credores que tenham se ausentado da Assembleia, se abstido
de votar ou votado contrariamente a disposicdo, em relacdo aos quais permanecem
higidas as obriga¢des dos coobrigados e as garantias prestadas por terceiros.

Nesse sentido, a jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justica e do Tribunal de Justica
do Estado do Rio Grande do Sul:

DIREITO EMPRESARIAL. RECURSO ESPECIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. PLANO DE
RECUPERACAO. CLAUSULA DE SUPRESSAO DE GARANTIAS FIDEJUSSORIAS.
NECESSIDADE DE ANUENCIA EXPRESSA DOS CREDORES. PRECEDENTES DO STJ.
RECURSO PROVIDO. 1. O art. 49, § 1°, da Lei n. 11.101/2005 assegura aos credores o
direito de conservar suas garantias contra coobrigados, fiadores e obrigados de
regresso, salvo concordancia expressa em sentido contrario. 2. A Simula n. 581 do
ST) estabelece que a recuperagdo judicial do devedor principal ndo impede o
prosseguimento das acles e execugdes contra terceiros devedores solidarios ou
coobrigados. 3. A clausula que prevé a supressdo ou substituicdo de garantias no plano
de recuperacdo judicial apenas produz efeitos em relacdo aos credores que
aprovaram o plano sem ressalvas, sendo ineficaz quanto aqueles que se abstiveram,
se opuseram ou nao participaram da assembleia geral de credores. (...) (ST) - REsp
2.114.437/CE, Rel. Min. Joao Otavio de Noronha, Quarta Turma, julgado em 31/03/2025,
DJEN 03/04/2025) (grifo nosso).

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. (..) GARANTIA FIDEJUSSORIA.
CLAUSULA QUE PREVE A SUSPENSAO DA EXIGIBILIDADE DOS CREDITOS QUANTO AOS
COOBRIGADOS, GARANTIDORES, AVALISTAS E FIADORES. INEFICACIA QUANTO AOS
CREDORES AUSENTES OU QUE OFERECERAM OBJECAO OU RESSALVAS. (.) 3. A
supressao/suspensao de garantias, de regra, somente podera ser efetivada através
da concordancia expressa do credor titular, forte no § 1° do art. 50 da Lei 11.101/05.
(...) (TJ-RS - Agravo de Instrumento n°® 5245354-66.2023.8.21.7000, Rel. Des.? Eliziana da
Silveira Perez, Sexta Camara Civel, julgado em 26/10/2023) (grifo nosso).
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3. Analise das Objecoes

3.1.4 Condi¢oes de pagamento dos Credores Trabalhistas (Clausula 4.1)

Na Clausula 4.1 do Plano de Recuperagao Judicial estdo previstas as condigbes de

pagamento da Classe I:

Ja os credores trabalhistas iliquidos, ou seja, pendentes de liquidacdo na justica do
trabalho, ou, ainda, de habilitagdo/impugnacdo neste juizo, serdo quitados no prazo legal de 12 (doze)
meses, a contar do transito em julgado da decisdo que julgar a habilitagdo/impugnacdo de crédito, ou

da publicagdo da decisdo que conceder a recuperacgdo judicial, o que vier por ultimo.

Os créditos serdo corrigidos pela variagdo do IPCA, a contar do transito em julgado da
decisdo gue julgar a habilitagdo/impugnagdo de crédito, ou da publicagdo da decisdo que conceder a
recuperacdo judicial, o que vier por dltimo e terdo seu pagamento feito diretamente pelas
recuperandas aos credores, observado o disposto no item “v" das disposicoes finais do presente

Plano.

Para fins de pagamento, os créditos trabalhistas serdo aqui limitados em 30 (trinta)

saldrios-minimos por credor vigente na data do protocolo do presente plano.

Apresentaram objecao a clausula os credores Allan de Freitas Rodembuch (ev. 252)
e Caixa Economica Federal (ev. 255).

a) Correcao pela variacio do IPCA: O Credor Allan de Freitas Rodembuch

requereu que a corregao pelo IPCA considerasse apenas sua variagao positiva.

A disposicao nao se mostra nula, ressalvando-se, contudo, que eventual variacao
negativa ndao podera implicar reducdo do valor nominal do crédito trabalhista,
conforme entendimento da Corte Especial do Superior Tribunal de Justica no REsp
1.361.191/RS, que admite a aplicacdo de indices negativos, desde que preservado o

valor nominal da obrigacao.

b) Juros de mora: O Credor alegou que o Plano seria omisso quanto aos juros de mora sobre
os créditos trabalhistas e requereu sua fixacdo em percentual ndo inferior a 1% ao més ou,
subsidiariamente, nos termos da Lei n® 14.905/2024. A disposi¢do ndo se mostra nula.

O pagamento dos créditos trabalhistas no prazo de 12 (doze) meses atende ao disposto no art.
54 da Lei n® 11.101/2005, e os juros moratoérios pressupdem o inadimplemento da obrigagéo
novada. Em caso de descumprimento, incidem as consequéncias legais proprias (arts. 61, § 1°, e
73, IV, da Lei n°® 11.101/2005), independentemente de previsao no Plano.

c) Limitacdo a 30 (trinta) salarios minimos: O Credor alegou que qualquer limitacdo dos
créditos trabalhistas seria indevida na recuperacdo judicial, inclusive a de 150 (cento e
cinquenta) salarios minimos, aplicavel somente a faléncia. A Caixa Econdmica Federal, por sua
vez, apontou que o excedente seria remetido a Subclasse "A", com desagio de 80% e prazo de
12 (doze) anos, sem observancia do prazo de 1 (um) ano do art. 54 da Lei n° 11.101/2005.

Conforme ja consignado no Relatorio sobre o Plano de Recuperagdo Judicial (ev. 235, OUT9,
item 6.2), a limitacdo a 30 (trinta) salarios minimos mostra-se nula, devendo ser adequada ao
limite de 150 (cento e cinquenta) salarios minimos previsto no art. 83, |, da Lei n°® 11.101/2005,
cuja aplicacdo é admitida na recuperagdo judicial mediante previsdo expressa no Plano e
aprovacao pela respectiva classe, conforme jurisprudéncia:

3. A limitacdao do crédito trabalhista a 150 (cento e cinquenta) salarios minimos, com
classificacdo do excedente como quirografario, pode ser admitida na recuperacao judicial
mediante previsdo expressa no plano e aprovacao pela respectiva classe, ainda que haja
previsao de pagamento em prazo estendido, nos termos do artigo 54, § 2°, da LREF. (STJ -
REsp 2.174.689/SP, Rel. Min. Ricardo Villas Béas Cueva, 32 Turma, julgado em 14/04/2026, DJEN
17/04/2026).

Assim, adequado o limite, o saldo excedente assume natureza quirografaria (art. 83, VI, "c", da
Lei n® 11.101/2005), ndo se aplicando a ele o prazo do art. 54 da mesma Lei, e ndo havendo
Obice a sua sujeicdo as condig¢des de pagamento da Classe lll.
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d) Créditos trabalhistas iliquidos: O Credor alegou que os créditos iliquidos
deveriam ser pagos no prazo de 12 (doze) meses contado da concessdao da
recuperacao judicial, sendo indevida a fixacdo de marco temporal diverso.

A disposicdo ndo se mostra nula. O Plano mantém o prazo de 12 (doze) meses
previsto no art. 54 da Lei n® 11.101/2005, apenas fixando seu termo inicial no
momento em que o crédito se torna certo e liquido no ambito da recuperacao
judicial, com o julgamento da habilitacdo ou impugnacdo. Os créditos iliquidos
permanecem sujeitos as mesmas condi¢des de pagamento dos créditos liquidos da
Classe I.

3.1.5 Expurgo do FGTS (Clausula 4.1.1)

Na Clausula 4.1.1 do Plano de Recuperag¢do Judicial esta previsto o expurgo dos
valores relativos ao FGTS:

4.1.1. CReDITOS EXPURGADOS DA RECUPERACAO | FGTS

Os valores relativos as parcelas de FGTS eventualmente em atraso serdo objeto de

expurgo no ambito deste Plano e respectivo processo.

Apresentou objecdo a clausula a credora Caixa Econdmica Federal (ev. 255).

A Credora alegou, em sintese, que as contribuicdbes ao FGTS possuem regime
proprio e ndo se sujeitam a desagio, caréncia, compensacao ou qualquer outra
condicao do Plano.

Sustentou, assim, a necessidade de declaracdo de que os débitos de FGTS estdo
integralmente excluidos do Plano, sem qualquer efeito das Clausulas 6.2, 7.ix, 7.x e
7.xi sobre sua cobranca administrativa ou judicial.

Conforme ja consignado no Relatorio sobre o Plano de Recuperagdo Judicial (ev. 235,
OUTY, item 6.3), os valores relativos ao FGTS devidos aos trabalhadores possuem
natureza trabalhista e, portanto, estdo sujeitos a recuperacao judicial, ndo podendo ser
expurgados do Plano. Esta Administradora Judicial ratifica o posicionamento:

1. A jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justica é no sentido de que o FGTS é
direito social dos trabalhadores urbanos e rurais, constituindo, pois, fruto civil do
trabalho. Assim, os valores relativos a rescisao do contrato de trabalho,
especificamente em relacdao ao FGTS, tém natureza trabalhista, devendo, também,
ser classificados, no processo de Recuperacao Judicial e faléncia, como crédito
prioritario trabalhista, nos termos da Lei 11.101/2005. (STJ, Agint no AREsp n°
2.621.635/MT, Min. Raul Araujo, julgado em 19/02/2025).

Ressalva-se, contudo, que o Plano somente vincula os créditos sujeitos a recuperacao
judicial (arts. 49 e 59 da Lei n°® 11.101/2005). Eventuais débitos de FGTS objeto de
cobranga pelo agente operador, e ndo arrolados na relacdao de credores, ndo serdo
alcangados pelas condi¢cdes de pagamento do Plano. Os efeitos das Clausulas 6.2, 7.ix, 7.x
e 7.xi foram examinados nos respectivos itens.

3.1.6 Desagio, caréncia, prazo de pagamento e juros da Classe Ill (Clausulas 4.2.1,
4.23e4.24)

Na Clausula 4.2.3 do Plano de Recuperagado Judicial estdo previstas as condi¢des de
pagamento dos Credores Quirografarios Financeiros (Subclasse "C"):

a) Caréncia: Nos primeiros 36 (trinta e seis) meses, a contar da publicagdo da
decisdo que conceder a recuperagdo judicial, ou, para os créditos iliquidos, do
transito em julgado da decisd@o que julgar a habilitacdo/impugnacdo, o que vier
por ultimo, havera caréncia total da divida;

b) Prazo: Os referidos créditos serdo pagos em até 156 (cento e cinguenta e seis)
meses, a contar do término do prazo da caréncia acima previsto;

c) Desagio: Aos referidos créditos 80% (oitenta por cento) de desagio;
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e) Juros Remuneratérios: Os juros remuneratérios serdo de 4% a.a. (quatro por

cento), incidindo a partir do término do prazo de caréncia supramencionado;

As Clausulas 4.2.1 e 4.2.4 estabelecem, para a Subclasse "A”, caréncia de 24 (vinte e
quatro) meses, prazo de pagamento de 120 (cento e vinte) meses, desagio de 80%
(oitenta por cento) e juros de 4% ao ano; e, para a Subclasse “D", caréncia de 12
(doze) meses, prazo de 96 (noventa e seis) meses, desagio de 30% (trinta por cento)
e juros de 6% ao ano.

A Clausula 4, por sua vez, estabelece que os prazos de pagamento serdao contados
da publicagdo da decisdo de concessdo e que: “Na hipotese de haver a
interposicdo de Agravo de Instrumento com a concessdo de efeito suspensivo,
os prazos de pagamentos ficardo suspensos até o julgamento do recurso ou da
revogacdo do efeito suspensivo.”

Apresentaram objecao as clausulas os Credores Fischer Brasil IndUstria e Comércio
Ltda. (ev. 246); Sicredi Origens RS (ev. 248); Banco do Brasil S.A. (ev. 249); Cortag
Industria e Comércio Ltda. (ev. 253); Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. -
Banrisul (ev. 254); Caixa EconOmica Federal (ev. 255); e Uniprime Pioneira
Cooperativa de Crédito (ev. 256).

Em sintese, os Credores alegaram que o desagio de 80%, aliado a caréncia de 36
(trinta e seis) meses e ao prazo de 192 (cento e noventa e dois) meses, implicaria
anulacdo econémica do crédito e enriquecimento sem causa da Recuperanda, nos
termos do art. 884 do Cddigo Civil, além de sustentarem que os juros de 4% ao ano
seriam insuficientes para remunerar o capital.

A Caixa Economica Federal sustentou, ainda, que a caréncia de 36 (trinta e seis)
meses impediria o vencimento de parcelas da Subclasse “C" durante o periodo de
fiscalizacdo judicial, esvaziando os arts. 61, § 1°, e 73, IV, da Lei n® 11.101/2005, bem
como que a caréncia é "expansivel indefinidamente”, em razdo da suspensdao dos
prazos em caso de agravo com efeito suspensivo e da previsdo de que os termos
iniciais seriam definidos pelo evento que "vier por ultimo”.

O Banrisul, por sua vez, sustentou que a caréncia deveria ser contada da data da
Assembleia Geral de Credores que aprovar o Plano, com fundamento no art. 71, lll, da Lei
n°® 11.101/2005. Os Credores requereram, assim, a reducdo do desagio, da caréncia e do
prazo de pagamento, bem como a majoragdo dos juros remuneratoérios. As alegacdes
relativas ao indice de corre¢do monetaria e aos termos iniciais da corre¢do e dos juros ja
foram examinadas nos itens 3.1.1 e 3.1.2. As disposi¢des ndo se mostram nulas.

Quanto ao desagio, ao prazo de pagamento e aos juros remuneratdrios, conforme ja
consignado no Relatério sobre o Plano de Recuperagao Judicial (ev. 235, OUT9, item 6.1),
ndo se identificam &bices as condigdes previstas para as Classes Il e IV. A Lei n®
11.101/2005 nao estabelece limites para desagio, caréncia, prazo de pagamento ou taxa
de juros dos créditos quirografarios, admitindo, no art. 50, |, a concessdo de prazos e
condigdes especiais para pagamento das obrigagdes.

A definicdo desses parametros possui natureza econOmica e compete aos Credores,
reunidos em Assembleia Geral de Credores, ndo cabendo sua revisao por esta
Administradora Judicial.

Quanto a caréncia superior ao periodo de fiscalizacao judicial, também néao se identifica
Obice. O art. 61 da Lei n® 11.101/2005 prevé que o devedor permanece em recuperagao
judicial até o cumprimento das obrigacdes que vencem no prazo de até 2 (dois) anos
apos a concessao, "independentemente do eventual periodo de caréncia”.

A prépria Lei, portanto, admite que a caréncia ultrapasse o periodo de fiscalizacdo. Apés
o encerramento da recuperacao judicial, eventual descumprimento das obriga¢des
previstas no Plano sujeita-se ao art. 62 da Lei n® 11.101/2005, que assegura ao Credor a
execugao especifica ou o requerimento de faléncia.
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Quanto a alegacao de caréncia indefinida, a suspensédo dos prazos em razao de
agravo de instrumento com efeito suspensivo decorre da propria suspensao dos
efeitos da decisdo que concedeu a recuperacao judicial, nos termos do art. 1.019, |,
do Codigo de Processo Civil.

Cessado o efeito suspensivo, retoma-se a eficacia da decisdo e a contagem dos
prazos. Da mesma forma, a previsdo de que o termo inicial seria definido pelo
evento que “vier por Ultimo” estabelece critério objetivo para sua definicdo, ndo
caracterizando caréncia indefinida.

Quanto ao termo inicial da caréncia, ndo se aplica o art. 71, Ill, da Lei n°
11.101/2005, invocado pelo Banrisul, pois o dispositivo disciplina o plano especial
destinado as microempresas e empresas de pequeno porte.

Tratando-se de plano ordinario, o marco de exigibilidade das obriga¢cdes decorre
da concessao da recuperacao judicial, observadas as disposi¢des dos arts. 58, 59 e
61 da Lei n® 11.101/2005.

Assim, ndo se identificam ébices nos pontos analisados.

3.1.7 Subclasses colaborativas e critério de aceitacio pela Recuperanda
(Clausulas 4.2.2 e 4.2.4)

Nas Clausulas 4.2.2 e 4.2.4 do Plano de Recuperacao Judicial estdo previstas as
subclasses de Credores Fornecedores Colaborativos (Subclasse "B") e Financeiros
Colaborativos (Subclasse "D"), cujo enquadramento depende do aceite da
Recuperanda:

Os credores que optarem por essa modalidade poderdo fazer constar a referida adesao
na propria ata da Assembleia, ou, apds a realizagdo da AGC, diretamente as recuperandas no prazo
maximo de 15 (quinze) dias, a contar da aprovacdo do plano em AGC, sendo que caberd as

recuperandas aceitarem ou ndo a referida adesdo.

Apresentaram objecdo as clausulas os Credores Fischer Brasil Industria e Comércio
Ltda. (ev. 246); Cortag Industria e Comércio Ltda. (ev. 253); Banco do Estado do Rio
Grande do Sul S.A. — Banrisul (ev. 254); e Caixa EconOmica Federal (ev. 255), alegando,
em sintese, que a diferenciacdo entre as subclasses ndo estaria fundada em critérios
objetivos ou em contrapartida efetiva, que o enquadramento nas subclasses
colaborativas dependeria de aceite discricionario da Recuperanda e que a exigéncia de
concessdo de novo crédito configuraria condicdo puramente potestativa, nos termos
do art. 122 do Codigo Civil, além de mecanismo de captagdo de votos, em violacdo a
par conditio creditorum.

Sustentaram, assim, a nulidade das disposi¢des ou a adogdo de critérios objetivos,
transparentes e isonOmicos para o enquadramento dos Credores.

A criacdo de subclasses é admitida pelo paragrafo Unico do art. 67 da Lei n°
11.101/2005 e pela jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justica, desde que fundada
em critério objetivo:

PROCESSUAL CIVIL E EMPRESARIAL. (...) PLANO DE RECUPERA(;AO JUDICIAL.
CRIA(;Z\O DE SUBCLASSES DE CREDORES. TRATAMENTO DIFERENCIADO.
CRITERIOS OBJETIVOS E JUSTIFICADOS. CONTROLE JUDICIAL RESTRITO A
LEGALIDADE. (...) 2. A criacao de subclasses de credores é valida quando fundada
em critérios objetivos e justificados, voltados a interesses homogéneos, sem
supressao de direitos de credores minoritarios, limitando-se o controle judicial a
legalidade do plano. (...) (STJ - AREsp 2.459.762/MT, Rel. Min. Moura Ribeiro, Terceira
Turma, julgado em 22/09/2026, DJEN 25/09/2026) (grifo nosso).
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Contudo, conforme ja consignado no Relatério sobre o Plano de Recuperacdo
Judicial (ev. 235, OUTY9, item 6.4), a previsao de que o enquadramento depende do
aceite da Recuperanda mostra-se nula, uma vez que os critérios de adesao devem
ser objetivos e verificaveis, ndo podendo ficar ao arbitrio da devedora.

Esta Administradora Judicial ratifica o posicionamento e recomenda que os critérios
de elegibilidade (continuidade do fornecimento ou retomada do relacionamento
bancario) sejam claramente verificaveis e documentados, conforme entendimento
do STI:

A criacao de subclasses com critérios objetivos e contrapartidas razoaveis, nos
termos do art. 67, paragrafo unico, da Lei n. 11.101/2005, é valida. (REsp
2.217.784/SP, julgado pela Quarta Turma do STJ em 09/03/2026, Rel. Min. Jodo

Otavio de Noronha)

A proporcionalidade das vantagens conferidas as subclasses colaborativas, por sua
vez, constitui matéria econdmica, sujeita a deliberagdo dos Credores reunidos em
Assembleia Geral de Credores.
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3.2 Clausula 5 - Dos Meios Alternativos de Pagamento dos Credores
3.2.1 Leilao reverso de créditos (Clausula 5.1)

Na Clausula 5.1 do Plano de Recuperacdo Judicial esta prevista a possibilidade de
realizacdo de leildo reverso de créditos, como meio alternativo de pagamento
antecipado dos Credores:

As recuperandas, como meio alternativo de satisfagdo das obrigagdes sujeitas aos efeitos
do presente plano, poderdo realizar, a qualquer momento apos a concessdo da recuperagao judicial
(art. 58, da LRF), LEILAO REVERSO DE CREDITOS, assim compreendido como sendo o procedimento privado

de pagamento antecipado dos credores que oferecerem os seus créditos com a maior taxa de desagio.

Dito procedimento somente podera ser implementado se as demais obrigagdes neste

plano estabelecidas estiverem adimplidas em todos os seus termos.

A realizagdo do leildo sera precedida de publicacdo de edital proprio publicado em jornal
circulagdo na comarca onde se processa a presente recuperagdo judicial. O edital, além das
informacdes gerais acerca do local de realizagdo ato, sua data e hora, contera: (i) o montante de
recurso a ser disponibilizado pelas recuperandas para realizagdo do certame; (ii) o desagio minimo

proposto; (iii) forma e prazo de pagamento do lance vencedor; e (iv) condicdes gerais de participagdo.

Ndo havendo credores vencedores ou interessados em participar do ato, os valores
eventualmente reservados para o leildo serdo revertidos em beneficio das operagbes das

recuperandas.

Apresentaram objecdo a clausula os Credores Banco do Estado do Rio Grande do Sul
S.A. — Banrisul (ev. 254) e Caixa Economica Federal (ev. 255).
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Os Credores alegaram, em sintese, que o leildo reverso foi definido como “procedimento
privado”, sem critérios objetivos para sua operacionalizacdo e sem mecanismos de
controle e fiscalizacdo pela Administradora Judicial. Alegaram, ainda, que o Plano ndo
assegura expressamente a observancia da isonomia, transparéncia e paridade de
tratamento entre os Credores da mesma classe. Requereram, assim, a supressao do
mecanismo ou sua submissdo ao controle do Juizo e da Administradora Judicial.

A disposicao ndo se mostra nula. O leildo reverso constitui mecanismo negocial de
execucao do Plano, mediante participacao voluntaria dos Credores, que ofertam desagio
sobre seus proprios créditos. Sua utilizacdo é admitida quando prevista no Plano e
aprovada pela Assembleia Geral de Credores, desde que observados critérios objetivos e
acessiveis aos Credores da respectiva classe:

A previsao de leilao reverso para alienacao de bens e ativos nao viola o principio da
igualdade entre credores, pois se trata de modalidade opcional e voluntaria,
amparada pela jurisprudéncia (TJRS, Al n°® 5127575-22.2025.8.21.7000, 6 Camara Civel,
Rel. Des. Ney Wiedemann Neto, j. 30/10/2025).

O STJ reconhece que as condi¢bes econémicas do Plano aprovado pelos Credores se
inserem em sua liberdade negocial, sujeitando-se ao controle judicial de legalidade:

“A natureza juridica negocial do plano de recuperacdo autoriza a discussao de
medidas propositivas que possibilitem o soerguimento da empresa recuperanda e,
por consequéncia, o adimplemento de todas as obrigacoes por meio de dois
critérios fundamentais: a) o respeito a Lei 11.101/2005; e b) a subordinacdao ao
principio majoritario.” (...) “A discussao acerca da correcio monetaria e dos
desagios devidamente aprovados na assembleia geral de credores esta inserida no
ambito da liberdade negocial inerente a natureza juridica do plano homologado,
inexistindo ilegalidade apta a justificar a intervencdo do Poder Judiciario.” (STJ,
REsp 2.006.044/MT, 42 Turma, j. 08/09/2023).
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No caso, a Clausula 5.1 estabelece critérios objetivos para o certame, com selecdao
dos Credores que ofertarem o maior desagio, rateio proporcional entre os
vencedores quando o valor disponivel for insuficiente e manutencdo do saldo
remanescente nas condi¢des originais do Plano. Prevé, ainda, a publicacdo prévia de
edital, com indicacdo do montante disponibilizado, desagio minimo e forma de
pagamento.

Assim, ndo se verifica violacdo a par conditio creditorum, pois a participacdo é
facultada a todos os Credores da respectiva classe, em condi¢bes previamente
estabelecidas.

Durante o periodo de fiscalizagdo judicial, a realizacdo do leildo reverso deve ser
previamente comunicada nos autos, com juntada do respectivo edital, assegurada a
publicidade do procedimento, sob fiscalizacdo da Administradora Judicial e
supervisao do Juizo.

3.2.2 Liquidacao antecipada (Clausula 5.2)

Na Clausula 5.2 do Plano de Recuperacao Judicial esta prevista a possibilidade de
liquidacdo antecipada dos créditos, mediante negociacdo direta entre a
Recu ' -

As recuperandas terdo a prerrogativa de negociar diretamente com os credores, devendo
ser respeitado o desdgio minimo de 90% (noventa por cento), tanto para as instituicdes financeiras,

como para os fornecedores.

A referida liquidagdo antecipada é faculdade conferida apenas as recuperandas,
conforme sua disponibilidade financeira e interesse comercial, ndo havendo a obrigatoriedade em

efetuar os pagamentos na forma aqui ajustada.
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Apresentaram objecao a clausula os Credores Banco do Estado do Rio Grande do Sul
S.A. — Banrisul (ev. 254) e Caixa EconOmica Federal (ev. 255). Os Credores alegaram, em
sintese, que a clausula permite a Recuperanda escolher, fora do processo, os Credores a
serem pagos antecipadamente, sem critérios objetivos ou mecanismos que assegurem
transparéncia, publicidade e tratamento isonOmico entre Credores da mesma classe.
Requereram, assim, a supressao do mecanismo ou sua submissao ao controle do Juizo
e da Administradora Judicial.

A disposicao nao se mostra nula. A adesdo do Credor a liquidacdao antecipada,
mediante aceitacdo de desagio, envolve direito patrimonial disponivel, e o pagamento
antecipado em parcela Unica ndo é vedado, desde que compativel com o plano
aprovado e assegure tratamento isondmico aos Credores abrangidos.

Contudo, a previsdao de que a Recuperanda podera realizar a liquidagdo antecipada
“conforme sua disponibilidade financeira e interesse comercial” confere margem de
escolha quanto aos Credores beneficiados, sem estabelecer critérios objetivos. A
aplicacdo da clausula nesses termos pode resultar em tratamento desigual entre
Credores da mesma classe ou subclasse, em afronta a par conditio creditorum.

Pelos mesmos fundamentos expostos no item 3.1.7, a selecdo dos Credores ndo pode
ficar ao arbitrio da Recuperanda. A jurisprudéncia ja admitiu pagamento acelerado a
credores que assumissem o risco de continuar fornecendo produtos e servicos a
recuperanda, mas ressaltou a necessidade de clareza e objetividade quanto aos
requisitos de admissao e aos beneficios concedidos, sob pena de criacdo de vantagens
particulares:

“A previsao de pagamento acelerado aqueles credores que assumem o risco de
continuar fornecendo produtos e servicos a recuperanda nao viola o principio da
isonomia. [...] E necessario, contudo, clareza e objetividade na eleicdo dos
requisitos para a admissao e, também, dos beneficios dirigidos aos parceiros, sob
pena de se criar vantagens particulares” (TJSP, Al n° 2209616-49.2021.8.26.0000, 22
Camara Reservada de Direito Empresarial, Rel. Des. Natan Zelinschi de Arruda, j.
12/04/2022).

3.2.3 Capitalizacao de créditos (Clausula 5.3)

Na Clausula 5.3 do Plano de Recuperagao Judicial esta prevista a possibilidade de
capitalizacao de créditos, mediante subscricdo de aumento do capital social:

5.3. DA CAPITALIZACAO DE CREDITOS

Conforme previsto no art. 50, VI, da Lei n? 11.101/05, um dos meios de recuperagdo
judicial € o aumento do capital social, modalidade esta utilizada geralmente em operagGes de
capitalizacdes de créditos. Nessa modalidade, os credores poderdo se utilizar de créditos porventura
existentes em face das empresas para fins de subscrigdo em futuro aumento de capital social e
posterior integralizacdo, desistindo de receberem seus créditos nas demais formas descritas no plano

de recuperacao judicial.

A referida modalidade alternativa de pagamento, por consequéncia légica, é aplicavel
apenas aos créditos detidos por partes relacionadas, que, em que pese ndo possuirem direito de voto
na Assembleia Geral de Credores (art. 43 da LRF), conservam seus direitos creditdrios perante a

sociedade.

A referida alteracdo contratual devera respeitar os demais preceitos societdrios

insculpidos no Codigo Civil e, subsidiariamente, na Lei n? 6.404/76.

Apresentou objecao a clausula o credor Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.
— Banrisul (ev. 254). O Credor alegou, em sintese, que o Plano ndo estabelece
critérios objetivos para a definicdo da participagcdo societaria a ser atribuida aos
Credores aderentes.

Alegou também que o Plano ndo detalha as condi¢bes do futuro aumento de
capital, a metodologia de avaliacdo societaria nem os direitos decorrentes da
conversao dos créditos, o que reduz a transparéncia e a previsibilidade da operacao.
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A disposicdo ndo se mostra nula. O aumento de capital social e a conversdo de divida
em capital social constituem meios de recuperacdo expressamente previstos no art. 50,
VI e XVII, da Lei n° 11.101/2005, conforme j& descrito no Relatorio sobre o Plano de
Recuperagao Judicial (ev. 235, OUT9, item 3.1, iv):

“Aumento de capital social que é forma legalmente prevista para soerguimento da
empresa em crise — Art. 50, VI da Lei de Recuperacao Judicial e Faléncias” (TJSP, Al
n°® 2142542-75.2021.8.26.0000, j. 28/10/2021).

Ademais, a Clausula 5.3 restringe a modalidade aos créditos detidos por partes
relacionadas, que nao possuem direito de voto na Assembleia Geral de Credores (art.
43 da Lei n° 11.101/2005), e submete a operacdo aos preceitos do Codigo Civil e,
subsidiariamente, da Lei n°® 6.404/1976.

A capitalizagdo nao se aplica aos demais Credores, inclusive ao Banrisul, e ndo afeta as
condi¢bes de pagamento previstas para os créditos de terceiros, razao pela qual ndo se
identifica 6bice ou prejuizo aos Credores objetantes:

“As clausulas 3.3.1 e 3.3.3 do aditivo que destinam 10% do valor arrecadado com
alienacao de ativos para satisfacdo dos Créditos Subordinados e Créditos Partes
Relacionadas. [...] As clausulas impugnadas mostram-se como disposicoes de
natureza predominantemente negocial, legitimadas pela aprovacao soberana da
Assembleia Geral de Credores e alinhadas aos objetivos de soerguimento da
empresa” (TJRS, Al n° 5372282-62.2023.8.21.7000, 6 Camara Civel, Rel. Des.
Gelson Rolim Stocker, j. 19/03/2026).

3.3 Clausula 6 - Disposicoes Especiais
3.3.1 Sobrestamento das cobrancas contra garantidores (Clausula 6.1)

Na Clausula 6.1 do Plano de Recuperacdo Judicial estd prevista a preservacao das
garantias fidejussérias até o cumprimento do Plano, com o sobrestamento das
cobrancas contra os garantidores:

Significa dizer: como disposto na LRF, preservam-se as garantias pessoais existentes, as
quais, acessdrias que sdo, passam a garantir exclusivamente as obrigagdes aqui assumidas, nos seus
respectivos termos, como disposto neste Plano, restando, entretanto, sobrestadas eventuais

cobrancgas em razdo do disposto no art. 61, §22, da LRF.

Apresentaram objecdo a clausula os Credores Fischer Brasil Industria e Comércio
Ltda. (ev. 246) e Caixa Econbmica Federal (ev. 255), alegando, em sintese, que,
embora a clausula preveja a preservacdo das garantias, ao estabelecer que estas
“passam a garantir exclusivamente as obriga¢bes aqui assumidas”, acaba por
estender aos garantidores o desagio, a caréncia e o prazo previstos no Plano.
Sustentaram, ainda, que o art. 61, § 2° da Lei n°® 11.101/2005 nao autoriza o
sobrestamento das cobrancas, por disciplinar apenas a reconstituicdo dos direitos
dos Credores na hipdtese de faléncia.

A disposi¢do ndo se mostra nula. Contudo, pelos mesmos fundamentos expostos no
item 3.1.3 deste relatorio, ressalva-se que a vinculacdo das garantias as condi¢es
do Plano e o sobrestamento das cobrancas contra os garantidores somente
produzem efeitos em relagdo aos Credores que venham a aprovar o Plano sem
apresentar qualquer ressalva com relacdo a esta clausula especifica. Essas previsdes
nao alcancam os Credores ausentes da Assembleia, abstinentes ou que votem
contra a disposicao, conforme entendimento consolidado pelo Superior Tribunal de
Justica:

CREDIBILITA



3. Analise das Objecoes

A clausula que prevé a supressao ou substituicio de garantias no plano de
recuperacao judicial apenas produz efeitos em relagcdo aos credores que aprovaram
o plano sem ressalvas, sendo ineficaz quanto aqueles que se abstiveram, se
opuseram ou nao participaram da assembleia geral de credores. (STJ, REsp
2.114.437/CE, 42 Turma, Rel. Min. Jodo Otavio de Noronha, j. 31/03/2025, DJEN
03/04/2025).

A clausula que estende a novac¢ao aos coobrigados é legitima e oponivel apenas aos
credores que aprovaram o plano de recuperacao sem nenhuma ressalva, nao sendo
eficaz em relacao aos credores ausentes da assembleia geral, aos que abstiveram-se
de votar ou se posicionaram contra tal disposicdo. (STJ, Agint nos EAREsp
2.503.937/MT, 22 Secao, Rel. Min. Nancy Andrighi, j. 09/04/2025, DJEN 14/04/2025).

No mesmo sentido é o entendimento do Tribunal de Justica do Estado do Rio Grande do Sul:

A clausula 10 do plano de recuperagao judicial que prevé a supressao das garantias,
expressamente estabelece a necessidade de expressa anuéncia do credor interessado.
Havendo tal ressalva, nao ha que se falar em nulidade da referida clausula, pois
restam mantidas as garantias daqueles credores discordantes, bem como daqueles
ausentes na assembleia geral, incidindo a supressao apenas em relacio aos
credores que expressamente concordem. (TJRS, Agravo de Instrumento n° 5079226-
90.2022.8.21.7000, 6@ Camara Civel, Rel. Des. Niwton Carpes da Silva, j. 25/08/2022, publ.
01/09/2022).

3.3.2 Essencialidade dos bens durante o cumprimento do Plano (Clausulas 6.2 e
7, itens iv e xiii)

Na Clausula 6.2 do Plano de Recuperacao Judicial esta prevista a essencialidade de
todos os bens da Recuperanda, com a sua protecao contra constricdes durante o
cumprimento do Plano:

6.2. DOS BENS UTILIZADOS NAS ATIVIDADES DAS RECUPERANDAS

Todos os bens que compdem o ativo operacional e ndo operacional das recuperandas,
contemplados no anexo 04 ao presente Plano (Laudo de Avaliagdo) serdo diretamente empregados
no exercicio das atividades das empresas sendo, portanto, indispensaveis ao cumprimento das
obrigagdes das recuperandas, com o pagamento dos créditos sujeitos e ndo sujeitos aos efeitos da

presente recuperacao judicial (exemplificativamente, tributos e salarios vincendos).

Desta forma, os referidos bens estdo diretamente abrangidos pelo presente Plano, como
elementos indispensaveis a consecugdo das respectivas finalidades, resguardados de eventuais
constricdes movidas por credores sujeitos ou ndo aos efeitos da presente recuperagdo judicial (STJ,
Sumula n2 480).

No mesmo sentido, a Clausula 7, itens iv e xiii, estabelece que todos os bens do
ativo das empresas integram o Plano, atribuindo ao Juizo da recuperacdo
competéncia para dirimir controvérsias relativas a tutela de bens e ativos essenciais a
sua implementacao, até o seu cumprimento.

iv. Para o soerguimento das empresas e o consequente pagamento dos
credores, conforme previsto neste plano, se faz necessaria a disponibilizagao
integral de todo o seu ativo, para que se obtenha resultado operacional
positivo, gerando, com isso, caixa para a liquidagdo de suas dividas. Assim,
todos os bens do ativo das empresas fazem parte deste plano de recuperagdo

judicial.
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xiii. Fica eleito o juizo da recuperagdo para dirimir todas e quaisquer controvérsias

decorrentes deste plano, sua aprovacao, alteragao e cumprimento, inclusive
em relagdo a tutela de bens e ativos essenciais para sua implementagao, até

o cumprimento do plano de recuperacao judicial.

Apresentaram objecdo as clausulas os credores Sicredi Origens RS (ev. 248); Banco do
Estado do Rio Grande do Sul S.A. — Banrisul (ev. 254); Caixa Econdmica Federal (ev. 255);
e Uniprime Pioneira Cooperativa de Crédito (ev. 256).

Os Credores alegaram, em sintese, que as clausulas estendem indevidamente o stay
period até o cumprimento do Plano e permitem a declaragdo genérica de
essencialidade dos bens. A Caixa Econdmica Federal acrescentou que a previsdo
alcancaria imével de sua propriedade fiduciaria, cujo crédito ndo se sujeita a
recuperacao judicial.

As disposicdes nao se mostram nulas, mas a essencialidade deve ser aferida
concretamente, caso a caso, pelo Juizo Recuperacional, ndo podendo ser presumida
para todo o patriménio ou estendida por todo o periodo de cumprimento do Plano.

A protecao dos bens de capital essenciais contra atos constritivos de credores ndo
sujeitos limita-se ao periodo de suspensdo previsto no art. 6° § 4° da Lei n°
11.101/2005 (art. 6°, § 7°-A, e art. 49, § 3°, parte final). Encerrado esse periodo, ndo
subsiste impedimento ao prosseguimento dos atos expropriatorios:

2. Encerrado o stay period, nao subsiste impedimento legal ao prosseguimento
dos atos expropriatdrios, ainda que recaiam sobre bens essenciais, cabendo ao
juizo da recuperacao apenas o controle posterior quanto a essencialidade, sem
obstar a execucao extraconcursal. (ST) - REsp 2.242.151/GO, Rel. Min. Maria Isabel
Gallotti, Quarta Turma, julgado em 30/06/2026, DJEN 03/07/2026)

CRE
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Do mesmo modo, a declaracdo de que "todos os bens do ativo" integram o Plano
ndo alcanca os bens objeto de propriedade fiduciaria de Credores ndo sujeitos, cujos
direitos de propriedade e condi¢des contratuais prevalecem, nos termos do art. 49, §
3°, da Lei n°® 11.101/2005, e da Sumula 480/STJ: "O juizo da recuperagdo judicial ndo
é competente para decidir sobre a constricGo de bens néGo abrangidos pelo plano de
recuperacdo da empresa".

3.3.3 Conflito entre clausulas (Clausula 6.3)

Na Clausula 6.3 do Plano de Recuperacao Judicial esta prevista regra de prevaléncia
em caso de conflito entre clausulas:

6.3. DO CONFLITO ENTRE CLAUSULAS EfOU ANEXOS

Caso ocorra eventual conflito entre cldusulas do Plano, prevalecerd a clausula que
contiver disposicdo especifica sobre a que possuir disposi¢do genérica. De mesma sorte, havendo
eventual conflito entre clausulas dispostas no Plano com cldusulas constantes em seus anexos,

prevalecerd o que estiver disposto no Plano.

Apresentou objecdo a clausula a credora Caixa Econdmica Federal (ev. 255). A
Credora alegou, em sintese, que o Plano contém disposi¢des contraditérias acerca
das garantias (Clausulas 4, 6.1, 7.i e 7.vii), sem estabelecer qual delas deve
prevalecer, o que permitiia a Recuperanda adotar, conforme o litigio, a
interpretacao que lhe fosse mais conveniente.

ILITA
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A disposicao ndo se mostra nula. Eventual conflito entre as Clausulas 4, 6.1, 7.i e 7.vii deve
ser solucionado mediante interpretacao sistematica do Plano, prevalecendo a disposicao
especifica sobre a genérica naquilo que disciplina diretamente, observadas as ressalvas
formuladas nos itens 3.1.3, 3.3.1 e 3.4.2 deste relatério. A clausula genérica ndo pode ser
interpretada de modo a esvaziar ou afastar a eficacia da regra particular.

O Tribunal de Justica do Estado do Rio Grande do Sul reconhece que as clausulas
negociais aprovadas em plano de recuperacdo judicial sdo validas quando ndo
contrariam normas cogentes, respeitando-se a autonomia coletiva dos credores na
definicdo das condi¢des do plano:

As clausulas de natureza negocial aprovadas pela Assembleia Geral de Credores em
plano de recuperacao judicial sdo validas quando nao violam normas cogentes,
prevalecendo a autonomia da vontade coletiva dos credores para estabelecer
condicoes de pagamento e meios de recuperacao. (TJRS, Agravo de Instrumento n°
5372282-62.2023.8.21.7000, Sexta Camara Civel, Rel. Des. Gelson Rolim Stocker, julgado
em 19/03/2026, publicado em 22/03/2026.)

Consequentemente, ndo ha incompatibilidade que justifique a nulidade da Clausula 6.3.
As clausulas devem ser harmonizadas, atribuindo-se prevaléncia a regra particular no
ambito préprio de sua disciplina e preservando-se, para as demais situagdes, a incidéncia
da disposicdo geral. Essa interpretacdo mantém a coeréncia interna do Plano e respeita
os limites concretos da deliberacao assemblear.

3.3.4 Captacao de novos recursos, alienacao e oneracao de bens (Clausula 6.4)

Na Clausula 6.4 do Plano de Recuperacdo Judicial esta prevista a possibilidade de
alienacao de ativos e de constituicao de garantias sobre quaisquer bens da Recuperanda:

CREDIB

6.4. Novos RECURSDS

As recuperandas poderdo obter novos recursos para capitalizar sua operacdo através de
que qualguer meio legitimo que se entenda conveniente, inclusive, e ndo exclusivamente, através de:
(i) aporte de socios ou terceiros através de mutuos; (i) emissdo de titulos de crédito de qualguer

natureza; (iii) alienagdo de ativos; (iv) ingresso de novos sdcios no Capital Social.

Poderdo, ainda, as recuperandas, constituirem garantias reais e fiducidrias sobre

quaisquer bens de seu ativo, além de outorgd-las para garantir a captacdo de novos recursos.

Apresentaram objecdo a clausula os credores Fischer Brasil Industria e Comércio
Ltda. (ev. 246), Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. — Banrisul (ev. 254) e
Caixa Econdmica Federal (ev. 255), sustentando, em sintese, que a disposicdo
confere autorizacdo genérica para a alienagdo e oneracdo de ativos, sem a
identificacdo dos bens, definicdo de critérios de avaliagdo, preco minimo, forma de
venda ou destinacdo dos recursos, em afronta aos arts. 53, |, e 66 da Lei n°
11.101/2005.

A Caixa Econdmica Federal acrescentou, ainda, que, caso interpretada de modo a
abranger o imovel objeto de sua propriedade fiduciaria, a clausula implicaria
autorizagao para oneracao de bem de terceiro.

A disposicao ndo se mostra nula. Contudo, é preciso ressalvar que o art. 66 da Lei n®
11.101/2005 veda a alienacao ou oneracao de bens do ativo nao circulante apos a
distribuicdo do pedido de Recuperacao Judicial, "salvo mediante autorizacdo do juiz,
depois de ouvido o Comité de Credores, se houver, com excecdo daqueles previamente
autorizados no plano de recuperacédo judicial". A excecao legal pressupde a prévia
individualizacdo dos bens no Plano. Ela ndo se satisfaz com autorizacdo genérica
sobre "quaisquer bens", que tampouco atende a discriminacdo pormenorizada dos
meios de recuperacgao exigida pelo art. 53, |, da mesma Lei.

ILITA
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Assim, a alienacdo e a oneracdao de bens do ativo ndo circulante somente poderao
ocorrer mediante individualizacdo dos bens e prévia autorizacao judicial. A clausula ndo
alcanca, em qualquer hipdtese, bens de propriedade de terceiros, inclusive aqueles
objeto de alienacao fiduciaria.

O Superior Tribunal de Justica e o Tribunal de Justica do Estado do Rio Grande do Sul
entendem que a alienacao, oneracao ou constituicdo de garantia sobre ativos nao
circulantes ndo especificados no plano depende de autorizacdo judicial, com ciéncia dos
credores e manifestacdo dos 6rgaos de fiscalizagao:

A alienacdo, oneracdao ou oferecimento em garantia de ativos nao circulantes nao
especificados no plano depende de autorizacao judicial, com ciéncia aos credores e
manifestacdo do administrador judicial e do Ministério Publico, nos termos do art.
66 da Lei n. 11.101/2005. (STJ - REsp: 2073696 SP 2023/0156857-2, Relator: Ministro
Jodo Otavio de Noronha, Data de Julgamento: 09/02/2026, T4 - Quarta Turma, Data de
Publicagao: DJEN 13/02/2026)

A previsao genérica de alienacdo de ativos ndao pode afastar o controle jurisdicional,
sendo necessaria autorizacao judicial para a alienacdo de bens do ativo nao
circulante, nos termos do art. 66 da Lei n° 11.101/2005. (TJRS - Agravo de
Instrumento: 53146908920258217000, Relator: Giovanni Conti, Data de Julgamento:
09/04/2026, Sexta Camara Civel, Data de Publicacao: 10/04/2026)

Assim, a Recuperanda nado pode prever a venda de bem alienado fiduciariamente como
ato de disposicao livre, nem submeter o crédito fiduciario as condi¢ées do Plano ou
afastar a garantia sem anuéncia expressa do credor. A previsdo somente poderia ter
eficacia se preservados os direitos do proprietario fiduciario, se examinada a
essencialidade do bem pelo Juizo da recuperacdo e se observados a autorizacdo e o
procedimento juridicamente adequados para a alienagao.

CRE

DIB

3.4 Clausula 7 - Disposicoes Finais

3.4.1 Extincao de acoes e execucgoes, liberacao de constricoes e vedacao de novas
demandas (Clausula 7, itens i, "b", e x)

Na Clausula 7, item x, do Plano de Recuperacdo Judicial esta prevista a extincdo das
acoes e execugoes relativas aos créditos sujeitos, com a liberagdo das constricdes e a
vedacdo ao ajuizamento de novas demandas:

X A partir da homologagdo do Plano, havera a extingdo de todas as agbes e
execu¢Bes eventualmente existentes, referentes a créditos sujeitos ao
presente Plano, uma vez que ocorrera a novacdo das dividas e o presente
Plano se tornard titulo executivo judicial. Da mesma forma, eventuais
penhoras e constrices existentes serdo liberadas imediatamente apds a
homologagdo do Plano. Inclusive, restardo impedidos os credores, apés a
homologacdo do Plano, de ajuizar novos processos judiciais ou de qualquer
tipo que tenham relacdo com os créditos sujeitos ao Plano, bem como
executar, buscar cumprimento de sentenga, penhorar ou reter guaisquer
bens, ou buscar a satisfagdo dos créditos sujeitos ao Plano de forma diversa

da que estiver aqui disposta, aprovada e homologada.

No mesmo sentido, o item i, "b", dispde que a aprovacdo do Plano implica "a
suspensdo/extingGo de todas as acbes e execucbes movidas em desfavor das

recuperandas".

ILITA

b) implicara em novagdo da divida e, em consequéncia, a
suspensdo/extingdo de todas as agbes e execugdes movidas em

desfavor das recuperandas; e
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3.4.2 Suspensao da exigibilidade contra coobrigados e vedacio ao

Apresentaram objecdo as clausulas os credores Sicredi Origens RS (ev. 248); Banco do = . . ..
P JEC 9 ( ) redirecionamento (Clausula 7, item i, alineas "c" e "d")

Estado do Rio Grande do Sul S.A. — Banrisul (ev. 254); Caixa Economica Federal (ev. 255);

Uniprime Pioneira C tiva de Crédit . 256).
e Uniprime Pioneira Cooperativa de Credito (ev ) Na Clausula 7, item i, do Plano de Recuperacao Judicial esta prevista a suspensao

da exigibilidade dos créditos perante os devedores solidarios e subsidiarios, bem

Os Credores alegaram, em sintese, que a clausula, ao vedar o ajuizamento de “novos - o .
como a vedacao ao redirecionamento das cobrancas a terceiros:

processos judiciais ou de qualquer tipo”, impede a execucdo de avalistas, fiadores e
demais coobrigados, em afronta ao art. 49, § 1°, da Lei n® 11.101/2005, a Sumula 581 e o
ao Tema 885 do STJ. Sustentaram, ainda, que a liberacdo das constricbes ndo pode
alcancar execugdes movidas contra coobrigados. A Uniprime acrescentou que a
clausula ndo faz distincdo quanto aos créditos cuja sujeicao a recuperagao judicial ainda
esteja pendente de analise em incidente préprio.

implicara na suspensdo da exigibilidade da divida originaria dos
devedores solidarios e/ou subsidiarios enquanto estiverem sendo
cumpridas as obrigagbes assumidas através do presente plano,
podendo os credores retomarem a cobranga dos créditos na hipdtese
de seu inadimplemento, na forma do art. 61, §22, da LRF, uma vez se
A disposicdao ndo se mostra nula. A concessao da recuperagao judicial implica a tratar de ;garantia, fidejussdria. Destaca-se que:a previsio :aqui

novagao dos créditos sujeitos ao Plano, nos termos do art. 59 da Lei n°® 11.101/2005, o constante ndo ensejara a novagdo das dividas em relagdo aos

que justifica a extingdo das acdes e execugdes ajuizadas contra a Recuperanda para
cobranca desses créditos.

Contudo, essa novacao permanece sujeita a condigao resolutiva durante o periodo de
fiscalizacdo judicial, nos termos do art. 61, § 2°, da Lei n® 11.101/2005. Assim, em caso

d)

devedores solidarios e/ou subsidiarios, ficando, no entanto, suspensa

a prescricdo em relagdo a estes.

E vedado o redirecionamento de cobrangas de dividas sujeitas a esse

plano a terceiros, inclusive, mas ndo se limitando, aos sécios da

de convolagdo da recuperacao judicial em faléncia, os direitos e garantias dos Credores

- o . .. recuperanda, conforme art. 6-C da Lei n. 11.101/2005, ressalvadas as
serao reconstituidos nas condigdes originalmente contratadas.

potenciais garantias fidejussdrias ou reais.

Dessa forma, a clausula deve ser interpretada de forma restritiva, de modo que seus
efeitos alcancem apenas as acdes e constricbes relacionadas a Recuperanda e aos
créditos sujeitos ao Plano. Ndo pode, portanto, impedir o prosseguimento de medidas
contra coobrigados, fiadores, avalistas e demais garantidores, nem impedir a adogado
das medidas necessarias ao cumprimento do Plano ou o requerimento de faléncia em
caso de seu descumprimento, nos termos do art. 62 da Lei n® 11.101/2005.

Apresentaram objecdo a clausula os credores Fischer Brasil Industria e Comércio
Ltda. (ev. 246); Banco do Brasil S.A. (ev. 249); Allan de Freitas Rodembuch (ev. 252);
Cortag Industria e Comércio Ltda. (ev. 253); Banco do Estado do Rio Grande do Sul
S.A. — Banrisul (ev. 254); Caixa Econdmica Federal (ev. 255); e Uniprime Pioneira
Cooperativa de Crédito (ev. 256).
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Os Credores alegaram, em sintese, que a suspensao da exigibilidade dos créditos perante
os coobrigados durante todo o periodo de cumprimento do Plano implicaria, na pratica,
a extingdo das garantias, em afronta ao art. 49, § 1°, da Lei n° 11.101/2005, a Sumula
581/STJ) e ao Tema 885/ST)J. Sustentaram, ainda, que a vedagdo ao redirecionamento das
obrigagdes impediria a cobranca dos créditos em face dos avalistas e demais
garantidores.

Quanto a alinea “c”, a disposi¢cdo ndo se mostra nula. Contudo, conforme fundamentos
expostos nos itens 3.1.3 e 3.3.1 deste relatorio, a suspensdo da exigibilidade dos créditos
perante os coobrigados somente produz efeitos em relacdo aos Credores que vierem a
aprovar o Plano sem ressalvas.

Quanto a alinea “d”, a disposi¢do ndo se mostra nula. A cldusula reproduz o disposto no
art. 6°-C da Lei n® 11.101/2005, que veda a atribuigdo de responsabilidade a terceiros em
razao do mero inadimplemento de obrigacbes da Recuperanda, ressalvando
expressamente as garantias fidejussorias e reais.

Assim, a vedagdo ao redirecionamento nao impede a cobranca dos créditos perante
avalistas, fiadores e demais garantidores, inclusive sécios que tenham prestado garantia

" _n

pessoal, observada a ressalva formulada quanto a alinea “c".

3.4.3 Alteracdo do Plano e descumprimento condicionado a nova Assembleia Geral
de Credores (Clausula 7, itens ii e iii)

Na Clausula 7, itens ii e iii, do Plano de Recuperagdo Judicial estao previstas a
possibilidade de alteragdo do Plano independentemente de seu descumprimento e a
vedacdo a decretacdo da faléncia antes da realizacdo de nova Assembleia Geral de
Credores:

ii. O plano podera ser alterado, independentemente do seu descumprimento,
em AGC convocada para essa finalidade, observados os critérios previstos nos
artigos 45 e 58 da LRF, deduzidos os pagamentos porventura ja realizadas na

sua forma original.

iii. Caso haja o descumprimento de qualquer cldusula prevista neste plano, ndo
sera decretada a faléncia das recuperandas até que seja convocada e
realizada Assembleia Geral de Credores para deliberar sobre alteragfes ao

plano ou a decretacdo da faléncia.

Apresentaram objecdo as clausulas os credores Fischer Brasil Industria e Comércio
Ltda. (ev. 246); Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. — Banrisul (ev. 254); e
Caixa Economica Federal (ev. 255).

Os Credores alegaram, em sintese, que as clausulas condicionam a aplicacdo dos
arts. 61, 8§ 1°, e 73, IV, da Lei n® 11.101/2005 a realizacdo de nova Assembleia Geral
de Credores, além de permitirem a renegociagdo do Plano em caso de
descumprimento, o que, diante da caréncia de 36 meses, esvaziaria a possibilidade
de convolagdo em faléncia. A Fischer mencionou, ainda, suposta previsao de
encerramento prematuro da recuperagao judicial, que nao consta do Plano.

Quanto ao item ii, a disposicdo ndo se mostra nula. A alteragdo do Plano em
Assembleia Geral de Credores, observados os quoruns legais, € admitida enquanto
nao encerrada a recuperacao judicial. Contudo, ndo pode ser utilizada para afastar
as consequéncias de descumprimento ja verificado.

Quanto ao item iii, a disposicaio merece ressalva. O descumprimento de
obrigagdo prevista no Plano durante o periodo de fiscalizacdo enseja a convolagdo
da recuperacédo judicial em faléncia, nos termos dos arts. 61, § 1°, e 73, IV, da Lei n°
11.101/2005, ndo podendo essa consequéncia ser condicionada a prévia deliberacao
dos Credores.
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Nesse sentido, a jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justica:

(...) 4. Mostrou-se incompativel com a legislacdo a clausula que condiciona a
decretacdo da faléncia, por descumprimento do plano, a prévia convocacao e
deliberacdo da assembleia-geral de credores, por se tratar de matéria de
competéncia do Juizo da recuperagao. (...) (STJ - AREsp 2.459.762/MT, Rel. Min.
Moura Ribeiro, Terceira Turma, julgado em 22/09/2026, DJEN 25/09/2026) (grifo nosso).

(..) 2. E invalida a clausula que institui o denominado 'periodo de cura’,
condicionando a convolacao da recuperacao judicial em faléncia a prévia
notificacio do devedor e a concessao de prazo para purgacio da mora ou
convocacao de nova assembleia de credores, por afronta direta aos arts. 61, § 1°, e
73, IV, da Lei 11.101/2005, que consagram regra imperativa de decretacao da
faléncia diante do descumprimento de qualquer obrigacao do plano, assegurado,
contudo, o contraditério a recuperanda. (...) (STJ - REsp 2.174.689/SP, Rel. Min.
Ricardo Villas Boas Cueva, Terceira Turma, julgado em 14/04/2026, DJEN 17/04/2026)
(grifo nosso).

3.4.4 Auséncia de envio dos dados bancarios (Clausula 7, item v)

Na Clausula 7, item v, do Plano de Recuperagao Judicial esta previsto que os Credores
devem informar seus dados bancarios no prazo de 15 (quinze) dias da homologagéo,
sob pena de perda dos valores retroativos:

informada deverd ser de titularidade do credor. O ndo pagamento dos valores
em vista da auséncia do envio dos dados bancarios pelos credores ndo dara
ensejo ao descumprimento do plano de recuperagéo judicial e, ndo havers,
nesta hipotese, incidéncia de juros ou encargos moratdrios, sendo que, o
credor que enviar seus dados tardiamente, iniciard o recebimento de seu
crédito no més subsequente ao recebimento (conforme fluxo disposto na
respectiva classe/subclasse), ndo fazendo jus a recebimento de valores

retroativos.

Apresentou objecdo a clausula a credora Caixa Econémica Federal (ev. 255). A
Credora sustentou, em sintese, que a previsao acarreta a perda definitiva de parcelas
por mera auséncia de informacdo dos dados bancarios, embora a Recuperanda
disponha dos dados de seus Credores bancarios. Defendeu que os valores ndo pagos
fossem depositados judicialmente ou pagos tdo logo informados os dados, sem
perda do crédito.

A disposicdo ndo se mostra nula quanto a exigéncia de informacdo dos dados
bancarios e a auséncia de descumprimento e de encargos moratérios durante o
periodo de omissao do Credor, por se tratar de medida necessaria a
operacionalizagdo dos pagamentos.

Contudo, merece ressalva a previsao de que o Credor “ndo fara jus a recebimento de
valores retroativos”, pois implica perda de parcelas do crédito novado sem amparo
legal. Assim, os valores vencidos durante o periodo de omissdo devem ser pagos téo
logo informados os dados bancarios, sem incidéncia de encargos moratérios:

(...)Interesse do credor o fornecimento de seus dados bancarios para que as
recuperandas possam proceder aos pagamentos previstos no plano de
recuperacao judicial. Entretanto, mostra-se ilegal a clausula que prevé a
remissao parcial do crédito, caso o credor se mantenha inerte por um ano. (TJ-SP
- Al: 22075701920238260000 Sao Paulo, Relator: Natan Zelinschi de Arruda, Data de
Julgamento: 30/10/2023, 2@ Camara Reservada de Direito Empresarial, Data de
Publicagdo: 01/11/2023)

Assim, embora se reconhega que tal previsdo € comum para evitar a convolacdo em
faléncia por questdes meramente burocraticas, esta Administradora Judicial opina
pela modulagédo da clausula, pois a inércia do Credor nao pode resultar na perda dos
valores devidos, servindo apenas como causa de suspensdo temporaria da
exigibilidade até que a informacéo seja prestada.
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3.4.5 Quitacao ampla em favor de terceiros (Clausula 7, item vii)

Na Clausula 7, item vii, do Plano de Recuperacao Judicial esta prevista a quitagdo ampla
dos créditos apds o pagamento, com extensao a terceiros:

vii. Apos o pagamento dos créditos nos termos e formas estabelecidos neste

plano, estes serdo considerados integralmente quitados, pelo que dardo, os

Apresentaram objecdo a clausula os credores Fischer Brasil Industria e Comércio Ltda. (ev.
246), Cortag Industria e Comércio Ltda. (ev. 253), Banco do Estado do Rio Grande do Sul
S.A. — Banrisul (ev. 254) e Caixa Econémica Federal (ev. 255).

Alegaram, em sintese, que a clausula converteria o pagamento do crédito reduzido em
quitagdo integral dos garantidores, exonerando terceiros que nao se submetem a
recuperacao judicial, em afronta ao art. 49, § 1°, da Lei n® 11.101/2005.

A disposi¢do nao se mostra nula. Contudo, conforme ja consignado no Relatério sobre o
Plano de Recuperacdo Judicial (ev. 235, OUT9, item 6.6), e pelos fundamentos expostos
no item 3.1.3 deste relatdrio, ressalva-se que a quitagdo de fiadores, avalistas,
coobrigados e demais terceiros somente produzira efeitos em relacao aos Credores que
venham a aprovar o Plano sem ressalvas. Para os demais Credores, a quitagdo ficara
limitada a Recuperanda.

3.4.6 Compensacao de créditos (Clausula 7, item ix, e Clausula 4, caput)

Na Clausula 7, item ix, do Plano de Recuperacao Judicial esta prevista a possibilidade de
compensacao de créditos anteriores e posteriores ao pedido:

ix. Previamente ao pagamento dos créditos sujeitos a este Plano, nas formas e
condi¢des aprovadas e homologadas, poderdo as recuperandas realizarem a
compensagdo entre créditos eventualmente existentes em favor do credor,
decorrente de operagdes comerciais ou financeiras, gerados em periodos
anteriores ou posteriores ao pedido de Recuperagdo, fazendo com que o

valor devido ao credor seja calculado apds as referidas compensacades.

A Clausula 4, caput, contém previsdo de igual conteudo: "Eventuais créditos das
empresas contra os credores serGo deduzidos dos valores devidos sujeitos a este plano
(art. 368 do Cédigo Civil), pagando-se o saldo remanescente, se houver, nos termos
aqui previstos".

Apresentou objecao as clausulas a credora Caixa EconOmica Federal (ev. 255), sob o
fundamento de que os créditos posteriores ao pedido nao se sujeitam ao Plano (art.
49, caput, da Lei n°® 11.101/2005), e de que compensa-los com créditos reduzidos
em 80% subverteria a ordem legal, além de a compensagao exigir dividas liquidas,
vencidas e fungiveis (art. 369 do Cddigo Civil), ndo podendo ser imposta
unilateralmente por clausula genérica.

Conforme ja consignado no Relatério sobre o Plano de Recuperagao Judicial (ev.
235, OUTY, item 6.5), a previsdo de compensacao de créditos ndo se mostra
compativel com a legislacdo, recomendando-se seu afastamento do Plano, a fim de
garantir a paridade entre os Credores. Esta Administradora Judicial ratifica o
posicionamento e o estende a previsao de igual conteudo constante da Clausula 4,
caput, conforme entendimento do STJ:

(...)Nao é cabivel, de um modo geral e em linha de principio, compensar débito
que o credor-recorrente tenha com empresa em recuperacao judicial quando
tem crédito a receber como credor quirografario no processo de recuperacao
judicial, sob pena de violagao do principio da pars conditio creditorum.(...) (STJ
- REsp: 2125877 SP 2024/0057915-9, Relator: Ministro ANTONIO CARLOS FERREIRA,
Data de Julgamento: 30/03/2026, T4 - QUARTA TURMA, Data de Publicacao: DJEN
07/04/2026)

3.4.7 Baixa de protestos e inscricoes em cadastros de inadimplentes (Clausula 7,
item xi)

Na Clausula 7, item xi, do Plano de Recuperacao Judicial estad prevista a baixa dos
protestos e inscricdes com a homologacgao do Plano:
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xi. Com a homologa¢do do Plano, haverd a baixa de todos os protestos e/ou
inscrigdes nos cadastros de inadimplentes referentes aos créditos sujeitos ao

presente Plano.

Apresentou objecdo a clausula a credora Caixa Econémica Federal (ev. 255). A Credora
alegou, em sintese, que a novagao recuperacional seria condicional e que, decretada a
faléncia, os Credores teriam seus direitos reconstituidos nas condi¢des originais (art.
61, § 2° da Lei n°® 11.101/2005). Sustentou que a baixa definitiva e imediata dos
protestos seria incompativel com essa natureza e, em nenhuma hipdtese, poderia
alcancar os coobrigados.

A disposicdo nao se mostra nula. Contudo, ressalva-se que, diante da condigdo
resolutiva a que se sujeita a novagdo durante o periodo de fiscalizacdo judicial (art. 61,
§ 2° da Lei n° 11.101/2005), os protestos e apontamentos relativos aos créditos
sujeitos ao Plano devem ter seus efeitos suspensos durante esse periodo.

O cancelamento definitivo de protestos e a exclusdao permanente de cadastros de
inadimpléncia sé@o consequéncias do cumprimento integral do plano, ndo de sua mera
aprovacao e homologacao. Durante o periodo de fiscalizagdo judicial previsto no art.
61 da Lei n°® 11.101/2005, que se estende por até dois anos apds a concessao da
recuperacao judicial, a Recuperanda permanece sujeita a convolagdo em faléncia por
descumprimento. Nesse interregno, o efeito adequado é a suspensao dos registros
negativos, e ndo o seu cancelamento definitivo:

(...) 2) Na esteira do atual entendimento do Superior Tribunal de Justica, bem
como deste Tribunal de Justica, mostra-se descabido o cancelamento dos
protestos existentes em nome da recuperanda em decorréncia da novacao
advinda da concessao da recuperacao judicial, sendo o caso apenas de suspensao
dos efeitos. (TJ-RS - Agravo de Instrumento: 51616482520228217000 SANTO
ANTONIO DA PATRULHA, Relator: Niwton Carpes da Silva, Data de Julgamento:
24/11/2022, Sexta Camara Civel, Data de Publicacao: 28/11/2022)
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4. Conclusao

ANTE O EXPOSTO, esta Administradora Judicial, apds a analise das objecdes apresentadas pelos Credores e o controle de legalidade das
disposicdes impugnadas, ratifica os apontamentos e conclusdes constantes do Relatério sobre o Plano de Recuperacao Judicial de ev. 235,
OUT9, e opina:

(i) pelaressalva das Clausulas 4 (parte final), 6.1, 6.2, 6.4 e 7, itens i ("b" e "c"), iv, vii, X, xi e xiii, nos seguintes termos:

« Clausula 4, parte final, Clausula 6.1 e Clausula 7, itens i ("c") e vii (novacao, suspensao da exigibilidade e quitacao em relacao a
coobrigados e garantidores): a extincao das obrigacbes dos coobrigados, a suspensao da exigibilidade dos créditos perante terceiros e a
supressao, liberacdo ou quitacdo das garantias por eles prestadas somente produzem efeitos em relacdo aos Credores que anuirem
expressamente com tais disposi¢des, nao alcancando os Credores ausentes da Assembleia, abstinentes ou que votarem contra a disposicao;

« Clausulas 6.2 e 7, itens iv e xiii (essencialidade dos bens): as clausulas nao podem atribuir, de forma genérica e pelo prazo integral do
Plano, a essencialidade de bens, por se tratar de matéria de competéncia exclusiva do Juizo Recuperacional, a ser apreciada caso a caso e
limitada ao periodo de suspensao, ndo alcancando os bens objeto de propriedade fiduciaria de Credores nao sujeitos;

« Clausula 6.4 (novos recursos / alienacao e oneracao de bens): a alienacao ou oneracao de bens do ativo ndo circulante somente pode
ocorrer mediante individualizacao dos bens e prévia autorizacao judicial, nos termos do art. 66 da Lei n°® 11.101/2005;

« Clausula 7, itens i ("b") e x (extincao de agdes, execucoes e constrigoes): os efeitos da disposicao devem limitar-se as acdes, execucdes
e constricdes relativas a Recuperanda e aos créditos sujeitos ao Plano, aplicando-se somente apds o encerramento da recuperacao judicial,
preservados os direitos dos Credores contra coobrigados, fiadores, avalistas e demais garantidores, nos termos da ressalva relativa a
Clausula 4, parte final, bem como a competéncia do Juizo de cada demanda para deliberar sobre os respectivos 6nus processuais;

« Clausula 7, item xi (baixa de protestos): os protestos e apontamentos relativos aos créditos sujeitos ao Plano tém seus efeitos suspensos
durante o periodo de fiscalizagdo judicial, ficando o cancelamento definitivo condicionado ao encerramento da supervisao judicial, sem
extensdo automatica da medida aos coobrigados e garantidores;
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(ii) pela regularidade das Clausulas 4.3, 5.3, 6.3 e 7, item i ("d"), e pela adequacao das Clausulas 4 (caput), 4.1, 4.1.1, 4.2.2, 4.2.4, 5.1,

« Clausula 4, caput (correcao monetaria e compensacao): nao se identificam débices quanto ao indice de correcao, ao termo inicial e a
suspensao dos prazos de pagamento em caso de agravo com efeito suspensivo, recomendando-se, contudo, afastar a previsao de
compensacao de créditos, nos termos da ressalva relativa a Clausula 7, item ix;

« Clausula 4.1 (Credores Trabalhistas): recomenda-se adequar a limitacdo de pagamento ao patamar de 150 (cento e cinquenta) salarios
minimos, nos termos do art. 83, |, da Lei n°® 11.101/2005, com a classificacdo do saldo excedente como quirografario, sem que eventual
variacdo negativa do IPCA reduza o valor nominal do crédito;

« Clausula 4.1.1 (FGTS): recomenda-se que o expurgo nao alcance os valores relativos ao FGTS devidos aos trabalhadores, que possuem
natureza trabalhista e se sujeitam a recuperacao judicial, ressalvado que o Plano nao alcanca débitos de FGTS nado arrolados na relacao de
credores;

« Clausulas 4.2.2 e 4.2.4 (subclasses colaborativas): recomenda-se afastar a exigéncia de aceite da Recuperanda como requisito para o
enquadramento nas Subclasses "B" e "D", com o estabelecimento de critérios objetivos, claros e previamente conhecidos para o
enquadramento dos Credores colaborativos;

» Clausula 5.1 (leilao reverso): recomenda-se que a realizagdo do leildo seja previamente comunicada nos autos e submetida a fiscalizacao
da Administradora Judicial, com posterior prestacdao de contas quanto aos Credores vencedores e aos valores pagos, sem restricdo da
participacdo a determinados Credores da mesma classe;

« Clausula 5.2 (liquidagao antecipada): recomenda-se que a proposta seja oferecida em igualdade de condi¢bes a todos os Credores da
mesma classe ou subclasse, sem escolha discricionaria dos Credores beneficiados pela Recuperanda, com prévia comunicacao nos autos e
fiscalizacao da Administradora Judicial;
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« Clausula 7, itens ii e iii (alteracao do Plano e descumprimento): recomenda-se que a alteracao do Plano em Assembleia seja admitida
apenas enquanto este estiver sendo regularmente cumprido, observando-se, em caso de descumprimento durante o periodo de
fiscalizacao, o disposto nos arts. 61, § 1°, e 73, IV, da Lei n® 11.101/2005, de modo que a apreciacdao da convolagdo em faléncia nao fique
condicionada a prévia deliberacdo da Assembleia Geral de Credores;

« Clausula 7, item v (dados bancarios): recomenda-se que as parcelas vencidas durante o periodo de omissao do Credor sejam pagas tao
logo informados os dados bancarios, sem incidéncia de encargos moratérios;

« Clausula 7, item ix (compensacao): recomenda-se afastar a possibilidade de compensacao de créditos, em atencao a par conditio
creditorum, conforme ja consignado no Relatério de ev. 235, OUT9;

(iii) quanto as condicoes de pagamento previstas nas Clausulas 4.2.1, 4.2.3 e 4.2.4, pela regularidade das disposicOes relativas ao desagio,
a caréncia, ao prazo de pagamento, aos juros e a correcdo monetaria, por se tratar de direitos patrimoniais disponiveis, sujeitos a
deliberacao dos Credores em Assembleia Geral de Credores; e

(iv) quanto aos questionamentos relativos a viabilidade economico-financeira do Plano, pelo reconhecimento de que sua apreciacao
constitui matéria de natureza negocial, submetida a deliberacao dos Credores reunidos em Assembleia Geral de Credores, sem prejuizo
dos apontamentos ja consignados no Relatério de ev. 235, OUTO.

Por fim, esta Administradora Judicial submete a presente manifestacao a apreciacao deste d. Juizo, para fins de controle de legalidade das
disposicdes do Plano de Recuperacao Judicial, reservando-se a Assembleia Geral de Credores a deliberacao quanto ao conteldo econdmico e
negocial do Plano.
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PODER JUDICIARIO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL
COMARCA DE PORTO ALEGRE
2° JUiZO DA VARA REGIONAL EMPRESARIAL DE PORTO ALEGRE - EPROC
Rua Manoelito de Ornellas, 50, Sala 803 - Bairro: Praia de Belas - CEP: 90110230 -
Fone: (561) 3210-6758 - Email: frpoacentvre@tjrs.jus.br

Recuperagéo Judicial n.° 5260129-63.2025.8.21.0001/RS

AUTOR: THONY FERRAGEM LTDA (CNPJ 87.093.290/0001-43)

EDITAL — CONVOCAGCAO DA ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES DE THONY
FERRAGEM LTDA

OBJETIVO: 1) O Doutor Max Akira Senda de Brito, Juiz de Direito da Vara Regional
Empresarial de Porto Alegre — Estado do Rio Grande do Sul, na forma da Lei n.°
11.101/2005, FAZ SABER que, pelo presente edital, ficam convocados os credores
de THONY FERRAGEM LTDA a se reunirem em Assembleia-Geral de Credores a se
realizar de forma exclusivamente virtual pela plataforma "Assemblex", a fim de que
deliberem sobre aprovacgao, rejeicdo ou modificagdo do Plano de Recuperacao
Judicial apresentado pela Recuperanda no ev. 161 dos autos (5260129-
63.2025.8.21.0001), com cépia no site da Administragao Judicial, assim como pela
constituicdo do comité de credores, nos termos previstos no art. 35, inciso |, alineas
"a" e "b", da Lei n.° 11.101/2005, designando, para tanto, as 11h, isto &, trés horas
antes do ato, o credenciamento durante o qual sera verificado o quérum, e o inicio das
deliberagbes nas datas a seguir relacionadas:

Primeira convocacgao: dia 09/12/2026 as 14h
Segunda convocagao: dia 16/12/2026 as 14h

2) Na primeira convocagao, a assembleia sera instaurada com a presencga de credores
titulares de mais da metade dos créditos de cada classe, computados pelo valor e,
caso néo haja quérum nesta ocasiao, ficam desde ja convocados para a Assembleia
Geral de Credores, em segunda convocagao, que sera instaurada com a presencga de
qualquer numero de credores presentes. Em ambas as datas o ato sera transmitido
no YouTube, ressalvado que ndo havera a transmissao da leitura da ata nem do
procedimento de assinatura digital pelo canal da Assemblex no YouTube, em razéo
das novas diretrizes da plataforma relacionadas ao compartilhamento e a exposicao
de dados, que tém por objetivo resguardar a privacidade e a seguranga das
informacgdes dos participantes da Assembleia Geral de Credores, em conformidade
com as politicas atuais de tratamento e divulgacado de dados.

3) Os participantes deverao realizar, no prazo de até no maximo 24 (vinte e quatro)
horas uteis antes da realizagcao da assembleia em 12 ou 22 convocagao, o cadastro na



plataforma, por meio do link https://assemblexpillar.com.br/, indicando nome completo,
CPF, 01 (um) enderego de e-mail valido e atualizado, numero de telefone celular, com
DDD, apto a receber mensagem de texto e WhatsApp e foto “selfie” portando um
documento de identificagéo oficial e informagao da data da foto. Apds, o participante
recebera em seu e-mail um link de confirmagéao para concluir o processo de cadastro
e definir sua senha de acesso. Concluido o cadastro, o participante deve realizar o
login na Plataforma https://assemblexpillar.com.br/ e clicar no menu em “Processos
RJ” para localizar a Recuperagao Judicial da Recuperanda, e clicar em “Solicitar
Habilitagao”, no prazo de até 24 (vinte e quatro) horas antes da realizagcdo da
assembleia em 12 ou 22 convocacgao, anexando os documentos de identificacao,
representacao e informando o nome do credor a ser representado (se for o caso). Na
opg¢ao “Minhas Solicitagoes”, o participante podera acompanhar o status de sua
solicitagao, que passara por analise da Administracéo Judicial. No dia da Assembleia
Geral de Credores o participante com a habilitacdo previamente aprovada pela
Administracdo Judicial, deve acessar a Plataforma “Assemblex Pillar’, clicar na
pagina “Processos RJ”, localizar a Recuperagao Judicial da Recuperanda e clicar no
botao “Acessar Assembleia”. Somente participantes com solicitacdes de habilitacdo
aprovadas pela Administracdo Judicial terdo acesso a Assembleia Geral de Credores.
O credor que queira ser representado na assembleia por mandatario ou representante
legal, na forma do art. 37, § 4°, da Lei n.° 11.101/2005, devera entregar na plataforma
destacada, 24 horas antes da realizagdo da Assembleia, todos os documentos que
comprovem o0s poderes de representagdo, inclusive os atos societarios que
demonstrem a cadeia de representacdo, podendo, nos mesmos prazos, indicar o
movimento do processo em que os documentos se encontram. Os sindicatos que
desejarem representar seus filiados deverdo apresentar, em até 10 (dez) dias antes
das datas previstas neste aviso de convocacao para a realizacdo da Assembleia, a
lista de credores filiados que pretende representar, bem como comprovar a condigao
de filiado do credor na data da publicacdo do presente edital. Caso o trabalhador
conste da relacdo de mais de um sindicato devera esclarecer, até 24 (vinte e quatro)
horas antes da assembleia, qual sindicato o representa, sob pena de n&o ser
representado em assembleia por nenhum deles (art. 37, §§ 5° e 6° da Lei n.°
11.101/2005). Nao serao aceitos documentos enviados ou entregues apos o prazo
legal fixado. O participante responsabiliza-se pela veracidade dos seus dados
pessoais no momento do cadastro, habilitagcao e participagdo na Assembleia Geral de
Credores, bem como pela protecdo de sua senha de acesso, que é pessoal e
intransferivel. O participante tera a disposigdo suporte técnico via chat online na
plataforma e pelo WhatsApp (48) 3372-8910, de segunda-feira a sexta-feira, das 8h
as 18h. O suporte por estes canais de atendimento destina-se somente a sanar
duvidas e prestar auxilio quanto ao uso da plataforma. Somente sera permitido 01
(um) acesso por login (Cadastro) na plataforma durante a Assembleia Geral de
Credores. No dia da Assembleia Geral de Credores o participante devera estar
conectado a internet por meio de uma rede segura, estavel e operacional, utilizando o
dispositivo de sua preferéncia (computador ou celular). Recomenda-se o uso de
laptops ou desktops com o navegador de internet atualizado (preferencialmente



https://assemblexpillar.com.br/
https://assemblexpillar.com.br/

sistema operacional Windows e navegador Google Chrome), bem como dispositivo
backup para o caso de o dispositivo principal apresentar problemas. Os participantes
também poderao obter as instrugcdes detalhadas e ilustrativas para acesso e utilizagao
da plataforma digital “Assemblex Pillar”, pela qual se realizara a AGC, no Manual
do Usuario que estara disponivel na pagina inicial do link
https://assemblexpillar.com.br/. Recomenda-se que os credores sempre verifiquem se
0s e-mails trocados com a equipe técnica deste certame foram recepcionados como
spam e direcionados para o “lixo eletrénico”. Os credores poderao obter copia da
minuta do Plano de Recuperagdo Judicial no site da administradora judicial:
https://credibilita.com.br/processos/ferragem-thony-ltda/. E, para que produza seus
efeitos de direito, o presente edital de convocacgao sera publicado na forma da lei (art.
36 da Lei n.° 11.101/2005) e disponibilizado no site da administradora judicial
https://credibilita.com.br/processos/ferragem-thony-ltda/, e afixado na sede da
Recuperanda, ficando estabelecido ainda que a Assembleia Geral de Credores sera
realizada na forma determinada pela Lei n.° 11.101/2005. Outrossim, destaca que sera
disponibilizado um chat para sanar as duvidas existentes e eventuais problemas
quando da realizagdo do ato. As regras e orientacbes acerca do ato estardo
disponiveis também no site da administradora judicial:
https://credibilita.com.br/processos/ferragem-thony-ltda/

Por intermédio do presente, ficam cientes eventuais credores e interessados de que,
neste Juizo de Direito, tramitam os autos do processo epigrafado, bem como para
atenderem ao objetivo supramencionado, querendo, no lapso de tempo fixado,
contado do transcurso do prazo deste edital. E, para que chegue ao conhecimento de
todos, partes e terceiros, foi expedido o presente edital, o qual sera afixado no local
de costume e publicado 1 (uma) vez, na forma da lei.

Porto Alegre (RS), data da assinatura eletronica.


https://assemblexpillar.com.br/
https://credibilita.com.br/processos/ferragem-thony-ltda/
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