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DESPACHO/DECISAQO

1. RELATORIO

Trata-se de recuperacdo judicial ajuizada por Vanderlei Cezar Fochesatto,
Marilene Salete Roncaglio Fochesatto, Luiz Domingos Fochesatto e Andressa Luzia
Kuhn, cujo processamento foi deferido nos autos.

Apos a apresentagdao do plano de recuperagdo judicial e de sucessivos aditivos,
sobreveio a decisdo do evento 435, DESPADECI, por meio da qual foram acolhidos
embargos de declaragdo opostos pelos Recuperandos, com efeitos modificativos, para
redesignar a Assembleia Geral de Credores para os dias 12/05/2026, em primeira
convocagdo, ¢ 19/05/2026, em segunda convocagdo, ambas as 14 horas, na forma virtual,
com determinacdo de publicacdo do respectivo edital, nos termos do art. 36 da Lei n°
11.101/2005.

Foi publicado o edital de convocacdo da Assembleia Geral de Credores no
evento 447, EDITALI, com indicagdao da ordem do dia consistente na deliberagdo sobre a
aprovagao, modificagdo ou rejeigdo do plano de recuperacao judicial e de seus aditivos, bem
como eventual constitui¢ao de comité de credores e demais assuntos de interesse dos credores
e dos Recuperandos.

Manifestaram-se os Recuperandos, no evento 470, PET1, requerendo a juntada
do 3° Aditivo ao Plano de Recuperacido Judicial, no qual apresentaram novas condigdes
alternativas de pagamento aos credores, com previsdo de tratamento diferenciado para
credores que demonstrassem interesse na retomada de parceria comercial com o grupo
recuperando, além de clausula especifica de dacdo em pagamento em favor do credor
SICREDI UNIESTADOS, mediante entrega dos imoveis matriculados sob os n’s 39.905 e
16.612, ambos do 1° Oficio do Registro de Imoveis da Comarca de Concordia/SC, pelo valor
total de R$ 1.900.000,00.

Manifestou-se a Administradora Judicial no evento 493, MANIF_ADM JUDI,
em cumprimento a intimagao do evento 471. Informou que os Recuperandos apresentaram o
plano originario no evento 114, que foi objeto de relatério de controle de legalidade no
evento 173, e que, apds determinacdes judiciais de adequagdo, foram apresentados o 1° e o 2°
Aditivos ao Plano de Recuperagdo Judicial, nos eventos 197 e 243, respectivamente.
Pontuou, ainda, que a decisdo do evento 261 ja havia consignado a necessidade de
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observancia de critérios objetivos para eventual tratamento diferenciado de credores parceiros
ou fomentadores, com posterior exclusdo da clausula entdo questionada pelos Recuperandos
no evento 282.

Aduziu a Administradora Judicial que o 3° Aditivo ao Plano de Recuperagdo
Judicial, ao reinserir condi¢cdes diferenciadas de pagamento para credores com ou sem
interesse na retomada da parceria comercial, ndo atendeu integralmente as determinagdes
anteriormente fixadas nos eventos 186 e 261, porquanto ndo estabeleceu critérios objetivos,
procedimento claro de adesao, condigdes concretas para caracterizagdo da parceria comercial,
nem parametros suficientes para afastar eventual discricionariedade dos Recuperandos na
admissao dos credores a subclasse.

Asseverou, quanto a dacdo em pagamento em favor do SICREDI
UNIESTADOS, que a clausula ndo poderia ser acolhida nos termos em que apresentada, pois
direcionaria bens especificos a um Uunico credor, sem justificativas adequadas e sem
parametros comuns extensiveis aos demais credores em situagdo homogénea, o que, em sua
compreensdo, violaria a paridade entre credores. Destacou, ainda, que o imével da matricula
n® 16.612 constaria indicado no laudo de avaliacdo de bens apresentado com o plano, ao
passo que o imovel da matricula n® 39.905 ndo teria sido localizado no referido laudo,
tampouco teria sido apresentada matricula atualizada.

No evento 495, MANIF_ADM JUDI, a Administradora Judicial requereu a
juntada da ata da Assembleia Geral de Credores ¢ de seu resultado, reiterando a necessidade
de analise judicial das questdes de legalidade anteriormente destacadas, antes de eventual
homologacdo do resultado assemblear. Reafirmou, em sintese, que o plano aprovado em
assembleia contém clausulas que demandam controle judicial, especialmente quanto ao
tratamento diferenciado de credores colaboradores e a dagdo em pagamento em favor de
credor determinado.

No evento 495, OUT?2, consta que o ato foi realizado em primeira convocacao,
no dia 12/05/2026, na forma virtual, com instalacdo dos trabalhos e deliberagao sobre o plano
de recuperacao judicial e seus aditivos. Consta do quadro de votacdo que, na classe 11, houve
aprovacao por 66,67% dos credores presentes e 82,83% do valor dos créditos votantes,
enquanto, na classe III, houve aprovacao por 75% dos credores presentes e 69,47% do valor
dos créditos votantes.

Manifestaram-se os Recuperandos no evento 498, PETI1. Sustentaram, em
sintese, que, durante o ato assemblear, em atengdo as consideragdes ja realizadas por este
Juizo e com o objetivo de preservar a paridade entre credores, teriam estendido a proposta de
dacdo em pagamento a todos os credores que tivessem interesse em retomar atividades
futuras com o Grupo Fochesatto. Defenderam que o art. 67, paragrafo unico, da Lei n°
11.101/2005 autoriza tratamento diferenciado aos credores que continuem fornecendo bens
ou servigos a recuperanda apdés o pedido de recuperacdo judicial, bem como que o plano
originario ja previa a possibilidade de dacdo em pagamento.
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Argumentaram, ainda, que credores em situagdes distintas podem receber
tratamentos distintos e que o SICREDI UNIESTADOS detém garantias hipotecarias, aceitou
condi¢des alternativas, concedeu desconto e demonstrou interesse em futuras atuagdes junto
aos Recuperandos. Acrescentaram que, embora a proposta tenha sido estendida aos demais
credores, nao teria havido manifestacao de interesse por outros credores presentes. Quanto a
proposta relacionada a credora Copérdia, afirmaram que ela teria sido formulada pela propria
credora durante a Assembleia Geral de Credores, e ndo imposta unilateralmente pelos
Recuperandos, tendo sido igualmente aberta a possibilidade de adesdao de outros credores aos
mesmos termos.

E o necessario. Decido.

2. DA DELIMITACAO DO CONTROLE JUDICIAL NESTE MOMENTO
PROCESSUAL

A questao submetida a apreciag@o judicial ndo consiste em substituir a vontade
soberana dos credores quanto a conveniéncia econdmica do plano aprovado em Assembleia
Geral de Credores, tampouco em reexaminar, sob perspectiva empresarial, a viabilidade
financeira das condi¢des de pagamento deliberadas. O ponto que exige pronunciamento
judicial ¢ mais delimitado e consiste em verificar se as clausulas aprovadas no plano e em
seus aditivos respeitam os limites legais minimos que condicionam a homologagdo judicial
do resultado assemblear.

A Lein® 11.101/2005 confere aos credores papel central na deliberagdo sobre o
plano de recuperacao judicial, especialmente porque sdo eles os titulares dos créditos sujeitos
aos efeitos da negociacdo coletiva. Essa centralidade, contudo, ndo elimina o controle de
legalidade exercido pelo Juizo recuperacional. A deliberagdo assemblear incide sobre a
conveniéncia econdomico-negocial da proposta; o controle judicial, por sua vez, recai sobre a
compatibilidade do contetido aprovado com a legislacdo de regéncia, com a estrutura coletiva
do procedimento, com a igualdade substancial entre credores em situagdo homogénea e com
os limites juridicos que ndo podem ser afastados por deliberagdo majoritaria.

A aprovagdo assemblear ¢ pressuposto relevante para a concessdo da
recuperagdo judicial, mas ndo transforma em juridicamente valida toda e qualquer clausula
aprovada pela maioria. O plano de recuperacdo judicial possui natureza negocial, mas ¢
submetido a homologac¢do judicial precisamente porque produz efeitos coletivos, vincula
credores dissidentes ou ausentes e interfere em relagdes juridicas que ultrapassam a esfera
meramente bilateral dos contratantes originarios.

Na mesma linha, o Tribunal de Justica de Santa Catarina reconhece que o Poder
Judiciario pode exercer controle de legalidade sem que isso represente violagdo a soberania
da assembleia geral de credores, especialmente quando a interven¢ao se destina ao reptudio de
ilegalidade, fraude, abuso de direito ou ambiguidade incompativel com a regularidade do
plano:
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EMENTA: AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL.
DECISA0 QUE HOMOLOGOU O PLANO E CONCEDEU A
RECUPERACAO JUDICIAL AS EMPRESAS POSTULANTES. INSURGENCIA
DE INSTITUICAO FINANCEIRA CREDORA. SUSCITADA NULIDADE DE
CLAUSULAS DO PLANO SOB O FUNDAMENTO DE VIOLACAO AO
PRINCIPIO DA PAR CONDITIO CREDITORUM, ESPECIALMENTE
QUANTO A CONDICAO DE ADESAO A SUBCLASSE DE CREDOR
COLABORADOR FINANCEIRO. TESE RECHACADA. HIPOTESE EM QUE
JUIZO DE ORIGEM REALIZOU CONTROLE PREVIO E POSTERIOR
DE LEGALIDADE DAS CLAUSULAS DO PLANO, DETERMINANDO AS
NECESSARIAS ADEQUACOES E RETIFICACOES ANTES DE SUA
HOMOLOGACAO. ATUACAO JUDICIAL
PELO CONTROLE DE LEGALIDADE, APOS APROVADO O PLANO PELA
ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES, NOS TERMOS DO ART. 58 DA LEI N.
11.101/2005. ADEMAIS, ADMITIDA A FIGURA DO CREDOR
COLABORADOR FINANCEIRO, CARACTERIZADO POR CONTINUAR
FORNECENDO BENS OU SERVICOS ESSENCIAIS A EMPRESA EM
RECUPERACAO JUDICIAL, EM CONTRAPARTIDA A CONDICOES MAIS
FAVORAVEIS EM RELACAO AO SEU CREDITO CONCURSAL, COM
POSSIBILIDADE DE NEGOCIACAO DE TERMOS ESPECIFICOS,
INCLUSIVE QUANTO A EVENTUAL REVOGACAO DE GARANTIAS, DESDE
QUE ASSEGURADA COMPENSACAO ADEQUADA EM SEU FAVOR.
EXEGESE DO ART. 67, PARAGRAFO UNICO, DA LREF. IMPUGNACAO
QUANTO AO DESAGIO, PRAZO DE CARENCIA, INDICE DE CORRECAO
MONETARIA E NUMERO DE PARCELAS. INACOLHIMENTO. TEMATICAS
RELATIVAS A DIREITOS PATRIMONIAIS DISPONIVEIS, SUBMETIDAS A
SOBERANIA DA VONTADE COLETIVA MANIFESTADA NO PLANO DE
RECUPERACAO JUDICIAL APROVADO PELA ASSEMBLEIA GERAL DE
CREDORES. PRECEDENTES. RECURSO CONHECIDO E DESPROVIDO.
(TJSC, Agravo de Instrumento n. 5087087-89.2025.8.24.0000, 1* Camara de
Direito Comercial, rel. Jos¢ Mauricio Lisboa, j. 09/04/2026).

No caso concreto, a Assembleia Geral de Credores foi regularmente instalada
em primeira convocagdo e deliberou pela aprovagao do plano de recuperagao judicial e seus
aditivos. Todavia, a propria Administradora Judicial, em manifestagdo posterior ao ato
assemblear, requereu que o Juizo apreciasse previamente a homologagdo as questdes de
legalidade relativas as clausulas de tratamento diferenciado a credores colaboradores e a
dagdo em pagamento prevista em favor do SICREDI UNIESTADOS.

Assim, a presente decisdo ndo invalida, por si so, o ato assemblear realizado no
evento 495, MANIF_ADM JUDI, nem desconsidera o resultado obtido em Assembleia
Geral de Credores. O que se examina, neste momento, ¢ se determinadas previsdes constantes
do plano aprovado podem ser homologadas nos termos em que redigidas ou se dependem de
adequacdo prévia para que o resultado assemblear possa produzir efeitos juridicos com
seguranga, transparéncia e observancia dos limites legais do procedimento recuperacional.
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3. DA REGULARIDADE FORMAL DA ASSEMBLEIA GERAL DE
CREDORES

A Assembleia Geral de Credores foi convocada por edital publicado no evento
447, EDITALI1, apdés decisdo que redesignou o ato para permitir a observancia da
antecedéncia minima prevista no art. 36 da Lei n® 11.101/2005. O edital indicou as datas da
primeira e da segunda convocac¢do, a forma virtual de realizacdo, a ordem do dia, as regras de
credenciamento, os meios de participacdo, o canal de suporte, a forma de coleta de votos, a
possibilidade de apresentagdao de ressalvas e as condi¢des de representacdo por procurador,
em conformidade com os arts. 36 e 37 da Lei n® 11.101/2005.

A ata juntada no evento 495, MANIF_ADM JUDI, registra que o ato foi
realizado no dia 12/05/2026, em primeira convocagdo, sob a presidéncia da Administradora
Judicial, com participagdo dos credores habilitados e deliberacdo acerca do plano de
recuperacdo judicial. Consta, ainda, que o quorum foi apurado com base na relagdo de
credores do art. 7°, § 2° da Lei n® 11.101/2005, consideradas as altera¢des decorrentes de
impugnacgodes, habilita¢des, cessdes de crédito e decisdes judiciais pertinentes.

O quadro de votacao apresentado pela Administradora Judicial indica aprovagao
do plano na classe II, por 66,67% dos credores presentes e 82,83% do valor dos créditos
votantes, ¢ na classe III, por 75% dos credores presentes ¢ 69,47% do valor dos créditos
votantes. A partir desses dados, ndo ha, neste momento, vicio formal de convocagdo,
instalagdo ou apuracdo do resultado que imponha a anulagdo da Assembleia Geral de
Credores.
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ANEXO — QUADROS DE PRESENGA / QUORUM E VOTAGAO

Quadro de presenga da AGC - Grupo Fochesatto - 12/05/26

Ealag o Geral de Credon ¥ 2 Fapressnrante {Fraouagon

WELIRGITI DA SLWA. DIAS
WAALFCID UFEN

ESTADDS FICD GRANDE DO SUL. SANTA CATARINA £ MINAS GEFWS - s by ]

DCRED NS TR Clazz i TOM BREMRER

a [
a &
CODPERATIVA D CRECITD, POUPANCA E IWESTIMERTD LMAC DE
a n
a [

BAKDCD DO BRASIL Classs B [ |8 ) (WELINGITIN 04 SLWA DIAS
COOPERATIVA ACFIDIMDUS TFLAL ALTA Llazam B 188 500,12

COOPEPATIVA OE CREDETD E EOOMOMIS COM NTERACAD SOLIDAFLA 41434 5T

~ CFESOL DESEMTLRERTD Classs B

COOFEPATIVA DE CREDITD POUPANCA E INTESTIMENTD LMAC DE

ESTADCE FRD CPANDE DO SUL SANTA CATAIIMA £ VINAK SEFRYE - LETE M7 & - L]

SCIED] LNESTAOOS Classn TOM BRESRER
COOPEPATIVA OE PRODUCAHD £ GOPERL WD CONCOROLA - SOPE RO, Claaas | 3K 258 0 ) = AR CATIE PACEICH

HADRD: GHIA FLMDO CE INESTIRERTT MAS CADELAS PRODLITTRAS — . .
AGPCINDUS TRLAS COPEITOS CRECYTONCS Cizasm B BAFRANNA SCABELLD) SAMIRA,
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SAFFA. BOA AGROCOVERCIAL £ TRAMPUITTES LTOA Caazam I 1 000,00

Quadro de QUORUM da AGC - Grupo Fochesatto - 12/05/26

PEINT
GRUPO FOCHESATTO

Aelsgio Geral de Credores Sujeitos & Recuperacho Judicial ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES - 121052026
PROCESSD MY SOOS4ES- 25 104 E 24,00 %

n? de Critdite Total por Habiltagbes Quidrum

Quadino R = Credores Classe Credor Valor Credor Valor

3 1.139.406,00 3 1.139.405,00 3 113940600
(Croechyes Chac s e w0 e e T 200, 00%

8 3.388.591.90 4 2.286.531,38 [ 288653138

tarios)] L s

(Cromchaes Chac U1 |Cpmbrogprbietos 200, 005 so0vs|  s000w T 5, 20
Total Geral de Credores 11 4.457.597,90 7 4.025.537,38 7 4.025.937.38

Quadro de VOTACAQ da AGC - Grupo Fochesatto - 12/05/26

ASSEMBLELA SENAL DE CREDORES - 13 fgs P26 F I"T
GIUPO FOCHESATTD ViotaglBo: Aprovadds de Plane de Retupensclo Judizial Famain | et

A auséncia de vicio formal, contudo, ndo equivale a homologacdo automatica
do plano aprovado. A regularidade procedimental do ato assemblear e a legalidade material
das clausulas deliberadas s3o planos distintos de analise. A assembleia pode ter sido
regularmente convocada e instalada, e, ainda assim, determinadas cldusulas do plano
aprovado podem depender de ajuste, decote ou esclarecimento antes da concessdo da
recuperacao judicial, especialmente quando o proprio 6rgdo auxiliar do Juizo aponta possivel
incompatibilidade entre o conteido aprovado e os limites legais do microssistema
recuperacional.

Desse modo, RECONHECO, por ora, a regularidade formal da Assembleia
Geral de Credores realizada no evento 495, OUT2, sem prejuizo do controle de legalidade
das clausulas destacadas pela Administradora Judicial, cujo exame se impde antes da
homologacao judicial do plano.
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4. DO TRATAMENTO DIFERENCIADO A  CREDORES
COLABORADORES

A primeira questdo de legalidade material diz respeito a reinser¢do, no 3°
Aditivo ao Plano de Recuperacdo Judicial, de condi¢des diferenciadas de pagamento para
credores que manifestem interesse na retomada de parceria comercial com os Recuperandos.

O tratamento diferenciado de credores no ambito da recuperacgdo judicial ndo &,
em si mesmo, vedado. Ao contrario, a propria Lei n® 11.101/2005 admite solucdes negociais
compativeis com a preservagao da atividade economica, inclusive com estimulos a credores
que continuem fornecendo bens ou servigos ao devedor em recuperagdo judicial, como se
extrai do art. 67, paragrafo tUnico, da Lei n° 11.101/2005. Também ¢ possivel, em
determinadas situagdes, a criacdo de subclasses dentro de uma mesma classe legal de
credores, desde que a distingdo se apoie em critério objetivo, racional, verificavel e
justificado pela fungdo economica desempenhada pelos credores agrupados.

Art. 67. Os créditos decorrentes de obrigacoes contraidas pelo devedor durante
a recuperagdo judicial, inclusive aqueles relativos a despesas com fornecedores
de bens ou servigos e contratos de mutuo, serdo considerados extraconcursais,
em caso de decretagdo de faléncia, respeitada, no que couber, a ordem
estabelecida no art. 83 desta Lei.

Paragrafo unico. O plano de recuperagdo judicial podera prever tratamento
diferenciado aos créditos sujeitos a recupera¢do judicial pertencentes a
fornecedores de bens ou servigos que continuarem a prové-los normalmente
apos o pedido de recuperacdo judicial, desde que tais bens ou servicos sejam
necessarios para a manutengdo das atividades e que o tratamento diferenciado
seja adequado e razoavel no que concerne a relagio comercial
futura. (Redacdo dada pela Lei n° 14.112, de 2020)

A possibilidade de criagdo de subclasses, entretanto, ndo autoriza a institui¢ao
de categorias abertas, dependentes da vontade unilateral dos Recuperandos ou de adesao
informal sem procedimento transparente. A diferenciagdo interna entre credores da mesma
classe somente se sustenta quando ha homogeneidade de interesses, fundamento economico
demonstravel, pertinéncia com a reestruturagdo da atividade e possibilidade de adesdao por
todos os credores que preencham os critérios previamente estabelecidos. Sem esses
elementos, o tratamento diferenciado deixa de funcionar como instrumento legitimo de
reorganizacdo empresarial e passa a representar privilégio seletivo, incompativel com a
natureza coletiva do procedimento recuperacional.

O Superior Tribunal de Justica, ao tratar da matéria, assentou que “a cria¢do de
subclasses entre os credores da recuperagdo judicial é possivel desde que seja estabelecido
um critério objetivo, justificado no plano de recuperacdo judicial, abrangendo credores com
interesses homogéneos, ficando vedada a estipulagdo de descontos que impliquem verdadeira
anulagdo de direitos de eventuais credores isolados ou minoritarios” (REsp n. 1.634.844/SP,
rel. Ministro Ricardo Villas Béas Cueva, Terceira Turma, j. 12/03/2019, DJe 15/03/2019).
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Nessa linha, diversos precedentes dos Tribunais Estaduais vém declarando
invalidas clausulas que concedem vantagens seletivas ou submetem a adesdo do credor
colaborador a anuéncia exclusiva da recuperanda, por compreenderem que tais mecanismos
podem frustrar a isonomia entre credores e distorcer o quérum de votacao. Observa-se, por
exemplo:

"PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL |[..] Criacdo de subclasses de
credores da mesma espécie, per se, ndo é ilegal — Auséncia de oposicao legal
para tanto, Enunciado n° 57 da I Jornada de Direito Comercial do CJF e
precedentes da Corte — Especifica hipotese dos autos, entretanto, que viola a
par conditio creditorum, ao propor negociag¢des individuais com cada credor,
sem a imposi¢do de critérios claros e objetivos de satisfacdo de crédito de cada
subclasse — Afastadas as clausulas n’s 6.4, 6.4.1, 6.4.2, 6.4.3, 6.4.4, 6.4.4.1,
6.4.4.2, 6.4.4.3, 6.4.4.4, 6.4.4.5, 6.4.5, 6.4.5.1, 6.4.5.2 e 6.4.5.3 — Viabilidade de
modificagdo do plano, desde que observada a delibera¢do da assembleia geral
de credores [...] — Agravo parcialmente conhecido e, nesta parte, parcialmente
provido" (TJSP; Agravo de Instrumento 2118997-68.2024.8.26.0000; Relator
(a): Rui Cascaldi; Orgio Julgador: 1° Camara Reservada de Direito
Empresarial; Foro de Taubaté - 4* Vara Civel; Data do Julgamento: 02/09/2024;
Data de Registro: 02/09/2024).

Do inteiro teor, extrai-se que:

"A despeito da possibilidade, em abstrato, de cria¢do de subcategorias de
credores da mesma classe, como anteriormente visto, as mencionadas
disposi¢oes no caso concreto carecem de qualquer critério objetivo de
pagamento, prevendo, em relagdo a cada credor especifico, negociagoes
individuais, o que tem o conddo de privilegiar, individualmente, parte deles, em
detrimento dos demais, tanto da mesma subcategoria, quanto da mesma classe,
0 que ndo pode, bem por isso, prosperar, maxime quando o plano ndo indica,
de modo claro e concreto, como tal vantagem creditoria ajudaria no
soerguimento da empresa e no sucesso da recuperagdo.”

Imperioso ¢ observar a necessidade de contraprestacdo que justifique o
tratamento diferenciado, sob pena de permitir a manipulacao do quérum de votagao.

Outrossim, destaca-se o seguinte precedente:

AGRAVO DE INSTRUMENTO — RECUPERACAO JUDICIAL — COVOLAN
INDUSTRIA TEXTIL — Preliminar de intempestividade — Pretensdo a contagem
de prazo processual em dias corridos — Desacolhimento — Incidéncia do
disposto no art. 219 do CPC — Preliminar rejeitada — Recurso conhecido e
provido, com observacdo e determinacdo. CRIACAO DE SUBCLASSE —
Agravo de instrumento interposto pela Credora contra decisdo homologatoria
do plano de recuperacdo judicial — Cria¢do de subclasse de credores
fornecedores, limitando a adesdo a um teto mdximo de pagamentos —
Deliberacdo unilateral da devedora a escolha de aceitacdo dos credores
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aderentes — Necessidade de obediéncia ao critério da homogeneidade e da
universalidade — Recurso do credor provido, com determinacdo. [...]
Provimento de oficio, com determina¢do. Dispositivo: afastaram a preliminar
de intempestividade e deram provimento, com observagdo e determinagdo.
(TJSP; Agravo de Instrumento 2314782-02.2023.8.26.0000; Relator
(a): Ricardo Negrio; Orgdo Julgador: 2* Camara Reservada de Direito
Empresarial; Foro de Santa Barbara d'Oeste - 1* Vara Civel; Data do
Julgamento: 19/08/2024; Data de Registro: 19/08/2024 - grifou-se)

E ainda:

RECUPERACAO JUDICIAL — DECISAO QUE HOMOLOGOU PLANO DE
RECUPERACAO JUDICIAL — Declaracio de nulidade de clausula que criou
subclasse de credores quirografarios — Nulidade bem reconhecida — Auséncia
de qualquer contraprestacdo, por parte dos credores, que justificasse
tratamento diferenciado — Tratamento diferenciado, alidas, que se mostra
desproporcional com relacdo ao conferido aos demais credores
quirografarios - Agravante, que é o unico credor a ocupar tal subclasse, que
teve voto decisivo para aprovagdo do plano — Decisdo mantida - Recurso
desprovido. (TJSP; Agravo de Instrumento 2273826-41.2023.8.26.0000;
Relator (a): Rui Cascaldi; Orgdo Julgador: 1* Camara Reservada de Direito
Empresarial; Foro Central Civel - 2* Vara de Faléncias e Recuperagdes
Judiciais; Data do Julgamento: 16/04/2024; Data de Registro: 16/04/2024)

E:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. DECISAO QUE
HOMOLOGOU O PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL DAS
AGRAVADAS. INSURGENCIA DO CREDOR INSERIDO NA CLASSE III. 1.
Clausula 12 e 12.1, que preveem a criacdo de subclasse de credores
quirografarios, denominados credores colaboradores financeiros. ("credores
parceiros”, "credores estratégicos"). Violagdo ao principio da paridade entre
credores. Violagdo ao pardgrafo unico do art. 67, da Lei n° 11.101/2005. 2.
Invalidade das clausulas 12 e 12.1 do plano de recuperacdo judicial. Previsdo
de subclasse de "credor colaborador financeiro". Inexisténcia de credor nessa
condi¢do, uma vez que referidas clausulas, estabelecem condicdo privilegiada
aos denominados credores parceiros sem contrapresta¢do efetiva no decorrer
da recuperagao judicial. Tratamento, como "credor colaborador financeiro"
pelo que ele é — credor com condicées de inviabilizar a aprovacdo do plano —
e ndo pelo que ele colaborarda no decorrer da recuperacdo judicial. 3.
Aprovagdo do plano na classe Ill. O maior credor financeiro, aprovou o plano
com ressalvas (inclusive de cardter potestativo puro) e desde que mantidas as
condigoes previstas nas cldausulas 12 e 12.1 do plano de recuperagaio.
Inviabilidade de computar seu voto como favoravel ante a anulag¢do das
referidas clausulas. Quorum minimo de aprova¢do ndo atingido, que impoe a
anulagcdo da homologagdo do plano de recuperagao judicial. 4. Clausula que
autoriza as recuperandas "Apos o decurso desse prazo, o enquadramento de um
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Credor Colaborador Financeiro poderd ocorrer a critério exclusivo das
Recuperandas.". Condi¢do potestativa pura (CC, art. 122), pois sujeita todos os
credores ao puro arbitrio das recuperandas. Invalidade. 4. Anula¢do da decisdo
homologatoria do plano de recuperagdo judicial, com determinag¢do para que

seja apresentado novo plano, com a convocagdo, em carater de urgéncia, de
nova assembleia geral de credores. RECURSO PROVIDO. (TJSP; Agravo de
Instrumento 2092411-28.2023.8.26.0000; Relator (a): Alexandre Lazzarini;
Orgéo Julgador: 1* Camara Reservada de Direito Empresarial; Foro de Marilia -
5% Vara Civel; Data do Julgamento: 27/09/2023; Data de Registro: 28/09/2023)

Essa preocupacdo ja havia sido enfrentada nos autos. As decisdes anteriores,
especialmente as proferidas no evento 186, DESPADEC1 e evento 261, DESPADECI,
fixaram a necessidade de defini¢do clara dos critérios de enquadramento dos credores
parceiros, a indicacdo das condicOes objetivas de adesdo, a delimitacio dos efeitos
econdmicos do tratamento diferenciado, a previsao de procedimento transparente de
formalizacdo e a exclusdo de qualquer margem de discricionariedade dos Recuperandos para
aceitar ou rejeitar credores que preenchessem os requisitos.

O 3° Aditivo, contudo, ao prever condigdes mais favoraveis para credores com
interesse na retomada da parceria comercial, ainda ndo supera integralmente as deficiéncias ja
apontadas por este Juizo (evento 470, DOCUMENTACAO2). A redagdo apresentada
permanece excessivamente aberta, pois condiciona beneficios relevantes a manifestacdo de
interesse na retomada da parceria comercial, sem esclarecer, com densidade suficiente, quais
atos concretos caracterizam essa retomada, quais fornecimentos ou servigos deverdo ser
prestados, em que prazo devera ocorrer a adesdo, como serd formalizada a obrigacdo futura,
quais documentos deverdo instrui-la, de que modo sera fiscalizada a efetiva continuidade da
relacdo negocial e quais consequéncias decorrerdo do descumprimento da obrigacao
assumida.

A invocagdo do art. 67, paragrafo unico, da Lei n° 11.101/2005, feita pelos
Recuperandos no evento 498, PET1, ndo afasta essa conclusdo. O referido dispositivo
autoriza tratamento favorecido a credores que continuem fornecendo bens ou servigos ao
devedor ap6s o pedido de recuperagdo judicial, justamente porque essa continuidade pode
representar fonte de financiamento indireto da atividade empresarial e instrumento de
preservacdo da operagdo. A norma, porém, ndo autoriza a criacdo de uma categoria
indeterminada de credores favorecidos, sem comprovagdo da efetiva colaboragdo, sem
delimitacdo objetiva das condigdes de fornecimento e sem procedimento acessivel aos demais
credores em situacdo equivalente.

A manifestacdo dos Recuperandos de que, durante a Assembleia Geral de
Credores, teria sido aberta a possibilidade de adesdo de outros credores as mesmas condigdes
também nao ¢ suficiente para sanar o vicio de legalidade. O plano de recuperagdo judicial
deve conter, por escrito e de forma verificavel, os critérios que disciplinam os direitos e
obrigagdes dos credores sujeitos aos seus efeitos. A abertura verbal ou contextual de
negociacdo durante a assembleia pode revelar disposi¢do negocial dos Recuperandos, mas
nao substitui a necessidade de cldusula objetiva, previamente cognoscivel, controlavel pelo
Juizo e fiscalizavel pela Administradora Judicial.
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A exigéncia de objetividade ndo constitui formalismo excessivo. Em
recuperagao judicial, a clareza das clausulas ¢ requisito de seguranga juridica, porque o plano
aprovado vincula credores ausentes, dissidentes e minoritarios. A auséncia de critérios
objetivos dificulta o controle de igualdade, impede a verificacdo da efetiva colaboracao
prometida, compromete a fiscalizagdo do cumprimento do plano e cria risco de tratamento
seletivo entre credores que, juridicamente, pertencem a mesma classe e podem ostentar
idéntica posi¢do econdmica perante os Recuperandos.

Por essa razdo, INDEFIRO a homologagao, nos termos em que redigidas, das
clausulas que instituem tratamento diferenciado a credores colaboradores apenas com base no
interesse na retomada da parceria comercial.

Os Recuperandos DEVERAO apresentar versao consolidada do plano e de seus
aditivos, ajustando a cldusula para indicar, de forma clara e objetiva, os critérios de
enquadramento, o procedimento de adesdo, o prazo para manifestacdo, a forma de
comprovagao da colaboracao futura, os efeitos do inadimplemento da obrigagdo assumida e a
garantia de que todos os credores da mesma classe que preencham os requisitos possam
aderir as mesmas condig¢oes, sem necessidade de anuéncia discricionaria dos devedores.

5. DA DACAO EM PAGAMENTO EM FAVOR DO SICREDI
UNIESTADOS

A segunda questdo de legalidade material refere-se a clausula do 3° Aditivo que
prevé o pagamento do credor SICREDI UNIESTADOS mediante dagdo em pagamento dos
imoéveis matriculados sob os n°s 39.905 e 16.612, ambos do 1° Oficio do Registro de Imdveis
da Comarca de Concoérdia/SC, pelo valor total de R$ 1.900.000,00, com quitacdo ampla de
débitos e operacdes existentes com os Recuperandos e seus avalistas, abrangendo créditos
concursais e nao concursais.

A dagdo em pagamento, como meio de satisfacdo de créditos no contexto
recuperacional, ndo € incompativel, em tese, com a Lei n° 11.101/2005. O plano de
recuperacao judicial pode conter meios diversos de reestruturacdo, inclusive alienac¢ao de
bens, reorganizagdo de ativos, novagao de dividas, formas alternativas de pagamento e outras
medidas negociais adequadas a superagao da crise, desde que respeitados os limites legais, a
transparéncia do procedimento, a preservacdo da paridade entre credores em situagdo
homogénea e a protecao contra beneficios seletivos injustificados.

O problema, no caso concreto, ndo esta na utilizagdo abstrata da dagdo em
pagamento, mas na forma como a clausula foi estruturada. O 3° Aditivo indicou
nominalmente um unico credor beneficiario, especificou bens determinados a serem
transferidos a esse credor e previu quitagdo ampla que ultrapassa, em sua redagdo, os créditos
concursais sujeitos ao plano, alcancando operacdes com avalistas e créditos ndo concursais. A
clausula, tal como redigida, ndo apresenta critérios gerais de elegibilidade, ndo define
parametros comuns extensiveis a credores em situagdo equivalente, ndo esclarece o método
de avaliagdo dos bens entregues, ndo demonstra a equivaléncia econdmica da operacdo em
relacdo ao crédito sujeito ao plano e ndo fornece base documental suficiente para controle
judicial da regularidade patrimonial da dagao.
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C. DACAO EM PAGAMENTO

= Considerando o avango nas negociagoes e previsao do Plano de Recuperagdo
Judicial do Grupo Luiz Fochesatto em relagdo a possibilidade de dag¢do em
pagamento (Premissa 02, alinea F), o credor SICREDI UNIESTADOS, sera
pago através deste mecanismo, nas condigoes e formato a seguir:

i. Por mera liberalidade negocial, para fins de acordo, o credor aceita receber
o valor total de RS 1.900.000,00 (um milhdo e novecentos mil reais) através do
mecanismo da dag¢do em pagamento, previsto no Plano de Recuperag¢do
Judicial. Sendo assim, serdo entregues ao credor as areas registradas sob as
matriculas n. 39.905 e 16.612, ambas do 1° Oficio do Registro de Imoveis da
Comarca de Concordia SC.

ii. Considerando o periodo entre safras, caso a dagdo seja concretizada antes
da finalizag¢do da janela de cultura, o credor assegura a manuten¢do da posse
aos recuperandos, até que seja finalizada a janela de utilizagdo/colheita,
registrando-se, desde ja, que quaisquer frutos e beneficios nesse periodo sdo de
gozo dos recuperandos.

iii. Com o cumprimento do presente acordo, o credor dard plena, total e
irrevogadvel quitagdo a todos os débitos e/ou operagoes existentes com os
recuperandos e seus avalistas, considerando os créditos concursais e até
mesmo os ndo concursais, ndo havendo a partir do cumprimento do acordo,
mais nada que o credor reclame em relagdo aos acordos/acertos pactuados
aqui entre as partes.

A Administradora Judicial apontou, de modo especifico, que o imdvel da
matricula n° 16.612 consta indicado no laudo de avaliagdao de bens apresentado com o plano,
mas que o imdvel da matricula n® 39.905 nao foi localizado no referido laudo, tampouco foi
apresentada matricula atualizada.

A dagdo em pagamento de bens imdveis no plano de recuperagao judicial exige
identificacdo precisa do ativo, demonstracao de sua titularidade, avaliagao idonea, verificacao
de Onus, exame de eventual essencialidade operacional, compatibilidade com o acervo
patrimonial dos Recuperandos e transparéncia perante os demais credores. Sem esses
elementos, o Juizo ndo dispde de base suficiente para homologar a transferéncia patrimonial
como meio regular de cumprimento do plano.

Também ndo se mostra suficiente a alegagdao de que o SICREDI UNIESTADOS
possui garantia hipotecaria e, por isso, estaria em posi¢do distinta dos demais credores. A
existéncia de garantia real pode justificar tratamento juridico proprio no ambito da classe
correspondente, mas ndo autoriza, por si s0, a entrega individualizada de bens especificos a
determinado credor sem demonstracdo de que outros credores da mesma classe, ou em
situacdo econOmica equivalente, tiveram acesso aos mesmos critérios € condicoes. A classe
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dos credores com garantia real j& constitui, por si, agrupamento legal especifico; eventual
diferenciag¢do adicional dentro dela exige fundamentacdo objetiva e verificavel, sob pena de
criagdo de privilégio incompativel com a logica coletiva do procedimento.

A tentativa dos Recuperandos de justificar a cldusula pela afirmagdo de que,
durante a Assembleia Geral de Credores, a proposta teria sido estendida aos demais credores
interessados igualmente ndo corrige a deficiéncia. A extensdo verbal ou assemblear de uma
condicdo que, no documento escrito, foi redigida em favor de credor nominalmente
identificado, ndo basta para converter clausula individualizada em regra geral, objetiva e
fiscalizdvel. Se a intencdo dos Recuperandos ¢ admitir dagdo em pagamento como meio
aplicavel a outros credores, o plano deve disciplinar a matéria de forma abstrata e
controlavel, indicando quais bens poderdo ser utilizados, quais critérios de avaliacdo serdao
adotados, quais credores poderao aderir, em que prazo, mediante qual procedimento, com que
ordem de preferéncia, sob qual fiscalizagdo e com quais efeitos sobre o crédito sujeito a
recuperac¢ao judicial.

Além disso, a clausula prevé quitagdo ampla de débitos e operagdes existentes
com os Recuperandos e seus avalistas, inclusive créditos concursais e ndo concursais. Essa
redagdo, tal como posta, ultrapassa os limites ordinarios do plano de recuperagao judicial, que
vincula os créditos sujeitos ao concurso recuperacional, nos termos dos arts. 49 e 59 da Lei n°
11.101/2005. Eventual composi¢do envolvendo créditos ndo sujeitos a recuperacao judicial
ou obrigagdes de coobrigados, fiadores e avalistas pode existir no plano negocial privado
entre as partes interessadas, mas nio pode ser homologada judicialmente como efeito
coletivo do plano sem delimitacio expressa, anuéncia especifica dos titulares envolvidos
e compatibilidade com a legislacio de regéncia.

A aprovacao assemblear, portanto, ndo legitima a clausula nos termos em que
apresentada. A maioria de credores ndo pode autorizar beneficio individual destituido de
critérios objetivos, nem impor, por via reflexa, efeitos que extrapolem os limites subjetivos e
objetivos da recuperagdo judicial. O controle judicial, nesse ponto, ndo interfere na
conveniéncia econdmica da negociacdo, mas preserva o nucleo minimo de legalidade do
plano, impedindo que a deliberacdo coletiva produza efeitos incompativeis com a paridade
concursal, com a transparéncia patrimonial e com os limites de sujei¢do previstos na Lei n°
11.101/2005.

Dessa forma, a clausula de dagdo em pagamento em favor do SICREDI
UNIESTADOS, nos termos em que redigida no 3° Aditivo ao Plano de Recuperagao Judicial,
NAO PODE ser homologada.

A conclusdo ndo impede que os Recuperandos apresentem nova redacdo para a
utilizagdo de dacdo em pagamento como mecanismo geral, objetivo e controlavel de
satisfacdo de créditos, desde que acompanhada da documentagdo imobilidria pertinente, da
avaliacao dos bens, da indicagdo de 6nus, da delimitagao dos credores elegiveis e da restri¢ao
dos efeitos da quitagdo aos créditos efetivamente sujeitos ou validamente transacionados
pelos interessados.

6. DA PROPOSTA FORMULADA EM ASSEMBLEIA
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Os Recuperandos sustentaram, no evento 498, PETI1, que determinadas
propostas teriam sido formuladas ou ajustadas no curso da Assembleia Geral de Credores,
inclusive com abertura para adesdo de outros credores as mesmas condig¢des, € que iSso
demonstraria a auséncia de tratamento desigual.

A Assembleia Geral de Credores ¢, de fato, espaco proprio de negociacdo
coletiva. A Lei n® 11.101/2005 ndo exige que o plano deliberado seja imutavel desde sua
apresentacdo inicial, sendo admissiveis ajustes, aditivos e propostas modificativas durante o
curso das negociagdes, inclusive em assembleia. Essa flexibilidade, porém, ndo dispensa a
necessidade de que o conteudo final aprovado seja documentalmente consolidado, claro,
objetivo e submetido ao controle de legalidade antes da homologacao judicial.

A razdo ¢ simples: a decisdo concessiva da recuperacao judicial ndo homologa
intengdes negociais genéricas, debates assembleares ou manifestacdes orais de disposicao a
composi¢do. O que se homologa ¢ o plano de recuperagdo judicial, com suas clausulas,
condicdes, obrigagdes, prazos, meios de pagamento e efeitos juridicos. Se a redagdo final do
plano ndo corresponde integralmente as condi¢cdes efetivamente deliberadas, ou se as
condicdes foram ajustadas em assembleia sem adequada consolidagdo documental, o Juizo
nao pode homologar o resultado sem prévia estabiliza¢ao do contetido aprovado.

No caso, embora os Recuperandos afirmem que propostas foram abertas aos
demais credores e que ndo houve manifestacao de interesse, as clausulas escritas ainda nao
traduzem, com precisdo, um regime geral, objetivo e verificavel de adesdo. Essa deficiéncia
impede que a homologacdo produza efeitos seguros, pois ndo se saberia, com a necessaria
clareza, quais credores poderiam invocar as condi¢des diferenciadas, em que prazo, mediante
qual procedimento, com quais obrigagdes futuras e sob qual controle da Administradora
Judicial.

O mesmo raciocinio se aplica a dacdo em pagamento. Caso tenha havido
alteracdo substancial da proposta durante a Assembleia Geral de Credores, essa alteracao
precisa ser vertida em texto consolidado, acompanhado dos documentos indispenséaveis e
submetido ao controle judicial. A homologacdo ndo pode se apoiar em esclarecimentos
posteriores dissociados de clausula objetiva, sob pena de se criar incerteza sobre o contetido
efetivamente aprovado e sobre os limites dos direitos conferidos aos credores sujeitos ao
plano.

Por essa razdo, antes da homologacdo do resultado assemblear, DETERMINO
aos Recuperandos que apresentem versdo consolidada do plano aprovado, com adequacao
das clausulas apontadas nesta decisdo, sem prejuizo de posterior manifestagdo da
Administradora Judicial e, se necessario, dos credores diretamente afetados.

7. DISPOSITIVO

7.1. Ante o exposto, RECONHECO, por ora, a regularidade formal da
Assembleia Geral de Credores realizada no evento 495, OUT2, especialmente quanto a
convocagdo, instalacdo e apuracdo do resultado deliberativo, sem prejuizo do controle de
legalidade das clausulas do plano de recuperacao judicial e de seus aditivos.
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7.2. POSTERGO a analise da homologagdao do resultado assemblear e da
concessao da recuperagao judicial até a apresentagcdo de versao consolidada do plano, com as
adequacdes determinadas nesta decisao.

7.3. DETERMINO que os Recuperandos, no prazo de 5 (cinco) dias,
apresentem versao consolidada do plano de recuperacdo judicial e de seus aditivos, com
adequacdo das clausulas relativas aos credores colaboradores, parceiros ou fomentadores,
devendo constar, de forma clara e objetiva, os critérios de enquadramento, o procedimento de
adesdo, o prazo para manifestagdo, a forma de comprovagdo da efetiva retomada ou
continuidade da relacdo comercial, os efeitos do descumprimento das obrigacdes assumidas e
a garantia de que todos os credores da mesma classe que preencham os requisitos possam
aderir as mesmas condi¢des, sem submissao a anuéncia discricionaria dos Recuperandos.

7.4. DECLARQO, desde logo, que a clausula de dacdo em pagamento em favor
do SICREDI UNIESTADOS, nos termos em que redigida no 3° Aditivo ao Plano de
Recuperagao Judicial, ndo podera ser homologada, por auséncia de critérios objetivos, por
direcionamento individualizado de bens a credor determinado, por insuficiéncia documental
quanto aos imodveis indicados e por previsao de quitagdo ampla que extrapola, em sua redacao
atual, os limites proprios dos créditos sujeitos a recuperacao judicial.

7.5. FICA ressalvada a possibilidade de os Recuperandos apresentarem nova
redagdo para a utilizagdo da dagdo em pagamento como mecanismo geral e objetivo de
satisfagdo de créditos, desde que indiquem os credores elegiveis, os critérios de adesdo, o
procedimento aplicavel, a avaliacdo atualizada dos bens, as matriculas imobiliarias
atualizadas, a existéncia de Onus ou restri¢des, a forma de equivaléncia econdmica entre o
bem entregue e o crédito satisfeito, bem como os limites exatos da quitacdo pretendida,
observada a sujei¢ao dos créditos ao regime recuperacional.

7.6. Com a juntada da versdo consolidada, INTIME-SE a Administradora
Judicial para que, no prazo de 5 (cinco) dias, manifeste-se especificamente sobre o
cumprimento das determinagdes ora fixadas, indicando se a redacdo apresentada atende ao
controle de legalidade, se corresponde ao contetido efetivamente deliberado em Assembleia
Geral de Credores e se eventual adequagdo realizada pelos Recuperandos demanda nova
deliberacdo assemblear.

7.7. Apés a manifestagdo da Administradora Judicial, INTIMEM-SE os
credores que apresentaram ressalvas em Assembleia Geral de Credores, bem como o
Ministério Publico, para manifestagdo no prazo comum de 5 (cinco) dias, exclusivamente
quanto as adequacdes determinadas nesta decisdo e a possibilidade de homologacao do plano
consolidado.

7.8. Decorridos os prazos, com ou sem manifestagdo, VOLTEM os autos
conclusos para analise da homologacdo do resultado assemblear, do controle final de

legalidade do plano e da eventual concessao da recuperacao judicial.

INTIMEM-SE. CUMPRA-SE.
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