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CREDIBILITA ADMINISTRACAO JUDICIAL E SERVICOS
LTDA., nomeada Administradora Judicial no pedido de Recuperacéo Judicial de
autos supracitados, em que é Requerente a empresa WAC IMPORTACAO E
EXPORTACAO LTDA. vem, respeitosamente, a presenca de Vossa Exceléncia,
em cumprimento ao disposto no art. 22, Il, alinea ‘h’, da Lei 11.101/05,
apresentar o anexo Relatorio de Analise do Plano de Recuperacado, para os

devidos fins.

Anota, por fim, que opinou pela aprovacdo com ressalvas dos

itens 1.3.3. e 7.2, nos termos postos no relatorio anexo.

Nesses termos, requer deferimento.

Floriandpolis, 25 de margo de 2025.
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1. Processo

Ao Douto Juizo da Vara Regional de Faléncias e Recuperacoes Judiciais e Extrajudiciais da Comarca da Capital - SC

Processo n° 5054476-48.2024.8.24.0023/5C

Trata-se de pedido de Recuperacao Judicial ajuizado em 4/6/2024 (ev. 1) por WAC Importacdo e Exportacdo LTDA., cujo processamento foi

deferido em 17/6/2024 (ev. 14), e no qual foi nomeada como Administradora Judicial a CREDIBILITA ADMINISTRACAO JUDICIAL E SERVICOS
LTDA, cujo termo de compromisso assinado consta do ev. 43.

Em atendimento ao art. 53 da Lei n.° 11.101/05, em 19/8/2024 (ev. 89), a Recuperanda apresentou o Plano de Recuperacgao Judicial.

Na forma do Art. 22, inciso I, alinea "h", da Lei n.° 11.101/2005, incumbe a Administradora Judicial apresentar o relatério sobre o plano de

recuperacao judicial, em especial sobre os aspectos de legalidade, fiscalizando a veracidade e a conformidade das informacdes prestadas pelo
devedor, além de informar eventual ocorréncia das condutas previstas no art. 64 desta Lei.

Assim, a Administradora Judicial vem apresentar Relatério de Analise do Plano de Recuperacao Judicial, na forma da lei.




2. Tempestividade

O Plano de Recuperacao Judicial, em conformidade com o art. 53 da
Lei n.° 11.101/2005, devera ser apresentado em 60 (sessenta) dias,
improrrogaveis, contados da publicacdo da decisdo que deferir o
processamento da Recuperacao Judicial, sob pena de convolacao
em faléncia.

Data da Decisdo de Deferimento do Processamento — 17/6/2024

Protocolo do PRJ-19/8/2024

Ultimo dia do Prazo — 19/8/2024

Observa-se, pois, que o Plano de Recuperacdao Judicial foi
protocolado nos autos tempestivamente em 19/8/2024 (ev. 89),
dentro do prazo legal de 60 (sessenta) dias, contados a partir da
ciéncia pela Recuperanda da decisdao que deferiu a recuperacao
judicial, cujo prazo teve inicio em 20/6/2024, conforme demonstra-
se da imagem abaixo, extraida do processo:

Expedida/certificada a intimagao eletronica- @
Despacho/Decisdo
Refer. ao Evento 14

24 P 18/06/2024 (AUTOR - WAC IMPORTACAOE EXPDRTAC.ELD LTDA)

13:06:44 Prazo: 60 dias Status:FECHADO (89 - PETICAQ)

Data inicial da contagem do prazo: 20/06/2024 00:00:00
Data final: 19/08/2024 23:59:59
Domicilio Judicial Eletrdnico: Enviado em 18/06/2024 13:10:15
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3. Requisitos previstos no art. 53 e seguintes da Lei 11.101/05 (LREF)

O conteddo minimo do Plano de Recuperacao Judicial é o previsto
no art. 53 da Lei n.° 11.101/2005, em seus trés incisos.

A Administracao Judicial analisou a seguir se os documentos
exigidos foram apresentados, tendo verificado o atendimento pela
Recuperanda, conforme segue:

Art. 53. O plano de recuperagao sera apresentado pelo devedor em
juizo no prazo improrrogavel de 60 (sessenta) dias da publicagdo da
decisao que deferir o processamento da recuperacao judicial, sob
pena de convolacao em faléncia, e devera conter:

| — discriminagdo pormenorizada dos meios de recuperacao a ser
empregados, conforme o art. 50 desta Lei, e seu resumo;

Il — demonstracao de sua viabilidade economica; e
Il — laudo econdmico-financeiro e de avaliacdao dos bens e ativos do

devedor, subscrito por profissional legalmente habilitado ou
empresa especializada.

REQUISITO: APRESENTACAO _ EVENTO _

: | — discriminacdo pormenorizada dos :

i meios de recuperacao a ser i v Ev.89
‘empregados, conforme o art. 50 desta: : DOCUMENTACAO2
5 Lei, e seu resumo; :
. Il - demonstracao de sua viabilidade V4 Ev.89
5 econdmica; e 5 : DOCUMENTACAO3
‘Il - laudo econédmico-financeiro e de !
. avaliagdo dos bens e ativos do 5 Ev. 89
- devedor, subscrito por profissional \/ DOCUME.NTA(;AO4

legalmente habilitado ou empresa ;

especializada.
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3. Requisitos previstos no art. 53 e seguintes da Lei 11.101/05 (LREF)

3.1 Meios de Recuperacao

O Art. 53 da Lei n.° 11.101/2005 disp&e que o Plano de Recuperacao
Judicial deverd conter descricdo pormenorizada dos meios de
recuperacao a serem empregados, conforme o rol exemplificativo
do art. 50 da referida lei.

No Plano de Recuperacgao Judicial foram apresentadas as seguintes
medidas de recuperacao, a seguir destacadas:

i) Restruturacao do Plano de Negocios: A Recuperanda adotara
novas estratégias de atuacao, assim como um novo Plano de

negocios, podendo definir, dentre outras diretrizes: (i) a
reestruturacdo da abordagem comercial, visando atingir o
crescimento da operacao com competitividade e

consequentemente a ampliacdo da participacao da empresa no
mercado regional; (ii) busca de novas parcerias para expandir a
gama de produtos a serem oferecidos; (iii) as novas praticas de
planejamento voltadas ao publico especifico; (iv) a reducdo de
custos e despesas; (v) venda de bens, (vi) concessao de prazos e
condi¢bes especiais para pagamento das obriga¢des vencidas ou
vincendas, (vii) aumento do capital social e entre outras, tudo para
melhoria do resultado operacional.

)

ii) Restruturacao dos Créditos Concursais: O Plano prevé que a
Recuperanda podera, no ambito da recuperacao judicial, e dentro dos
limites estabelecidos pela Le 11.101/05, “reestruturar as dividas e
equalizar os encargos financeiros contraidos perante os credores
concursais.”. Por isso, a Recuperanda elaborou forma de pagamento
aos credores sujeitos e se utilizara dos prazos e condigdes especiais
para o pagamento dos credores, conforme previsto na clausula 5, e
seguintes, do PRJ.

iii) Novacao: A Recuperanda também prevé que todos os créditos
sujeitos, sob condicao resolutiva, serdao novados, de acordo com a
clausula 5, e seguintes. Diz a Recuperanda que a novacao das dividas,
nos termos do art. 59, da Lei 11.101/05, significa “a substituicao da
divida anterior por nova divida, com a aprovacao deste Plano”,
conforme clausula 7.2. Registra, portanto, a Recuperanda, que os
credores tém plena ciéncia de que os valores, prazos, termos, e
condicdes de satisfacdo dos créditos serdo alterados pelo Plano, “em
preferéncias as condicdes que deram origem aos seus respectivos
créditos.”.
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3. Requisitos previstos no art. 53 e seguintes da Lei 11.101/05 (LREF)

3.2 Demonstracao da Viabilidade Economica e Laudo Economico Financeiro

No Evento 89, a Recuperanda apresentou o Laudo Econdémico-Financeiro elaborado pela empresa HORUS, que, em sintese, demonstrou a
viabilidade do plano de recuperacéao judicial da Recuperanda. O laudo consta da DOCUMENTACAQOS.

No Laudo apresentado, a Horus constatou que, uma vez confirmadas e efetivamente realizadas as projecdes de receita, margem e demais
aspectos operacionais e financeiros, o Plano de Recuperagao Judicial € viavel do ponto de vista econdmico e financeiro, conforme modelos e
ferramentas gerenciais aplicados, e de acordo com a pratica usual de sua atividade.




3. Requisitos previstos no art. 53 e sequintes da Lei 11.101/05 (LREF)

3.2 Demonstracao da Viabilidade Economica e Laudo Econémico Financeiro:

A empresa apresentou o fluxo financeiro projetado para pagamento aos credores concursais, respeitando as premissas informadas.
Igualmente, apresentou a projecao econdmico e financeira do periodo de 18 anos:

FESULTADD LIGUIDD 243309 2317338 2433097

[ +) Deprooiaphes

[ +) Dispesas Anarcens
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FROWVISAD DE DONTIGENCEA
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3. Requisitos previstos no art. 53 e seguintes da Lei 11.101/05 (LREF)

3.4 Laudo de avaliacao dos bens e ativos

A Recuperanda apresentou o Laudos de Avaliacao de seus ativos.

BEM ANEXO VALOR DO BEM VALOR DEPRECIADO
Maquinas e Equipamentos Evento 89 - DOCUMENTACAO4 6.390.503,00 72.802,19
Moéveis e Utensilios Evento 89 - DOCUMENTACAO4 275.633,00 857,40
Veiculos Evento 89 - DOCUMENTACAO4 1.554.044,00 0
Aparelhos de Comunicacao Evento 89 - DOCUMENTACAO4 22.043,00 708,63
Computadores e Periféricos Evento 89 - DOCUMENTACAO4 198.351,45 94.634,86
TOTAL: 8.440.574,45 169.003,08




4. Condicoes de Pagamento

CLASSE

SUBCLASSE DESCRICAO

CARENCIA

PARCELAS

CORREGAO MONETARIA E TAXA DE
JUROS

DESAGIO CONDIGOES DE PAGAMENTO

Trabalhista

Trabalhista

Garantia Real

Quirografario

ME e EPP

Até o limite de 150 salarios-
minimos, inclusos os valores de
FGTS.

5.1.4. As verbas salariais eventualmente
inadimplidas em até 3 (trés) meses antes da  Até 5 (cinco) salarios-minimos.
data do pedido (04.06.24).

Pagamento de acordo com as
condi¢bes gerais dos Credores
Quirografarios.

Sem Caréncia

Caréncia de juros e
principal de 36 (trinta e
seis) meses
contados do dia 20 do
més subsequente a data
de publicacdo da
decisdo que homologar
o PRJ, no DJE.

Caréncia de juros e
principal de 24 (vinte e
quatro) meses
contados do dia 20 do
més subsequente a data
de publicacdo da
decisdo que homologar
o PRJ, no DJE.

Unica

180 parcelas
mensais

120 parcelas
mensais

TR

TR

TR

No prazo de até 12 meses contados do dia 20 do més
50% subsequente a data de publicacdo da decisdo que
homologar o PRJ, no DJE.

No prazo de até 30 dias a contar da data de abertura da
intimagdo referente a decisdo que homologar o PRJ.

A partir de 36 meses, contados do dia 20 do més

subsequente a data de publicacdo da decisdo que

85% homologar o PRJ, no DJE, em 180 parcelas, sendo a
primeira com vencimento para o dia 20 do més
subsequente ao término do periodo de caréncia.

A partir de 24 meses, contados do dia 20 do més

subsequente a data de publicacdo da decisdo que

85% homologar o PRJ, no DJE, em 120 parcelas, sendo a
primeira com vencimento para o dia 20 do més
subsequente ao término do periodo de caréncia.
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4. Condicoes de Pagamento

Formas de pagamentos comuns aos credores

Os créditos serdao pagos aos credores por meio da transferéncia direta de recursos a conta bancaria do respectivo Credor — por meio de
documento de ordem de crédito (DOC) ou de transferéncia eletronica disponivel (TED ou PIX) — ou ainda, o pagamento podera se dar

eQe diretamente ao credor, cujo comprovante serd o recibo. Portanto, o comprovante (de transferéncia ou recibo) servirdo de prova de quitacao do
respectivo pagamento.

Nao havendo informacao, o valor correspondente ao PRJ serd depositado nos autos e a expedicao do alvara condicionada a determinacao do
Juizo da recuperacao judicial.

Os pagamentos deverao ser realizados nas datas dos respectivos vencimentos, considerando a data base (Premissa 1). Na hipdtese de qualquer
pagamento deste PRJ estar previsto para ser realizado em um dia que nao seja considerado dia util, o referido pagamento devera ser realizado,
conforme o caso, imediatamente no préximo dia util.

Premissa 01. A data base para inicio da implantacao do Plano de Recuperacdo Judicial em tela é o dia 20 (vinte) do més subsequente a data de
publicacdo da decisdo que homologar o Plano de Recuperacdo Judicial, no Diario de Justica Eletronico. Ou seja, em se tratando de processo
tramitando no sistema “eproc”, a data base é o dia 20 (vinte) do més subsequente a data em que aberta a intimacdo para a Recuperanda
referente a decisao que homologar o Plano.

Os credores devem informar suas respectivas contas bancdrias para recebimento do seu crédito mediante o envio das informagdes para o
=
M endereco de e-mail: credoresrj@wac.ind.br, no prazo de 30 dias contados da data da homologacao do plano.
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5. Discussoes sobre a legalidade do Plano

5.1 Condicoes de Pagamento

Esta Administradora Judicial ndo encontra ilegalidade nas disposi¢cdes
que versam exclusivamente sobre forma de pagamento, dentre elas
desagio, caréncia, numero de parcela, por se tratarem de direitos
disponiveis.

Quanto a correcdao monetaria pela TR, ndo ha nada de ilegal,
conforme entendimento do TJSC:

INSURGENCIA DO BANCO CREDOR (..) ADOCAO DA TR COMO FATOR DE CORRECAO MONETARIA. CLAUSULAS DE
CONTEUDO ECONOMICO INSERIDAS NO PODER NEGOCIAL DA ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES. (..) CONDICOES
ESPECIAIS DE PAGAMENTO PREVISTAS NA LEGISLACAO DE REGENCIA COMO MEIOS DE GARANTIR A RECUPERACAO
JUDICIAL (ART. 50, | DA LEI N. 11.101/2005) (TJSC, Agravo de Instrumento n. 5072479-91.2022.8.24.0000, do Tribunal de
Justica de Santa Catarina, rel. Rodolfo Tridapalli, Terceira Camara de Direito Comercial, j. 19-09-2024)..

5.2 Venda de Ativos:

O plano prevé a possibilidade de disposicao dos bens pela
Recuperanda (clausula 1.3.1 e 4).

O art. 66, da LREF, dispde que o devedor podera dispor de seus bens
desde que previamente autorizados no PRJ. Assim, ante a autorizagao
de venda prevista no PRJ, ndo se verifica violacdo ao previsto na Lei
11.101/2005. Assevera-se que tais disposicoes versam, igualmente,
sobre os interesses patrimoniais e disponiveis.

5.3 Novacao:

Os efeitos estao previstos nos itens 1.3.3. e 7.2 do PRJ. A esse respeito o
art. 59, da LREF, disciplina que o PRJ implica na novacao dos créditos.

Entretanto, os efeitos em relacdo aos coobrigados devem valer apenas
em favor dos credores que anuiram expressamente quanto a previsao.
Assim, é o entendimento do STJ:

“A clausula que estende a novagdo aos coobrigados é legitima e oponivel apenas aos credores que aprovaram o plano de
recuperacdo sem nenhuma ressalva, ndo sendo eficaz em relagdo aos credores ausentes da assembleia geral, aos que se

abstiveram de votar ou aos que se posicionaram contrariamente a tal disposicdo.” (Agint nos EDcl no REsp n. 1.949.443/MT,
relatora Ministra Maria Isabel Gallotti, Quarta Turma, julgado em 28/8/2023, DJe de 31/8/2023.).

Assim, considerando o art. 49, § 2° que possibilita que o plano
recuperacional estipule condicdes diversas das originalmente
contratadas, esta Auxiliar do Juizo entende possivel que o plano de
recuperacao judicial preveja que, durante o periodo de seu
cumprimento, estenda-se os efeitos da novacao aos socios, fiadores e
garantidores dos avais e garantias assumidas, desde que haja expressa
anuéncia do credor.

Dessa forma, devem ser considerados validos os itens 1.3.3. e 7.2 ,
anotando-se as referidas ressalvas.
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Conclusao

A Recuperanda apresentou o Plano de Recuperacao Judicial de forma tempestiva e cumpriu as exigéncias legais dos Artigos 50, 53 e 54 da Lei
n.° 11.101, de 2005.

No que tange as propostas de pagamento, essas cumprem os requisitos da Lei n.° 11.101, de 2005 e serdo submetidas aos credores e ao Juizo
para o controle de legalidade.

Quanto ao laudo de avaliacao econdmico-financeiro, observa-se que este atende os requisitos basicos, exemplificando a saude financeira atual
da Recuperanda, assim como projetando os resultados possiveis e concluindo, ao final, pela possibilidade de cumprimento do Plano de
Recuperacao Judicial.

Em relagcdao as demais condi¢des, entende esta Administradora Judicial pela aprovacao com ressalvas dos itens 1.3.3. e 7.2, nos termos postos
no presente relatério.

Diante do exposto e cumprindo com o dever de informacdo e transparéncia, esta Administradora Judicial opina pelo cumprimento dos
requisitos legais da Lei n.° 11.101/2005 pelas Recuperandas.

Caso sejam apresentados aditivos, fica a disposicao do Juizo para complementacdes.

)
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