Relatorio sobre o Plano de Recuperacao

CREDIBILITA Judicial

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS Art. 22, 1l, "h" da Lei n.°11.101/2005
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1. Processo

Ao Douto Juizo da 3? Vara Civel e Empresarial Regional de Maringa - Estado do Parana

Processo n.° 0001797-32.2023.8.16.0180

Trata-se de pedido de Recuperacao Judicial ajuizado em 29/09/2023 (mov. 1) por Construmello Comércio Distribuidora e Transportes Ltda. e Duas
Meninas Servicos Comeércio e Transporte Ltda., cujo processamento foi deferido em 29/11/2023 (mov. 50), sob a forma de consolidacdo substancial,
conforme decisao proferida no mov. 69. Na oportunidade, foi nomeada como Administradora Judicial a empresa Credibilita Administracdao Judicial
e Servicos Ltda., cujo termo de aceite consta no mov. 86.

As Recuperandas apresentaram o Plano de Recuperacao Judicial no mov. 107, em atengéo a consolidacao substancial deferida nos autos.
Ressalta-se que as obje¢des ao plano foram apresentadas pelo Banco Volvo Brasil S.A. e pelo Banco Bradesco, respectivamente nos movs. 130 e
237, de forma intempestiva, uma vez que ainda ndo houve a publicacdo do edital previsto no paragrafo Unico do art. 53 da Lei n° 11.101/2005,
marco inicial para o regular exercicio do direito de objecao.

Na forma do art. 22, inciso Il, alinea "h", da Lei n.° 11.101/2005, incumbe a Administradora Judicial apresentar o relatério sobre o plano de
recuperacao judicial, em especial sobre os aspectos de legalidade, fiscalizando a veracidade e a conformidade das informacdes prestadas pelo

devedor, além de informar eventual ocorréncia das condutas previstas no art. 64 desta Lei.

Assim, a Administradora Judicial vem apresentar Relatério de Analise do Plano de Recuperacao Judicial, na forma da lei.

CRERIBILITA

Documento assinado digitalmente, conforme MP n° 2.200-2/2001, Lei n® 11.419/2006, resolu¢&o do Projudi, do TIPR/OE
Validagéo deste em https://projudi.tjpr.jus.br/projudi/ - Identificador: PJ5PY 38P5A CDYH7 M8PZR

[dd b1y '318vd va OydVLISIHINVIN 3A OYDIL3d 3A VAVLINNC :5202/S0/9T

6G6ELTSILEQ:OBN OP JBSSEN B30 dipuexaly Jod sjuswielbip opeuissy - Z'L6€ ‘Aow ~'Jatl - 08T0'91'8'€202'C€-L6.T000 :0SS3204d - IANCOHd



2. Tempestividade

O Plano de Recuperagao Judicial, em conformidade com o art. 53 da
Lei n.° 11.101/2005, devera ser apresentado em 60 (sessenta) dias,
improrrogaveis, contados da publicacdo da decisdo que deferir o
processamento da Recupera¢do Judicial, sob pena de convolacao
em faléncia.

Observa-se, pois, que o Plano de Recuperacdo Judicial foi
protocolado nos autos tempestivamente em 29/01/2024 (mov.
107), dentro do prazo legal de 60 (sessenta) dias, contados a partir
da ciéncia pelas Recuperandas da decisdo que deferiu o
processamento da recuperagdo judicial, cujo prazo teve inicio em
11/10/2024, conforme demonstra-se da imagem abaixo, extraida do
processo:

EXPEDICAO DE INTIMACAO
Referente ao evento (seq. 50) DEFERIDO O PEDIDO (29/11/2023).

El Intimacées 51 29/11/2023 16:21:03

Autor

Data de
Tntimaol of Datade Data de Data y .
. : Reniincia Leitor
Pessoal Leitura  |cumprimentof Decu
dePrazo
Nso sim

MARCO
CONSTRUMELLO COMERCIO, i _ 01/12/2023  01/12/2023 ANTONIO
15 dias iteis Ngo - - CUMPRIDA
DISTRIBUIDORA E TRANSPORTES LTDA 15:04 15:07 DOMINGUES
VALADARES
MARCO
DUAS MENINAS SERVICOS COMERCIO E . - . 01/12/2023  01/12/2023 ANTONIO
15 dias uteis o 50 im - - CUMPRIDA
TRANSPORTE LTDA 15:04 15:07 DOMINGUES
VALADARES

Data da Decisdo de Deferimento do Processamento —29/11/2023

Primeiro dia do P —4/12/2023

Protocolo do PRJ —29/1/2

Ultimo dia do Prazo — 4/2/2024
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3. Requisitos previstos no art. 53 e seguintes da Lei 11.101/05 (LREF)

O contetdo minimo do Plano de Recuperacao Judicial é o previsto
no art. 53 da Lei n.° 11.101/2005, em seus trés incisos.

A Administracdao Judicial analisou a seguir se os documentos
exigidos foram apresentados, tendo verificado o atendimento pelas
Recuperandas, conforme segue:

Art. 53. O plano de recuperagao sera apresentado pelo devedor em
juizo no prazo improrrogavel de 60 (sessenta) dias da publicacao da
decisdo que deferir o processamento da recuperagdo judicial, sob
pena de convolacao em faléncia, e devera conter:

| — discriminacdo pormenorizada dos meios de recuperacao a ser
empregados, conforme o art. 50 desta Lei, e seu resumo;

Il — demonstracao de sua viabilidade econémica; e
[ll — laudo econémico-financeiro e de avaliacdo dos bens e ativos do

devedor, subscrito por profissional legalmente habilitado ou
empresa especializada.

REQUISITO:

| — discriminagdo pormenorizada dos
meios de recuperagdo a ser

empregados, conforme o art. 50 desta:

Lei, e seu resumo;

Il - demonstracdo de sua viabilidade
econdbmica; e

Il - laudo econémico-financeiro e de
avaliagdo dos bens e ativos do
devedor, subscrito por profissional
legalmente habilitado ou empresa
especializada.

CRERIBILITA

APRESENTACAO

v

EVENTO

mov. 107.2

mov. 107.3

mov. 107.4
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3. Requisitos previstos no art. 53 e seguintes da Lei 11.101/05 (LREF)

3.1 Meios de Recuperacao

O art. 53 da Lei n.° 11.101/2005 dispde que o Plano de Recuperacao
Judicial deverad conter descricdo pormenorizada dos meios de
recuperacao a serem empregados, conforme o rol exemplificativo do
art. 50 da referida lei.

No Plano de Recuperacao Judicial foram apresentadas as seguintes
medidas de recuperacao, a seguir destacadas, inseridas na Clausula 3
do documento:

i) Aumento de Capital: Prevé o aumento de capital, com o fim de
assegurar os recursos minimos para implementacdo dos termos e
condicoes de reestruturacao dos créditos;

ii) Reestruturacao dos Créditos Concursais;

iii) Alienacao e Oneracao de Bens;

iv) Novos Recursos: Prevé eventual contratacdo de linhas de crédito,
financiamento, ou outras formas de captacao;

v) Novos Modelos: Prevé a adocdo de novos modelos logisticos de
producdo interna; de gestdo de metas e de financeiro, e, de
mapeamento detalhado de processos criticos.

vi) Credores Financeiros ou Fornecedores Parceiros: Prevé o
aditamento do plano, para fins de estabelecer condi¢des diferenciadas
para Credores Fornecedores Parceiros.

vii) Demais Medidas: Prevé a adogcdo dos meios previstos no art. 50,
da LREF.

3.2 Demonstracao da Viabilidade Economica e Laudo Economico
Financeiro

No mov. 107.3, as Recuperandas apresentaram o Laudo Econdémico-
Financeiro elaborado por PRADO GESTAO EMPRESARIAL, que, em sintese,
demonstrou a viabilidade do plano de recuperacdo judicial das
Recuperandas.

No Laudo apresentado, a empresa constatou que a contar do més de
aprovagao do plano de recuperagao, as Recuperandas, caso siga as
premissas e as propostas do referido Plano de Recuperacdo Judicial,
possuem viabilidade econdmica e financeira.

CRERIBILITA
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3. Requisitos previstos no art. 53 e seguintes da Lei 11.101/05 (LREF)

3.2 Demonstracao da Viabilidade Economica e Laudo Econémico Financeiro:

A empresa apresentou o fluxo financeiro projetado para pagamento aos credores concursais, respeitando as premissas informadas.
Igualmente, apresentou a projecdo econémico e financeira do periodo de 5 (cinco) anos:

3.1. DEMONSTRATIVO DE RESULTADO DO EXERCICIO

GRUPD ECONGMICD
RECE[TA OPERACIONAL

DEDUGCOES DA RECEITA
RECEITA LIGUIDA
CUSTO PRODUTO
LUCRO BRUTD

DESPESA OPERACIDMAL

E Y CLILOS
DESPESAS ADMINISTRATIVAS

RESULTADO ANTES DO IRPJ E CSLL

R
CELL

LUCRO LiQuiDo

AMORTIZAGOES

c CRE QUROGRAFICOS EPP
PARCELAMENTD TRELTARIO
RESULTADD LIQUIDD FINANCERD

Total
140.191.007,43

Ana 01
22.705.158,98
11.542.844.23 237649500
128.648.483,26 20.418.681,96
103,797,488, 58 18.877.834,21
24 BB0.964 B8  1.841.12T,74

17.530.704, 59

2BTT.834,28
9.E36.21 1

01,38

0.00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00
7.320.280,99 66329346
141.823 37

50.698.41

4.981.371,80 4B1.TT3 68

1.TEB.818,12 0,00

T3 0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

481773 68

3.168.588,47

% Ano 02
100% 25.295.397,86
10,43% 238452757 9

88,57 22.910.870,00
T4,04% 18.728.712,43
17,34% 4182157 68

12,62% 3.299.466,98
B.48% 1.8 81

29%  BE2EELTY
0,62% 1068.672,93
0,28% 79.442,25

2,00%  BDE.STE B3

171.516,73
173.515,73
0,00

&3.060,80

% Ang 03

100 27.64.997,42

730,95
S0,57% 25.480,206,47
74,04% 20.501.583,67
18,28% 4.8TH.E22.80

12,E2% 333417404
1.081

1470 154444076
0,78% 382112
0,31% 139.000,39

2,407 104333618

0,69% 0,00
0,8 e
0,00°%
0,00

0,00%
0,00 o

1.71%  1.045.338,18

% Ana 04
100% 30.807.431.17
B43% 227312074

&1,57% 28.334.301,43

T4,04% 22.661.742,03

19,16% B.6T2.580,38

12,62% 3.BB2.TEE44

=

0,00
0,00
0,00
0,00
5,5E% 1.818.792,98
176% 1.228.083,38
0,00% 1.087.440,08
0,00
0,00%
0,00
0.00%
0, Ler 0,00
ATE% 13762332

% Ano 08
100% 3386817428
7.43%  Z163TED.O7
92.57% 31.504.413. 0
T404% 24.927.0116,24

2002% 6.5TE 497,08

1262% 4186 451,58
7.12% 5

0,00
0,00
0,00

0.00

B,95% 2.410.033,08

1.41%
0.54%

400% 1.614821,84

3,58%

524 853 35

0.00
0.00

1088 TEz 48

0.48%

%
100%

B.A4F%

83,57%

74,04%

20, 87%

7,16%

1.72%

8 0.64%

3.2. DEMONSTRATIVO DE FLUXO DE CAIXA PROJETADO

GRUPO ECONGMICO
Resultado Liquide do Exercicio
(#) Depreciacio
(<) Receita Financeira (Desagio/outros )

Lucro Liguido Ajustado

Variagdes no Ativo e Passiw Circulante

Variagdes no Ativo e Passivo Circulante

Credor Trabalhista

Credor com Garantia Real
Credor Quirografario Financeiro
Credor Quirografario EPP

Fluxo de Caixa de Financiamento

Fluxo de Caixa das Atividades

Saldo de Caixa

Total
6.565.218,33
381.99575
1.118.535.78
7.301.758,36

6:23.382.82
6:23.382 82

81.305,14
.785.815,12

6.139.326,08

6.139.326,06

Ano 01
375.806,34
375,81
45.096,76
420.527,29

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

435.559,55

435.559,55

Ano 02

1.080.051,83

1.080,05
128.606,22

1.208.577,99

43.202,07
43.202,07

_1
=
(]
(5,1
g
2 == @0
= == 5
(=] = = (%]

-y
=
wa
15
==
en
=~
L

1.078.264,34

1.078.264,34

Ano 03
375.806,34
375.806,34
375.806,34
375.806,34

375.806,34
375.806,34

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

751.612,68

751.612,68

Ano 04
1.978.328, 43
1.878,33
237.399,53
2.213.750,64

-~ =
= w
]
=
= o

0,00
445.128,00
561.006,89

81.305,14

1.205.443,78

1.205.443,78

Ano 05
2.755.224 39
2.755 22
330.626,93
3.083.096,10

110.208,98
110.208,98

0,00
445.128,00
79.731,36
0,00

524.859,36

2.668.445T1

2.668.445T1
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3. Requisitos previstos no art. 53 e seguintes da Lei 11.101/05 (LREF)

3.3 Laudo de avaliacao dos bens e ativos

As Recuperandas apresentaram Laudo de Avaliacdo de seus ativos (mov. 107.4), totalizando R$ 15.524.803,00:

% MARCA PLACA VOLVO/VM 330 8X2R RHS1A61 | R$ 643.530.00 |
TOYOTA/ETIOS HB X 13L MT BAP6494 RS  43.083.00 VOLVO/VM 330 8X2R RHUSC37 RS 643.530.00
TOYOTA HILUX CDSRVA4FD SDV1E72 | R§ 240.503.00 IVECO/TECTOR 240E30S1D RHM2J24 | R§ 581.742.00
TOYOTA/COROLLA GLI18 CVT BBF2G56 | RS  79.734.00 VW/24.250 CNC 6X2 EFS9HO3 | RS 444.028.00
VOLVO/FH 540 6X4T BEA5G50 | RS 691.165.00 VW/24.280 CRM 6X2 OKF4H49 | RS 405.339.00
SR/LIBRELATO CRBAENI2 2E SEB1G75 | RS 440.000.00 VW/24.280 CRM 6X2 ATVBAO4 | RS 466.116,00
R/LIBRELATO DLCBQRI2 2E SEB1H28 xee M.BENZ/ATEGO 3030 CE SECB8I53 R$ 641.828,00
SR/LIBRELATO RDBACD 2E SEB1G84 | **** VOLVO/VM 330 8X2R SDV3A19 | RS 656.507.00
SCANIA/G 420 AdX2 AVHOE20 | RS 215.951.00 VOLVO/VM 330 8X2R SDT3G30 | RS 656.507.00
VW/28.460 METEOR 6X2 SEA0JB3 | RS 548.437.00 YAMAHA MT 09 TRACER 900GT SER7I99 | RS 62.528.00
VOLVO/FH 540 6X4T QXP1G13 | RS 635.867.00 ::/:225?':22236918 [S61 VOILVO SevAtes ',:: ;ig'ggg'gg
VW/28.460 METEOR 6X2 SEC6J51 | RS 548.437.00 T e SEU2G25 | RS 440.000.00
SR/LIBRELATO SRCA 4E SDPSH33 | R$  220.000.00 —
VOLVO/VM 330 8X2R RHJ6CT0 | RS 643.530,00 PLSIRELATO UCROVS2 26 SEU2G23
VOLVO/VM 330 8X2R RHJ6CT1 | RS 643.530,00 RELDEENTOCRRAEN I 28 SCUSgos |Euw

| SR/LIBRELATO RDBACD 2E SEU2G33 | RS 440.000.00
| SR/LIBRELATO RDBACD 2¢ SED3B68 | RS _440.000.00 R/UIBRELATO DLCBQRI2 2E SEU2G24 | #+e+

R/LIBRELATO DLCBQRI2 2F SED2E33 1 e SR/LIBRELATO CRBAENI2 2E SEU2G31 | #+#+
SR/LIBRELATO CRBAENI2 2E — SED2E25 | **°* SCANIA R 560 LA 6X4T EURO 6 SEU3B79 | RS 861.400.00
AMAROK CS DIESEL AVS5J53 | RS 79.078.00 SCANIA R 560 LA 6X4T EURO 6 SET5C54 | RS 861.400,00

VOLVO /FH 540 6X4T SET1E10 | R$ 989.033.00
EMPILHADEIRA MARCA GOODSENSE DIESEL MODELO FD30 3

TON RS 118.000.00
SR/LIBRELATO RDBACD 2E SEUOF95 | RS  440.000.00
R/LIBRELATO DLCBQRI2 2E SEUOFS6 | »»*+

| SR/LIBRELATO CRBAENI2 2E SEUQF94 | #9ee
SR/RANDON SR CA BCT9C57 | RS 215.000.00
SR/RANDON SR CA ____—|-,BCI9G59 | ****
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4. Condicoes de Pagamento e Relacao de Credores

As condicoes de pagamentos apresentados no Plano de Recuperacdo Judicial das Recuperandas se coadunam com o previsto no art. 50, |, Il, da Lei 11.101/05, quanto a
concessdo de prazos e condi¢des especiais para pagamento das obrigacdes, equalizacdo dos encargos financeiros. Sendo estas as condi¢des de pagamento:

“ CARENCIA PARCELAS CORRECAO MONETARIA E TAXA DE JUROS DESAGIO CONDICOES DE PAGAMENTO

serdo quitados no prazo de 30 dias,
Até 30 dias Unica - contados da intimagdo acerca da

TRABALHISTAS - art. 54, §1°
(verba estritamente salarial)

adogdo dos célculos de amortizagdo

pela tabela PRICE homologacéo do Plano

TRABALHISTAS > 150 s.m., excedente serdo pagos conforme as condi¢bes

equiparado a quirografarios Conforme Quirograféarios Cerifeli g eiiioin OUierEE e e om0 Ul e estabelecidas para a referida classe na
Clausula 4.3
pagos, apos 36 meses de caréncia,
GARANTIA REAL 36 meses 120 el AETeEE TR + gdogao dos calculos de 70% contados da decisdo de homologagao
amortizagao pela tabela PRICE do plano, em 120 parcelas mensais e
sucessivas
Pagos, ap6s 36 meses de caréncia,
QUIROGRAFARIOS > R$ 4.000,00 36 meses 150 parcelas mensais TR + ‘adogao dos célculos de 80% contados da decisdo de homologagao
amortizagdo pela tabela PRICE do plano, em 150 parcelas mensais e
sucessivas
Pagos, apds 36 meses de caréncia,
EPP/ME > R$ 4.000,00 36 meses 150 parcelas mensais TR + adogéo dos célculos de 80% contados da decisdo de homologacao

amortizagdo pela tabela PRICE

do plano, em 120 parcelas mensais e
sucessivas
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4. Condicoes de Pagamento e Relacao de Credores

Na relacdo de credores apresentada pelas Recuperandas (movs. 1.35 a 1.38), foram indicados os créditos que entendem como sujeitos aos efeitos da
Recuperacio Judicial, totalizando 155 credores e um passivo concursal declarado de RS 26.178.906,18 (vinte e seis milhdes, cento e setenta e oito mil,

novecentos e seis reais e dezoito centavos).

CLASSE NUMERO DE CREDORES VALOR

Classe |

Classe Il

Classe llI

Classe IV

TOTAL

40 173.515,53
14 18.534.499,53
85 7.389.585,98
16 81.305,14
155 26.178.906,18
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4. Condicoes de Pagamento

Formas de pagamentos comuns aos credores

Os valores devidos aos Credores nos termos do Plano serdo pagos por meio DOC, TED ou PIX para conta bancaria indicada.

Ha previsao de que os pagamentos que ndao forem realizados em razdo de falta de informagdo dos dados bancarios ndo serao
considerados como descumprimento do plano.

D

O plano prevé que a comunicacao devera ser feita por e-mail, através do seguinte endereco eletronico:
E-mail: construmello.pf@gmail.com.

X
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5. Discussoes sobre aspectos do Plano

5.1 Condicoes de Pagamento

Este Administrador Judicial ndo encontrou ilegalidade nas
disposicdes que versam exclusivamente sobre forma de
pagamento, dentre elas desagio, caréncia, nimero de parcela, por
se tratarem de direitos disponiveis.

5.2 Venda de Ativos:

O Plano, em sua clausula 3.3, prevé a possibilidade de disposicdo
dos bens pelas Recuperandas, conforme a seguir disposto:

3.3. Alienacao e Oneracao de Bens

Como forma de levantamento de recursos, as Recuperandas poderdo
promover a alienacdo de bens que integrem o seu acervo patrimonial que se
encontram listados no Anexo Il (Laudo de Avaliagdio que dos Bens),
independentemente de autorizacao judicial ou aprovacao dos Credores,
da forma entenderem mais eficiente, inclusive extrajudicialmente e
diretamente a eventuais interessados, ndao estando obrigadas a seguir
qualquer das modalidades ordinarias de alienacao judicial, tudo com
fulcro nos artigos 60, 66, 140, 141 e 142 da LREF, e observados os termos e
condicdes deste Plano.

O art. 66, da LREF, dispde que o devedor podera dispor de seus
bens desde que previamente autorizados no PRJ:

Art. 66. Apos a distribuicdo do pedido de recuperacéo judicial, o devedor ndo
podera alienar ou onerar bens ou direitos de seu ativo ndo circulante, inclusive
para os fins previstos no art. 67 desta Lei, salvo mediante autoriza¢éo do juiz,
depois de ouvido o Comité de Credores, se houver, com excecdo daqueles
previamente autorizados no plano de recuperagéo judicial.

Considerando o disposto no Plano de Recuperacao Judicial, bem
como as previsdes da Lei n° 11.101/2005 anteriormente
mencionadas, esta Administradora Judicial entende que a clausula
em questao, da forma como esta redigida, deve ser revista.

As Recuperandas deverdo especificar de forma detalhada os bens
passiveis de aliena¢do, indicando sua natureza e relevancia, além de
incluir expressamente que a alienacdo dependera de prévia
autorizagdo judicial, salvo se ja aprovada no Plano pela Assembleia
Geral de Credores.

Adicionalmente, deverd constar previsdo de que, na hipotese de
encerramento da recuperacao judicial antes da efetiva alienagdo dos
referidos bens, o cumprimento dessas disposi¢des se dard por meio
de incidente processual proprio, sem necessidade de reabertura ou
suspensao do encerramento do processo recuperacional.
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5. Discussoes sobre aspectos do Plano

5.3 Alterac¢oes do Plano

Observe-se a previsao da Clausula 3.6 do PRJ:

3.6. Credores Financeiros ou Fornecedores Parceiros — As Recuperandas, a qualquer tempo, poderdo aditar o presente Plano nas conformidades do paragrafo unico
do artigo 67 da LREF, inclusive para fins de estabelecer condicdes diferenciadas para Credores Fornecedores Parceiros, ou seja, que continuarem a fornecer bens ou
servicos regularmente, em condi¢des normais de mercado ou mais favoraveis, apds o pedido de recuperacao judicial, desde que tais bens ou servicos sejam, a critério
da Recuperanda, necessarios para a manutencéo das atividades e que o tratamento diferenciado seja adequado e razoavel no que concerne a relagdo comercial futura.

Embora amplamente se admita o tratamento diferenciado para credores que pertencam a uma subclasse especifica, é necessario ressaltar que
as condicOes previstas no presente Plano ndo podem ser aditadas livremente, pois s6 poderdo ser modificadas com a apresentacdo de um PRJ
Modificativo, o qual, necessariamente, devera ser submetido a votagdo dos credores, na forma do art. 35, inciso |, alinea “a” da LREF.

Esta Clausula, portanto, devera ser adaptada para que fique em consonancia com a Clausula 7.10 do préprio PRJ que, acertadamente, prevé
que “As Recuperandas poderdo apresentar aditamentos, alteracbes ou modificacbes ao Plano a qualquer tempo apdés a Homologacdo, desde que
tais aditamentos, alteracbes ou modificacbes sejam submetidos e aprovados pelos Credores Concursais, nos termos da LREF".
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5. Discussoes sobre aspectos do Plano

5.4 Novacao e supressao das garantias dos coobrigados:

Os efeitos da novacao estdao previstos na Clausula 6.2 do Plano de Recuperagdo Judicial e, por sua vez, a supressdo das garantias dos
devedores coobrigados esta prevista na Clausula 6.5.

Conforme disp&e o art. 59 da Lei n° 11.101/2005, a homologacao judicial do plano aprovado implica na novac¢ao dos créditos abrangidos.
No entanto, tanto os efeitos da novagdo quanto a supressao das garantias dos devedores solidarios somente devem beneficiar os credores que

expressamente anuiram as condic¢des previstas no plano, ndo podendo ser automaticamente estendidos aqueles que ndo concordaram com os
termos da renegociacdo. Esse é, inclusive, o entendimento consolidado pelo Superior Tribunal de Justica, como se vé abaixo:

“A clausula que estende a novacio aos coobrigados é legitima e oponivel apenas aos credores que aprovaram o plano de recuperacio sem nenhuma ressalva,

n

ndo sendo eficaz em relacdo aos credores ausentes da assembleia geral, aos que se abstiveram de votar ou aos gue se posicionaram contrariamente a tal disposicao.
(Agint nos EDcl no REsp n. 1.949.443/MT, relatora Ministra Maria Isabel Gallotti, Quarta Turma, julgado em 28/8/2023, DJe de 31/8/2023.).

Portanto, observa-se que o entendimento definido pelo Superior Tribunal de Justica é de que a aplicagdo das clausulas do Plano de
Recuperagdo Judicial ndo é eficaz: (7) aos ausentes da Assembleia Geral de Credores; (2) aos que se abstiveram de voto na Assembleia Geral de
Credores; e (3) em relagdo aos que se posicionaram expressamente contrarios a essas disposic¢oes.

Conclui-se, portanto, que tais previsdes s6 poderdo ser aplicadas aos credores que aprovarem o Plano de Recuperagdo Judicial sem nenhuma
ressalva e, apesar de ndo serem ilegais, deverdo, necessariamente, ser interpretada de acordo com o caso concreto apos a realizacdo da
Assembleia Geral de Credores.

CRERIBILITA

Documento assinado digitalmente, conforme MP n° 2.200-2/2001, Lei n® 11.419/2006, resolu¢&o do Projudi, do TIPR/OE
Validagéo deste em https://projudi.tjpr.jus.br/projudi/ - Identificador: PJ5PY 38P5A CDYH7 M8PZR

[dd b1y '318vd va OydVLISIHINVIN 3A OYDIL3d 3A VAVLINNC :5202/S0/9T

6G6ELTSILEQ:OBN OP JBSSEN B30 dipuexaly Jod sjuswielbip opeuissy - Z'L6€ ‘Aow ~'Jatl - 08T0'91'8'€202'C€-L6.T000 :0SS3204d - IANCOHd



Conclusao

As Recuperandas apresentaram o Plano de Recuperacao Judicial de forma tempestiva e cumpriram as exigéncias legais dos artigos 50, 53 e 54 da
Lei n.° 11.101, de 2005.

No que tange as propostas de pagamento, essas cumprem os requisitos da Lei n.° 11.101, de 2005 e serdo submetidas aos credores e ao Juizo para
o controle de legalidade.

Ressalta-se, contudo, que as Clausulas 3.3, 3.6, 6.2 e 6.5, conforme ja apontado, necessitam de ajustes em sua redacdo, a fim de garantir a devida
conformidade com a legislagao aplicavel.

Quanto ao laudo de avaliagdo econdmico-financeiro, observa-se que este atende os requisitos basicos, exemplificando a saude financeira atual das
Recuperandas, assim como projetando os resultados possiveis e concluindo, ao final, pela possibilidade de cumprimento do Plano de Recuperagao
Judicial.

Diante do exposto e cumprindo com o dever de informacao e transparéncia, esta Administradora Judicial opina pelo cumprimento dos requisitos
legais da Lei n.° 11.101/2005 pelas Recuperandas, salvo as ressalvas aqui apontadas e conforme parecer que segue anexo a este Relatorio, com a
expedicao do edital de intimacao dos credores acerca da apresentacao do PRJ, iniciando se o prazo para eventuais objegdes.

Caso sejam apresentados Aditivos e/ou Modificativos ao PRJ analisado, a Administradora Judicial coloca-se a disposicao do Juizo, bem como das
Recuperandas, dos credores, do Ministério Publico e dos demais interessados, para eventuais esclarecimentos e complementacdes que se fizerem
necessarios.

Credibilita Administracao Judicial e Servicos Ltda.
Alexandre Correa Nasser de Melo — OAB/PR 38.515
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