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ANALISADOS E ESTUDADOS estes autos
n°® 0003055-96.2022.8.16.0185 de
pedido de Homologacao do Plano de
Recuperacao Extrajudicial proposta por
VELSIS PARTICIPA(;ﬁES SOCIETARIAS
S/A E OUTROS.

I — RELATORIO

VELSIS PARTICIPACf)ES SOCIETARIAS
S/A E OUTROS ajuizaram o pedido de homologacao do plano de recuperacao
judicial em 28.04.2022. Alegaram sobre a competéncia deste Juizo para
conhecer e julgar o pedido, vez que a administragdo, contabilidade e diretoria
das empresas estdo localizados nesta capital, assim como a fabrica e a sede
estatutaria. Argumentaram, ainda, que em razao da distribuicdo da Tutela
Cautelar n° 0002881-87.2022.8.16.0185, este juizo se tornou prevento para o
pedido de homologacao do plano de recuperagao extrajudicial. Discorram sobre
o0 “Grupo Velsis”, formado pelas empresas Velsis Participacdes Societarias S/A,
Velsis Sistemas e Tecnologia Viarias S/A, VSIS Industria e Comércio S/A e V.
Tech Tecnologia e Sistema Ltda., com mais de 16 anos de mercado, oferecendo
produtos e servigos de alta tecnologia como medidores de velocidades, sistemas

de video monitoramento, sistemas de fiscalizacdo de transito e gestdo de postos
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de pesagem. Afirmaram que atuam em todo o territdrio nacional, no setor
publico e privado, para atendimento em rodovias e estradas estaduais e
municipais, bem como avenidas ou ruas de cidades pequenas e grandes, sendo
95% (noventa e cinco por cento) do faturamento bruto advindo do setor publico,
por meio de contratos de implantacao ou operagao. Discorreram sobre as razoes
da crise financeira, alegando que em 2019 tiveram uma diminuicao de receita
em 21% (vinte e um por cento), com prejuizo de R$ 11 milhdes, uma vez que
haviam sido contraidas dividas financeiras em torno de R$ 9,8 milhdes para
atender ao contrato firmado com o DNIT, o qual foi interrompido no inicio de
2019. Além disso, afirmaram que a pandemia de COVID-19 também impactou
nas receitas das empresas, uma vez que houve atraso na realizacdao de novas
licitacdes, bem como o atraso nos pagamentos devidos por érgdos publicos.
Disseram que em 2020 o endividamento aumentou para R$ 52,2 milhOes,
havendo um crescimento de 27% (vinte e sete por cento) em relacao a 2019,
por ter necessitado de capital para aquisicao, fabricacao e implantagdo de novos
equipamentos. Aduziram que, diante disso, contrataram uma consultoria
especializada para elaboracdo de um plano de negdcios para os proximos anos,
visando equacionar e alongar a dividas com os seus credores. Discorreram sobre
o plano de recuperacao extrajudicial, afirmando que este viabilizara a superacao
da crise econdmico-financeira das empresas do grupo, permitindo a manutencao
da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e dos interesses dos
credores, promovendo, com isso, a preservacao da empresa, sua funcao social
e o estimulo a atividade econémica, conforme dispde o artigo 47 da Lei
11.101/2005. Afirmou que o plano foi assinado por credores que representam
1/3 (um terco) dos créditos abrangidos que devem ser computados para fins de
verificagdo do qudérum legal, conforme termos de adesao e planilhas juntadas
com a inicial. Trataram sobre a instrucao do pedido de homologagdo judicial e

requereram, em sede de liminar, a suspensao das acdes e execugdes movidas
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contra as empresas autoras, pelos credores abrangidos no plano de recuperacao
extrajudicial, nos termos do artigo 163, §8° da Lei 11.101/2005, até a
homologagao do plano. Juntou documentos.

Na decisdo do mov. 11 foi deferida a suspensao
de todas as agoes e execugdes movidas por credores abrangidos pelo plano de
recuperacao extrajudicial - stay period, nos termos do artigo 163, §8° da Lei
11.101/2005. Além disso, foi determinada a publicacdo do edital convocando os
credores para que apresentem eventuais impugnacoes, no prazo de 30 (trinta)
dias e foi realizada a nomeagao de administrador judicial.

No mov. 16 a parte autora comunicou ter
enviado as cartas aos credores abrangidos, atendendo ao disposto no artigo
164, §1° da Lei 11.101/2005.

A AJ se manifestou no mov. 19, aceitando o
encargo para o qual foi nomeada.

No mov. 20 as empresas autoras peticionaram
alegando que, diante da adesao do Banco Pine S/A ao plano de recuperagao
extrajudicial — titular do crédito de R$ 4.633.175,87 (quatro milhdes, seiscentos
e trinta e trés mil, cento e setenta e cinco reais e oitenta e sete centavos) —
obtiveram a quérum de 54,6% (cinquenta e quatro virgula seis por cento) dos
créditos abrangidos pelo plano. Informaram, ainda, a juntada do plano de
recuperacao com alteragdes que melhoraram as condigdes para os credores.
Afirmaram, também, que os bancos ndo cumpriram a decisdo liminar e
pleitearam a liberacdo de valores amortizados ap6s 28.04.2022, bem como que
0S bancos zerassem 0s saldos negativos das contas e se abstivessem de fazer
incidir juros e/ou encargos, requerendo a expedicao de oficio as instituicdes
bancarias.

A decisdao do mov. 26 foi deferido o pedido das

autoras, determinando-se a abstencdao das amortizacbes e que os bancos
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zerassem o saldo negativo das referidas contas das empresas para evitar maior
prejuizos a estas.

Foram apresentadas impugnagdes ao plano de
recuperacao por Renato Miranda Mazzucchelli e Ruy Del Gaiso (mov. 39), Banco
do Brasil S/A (mov. 40), Banco Paulista S/A (mov. 41), Banco Luso Brasileiro
S/A (mov. 52), Banco Bradesco S/A (mov. 55), Itad Unibanco S/A (mov. 56) e
Banco Safra S/A (mov. 59).

No mov. 73 as empresas autoras pleitearam, de
forma liminar, pela expedicdo de oficio ao Distrito Federal e ao Municipio de
Varzea Grande, a fim de que estes se abstivessem de impedir a participagao da
empresa Velsis Sistemas de uma licitagdo e uma concorréncia publica, o que foi
deferido no mov. 75.

Determinada a manifestacao das autoras
acerca das impugnacoes apresentadas (mov. 75), estas peticionaram no mov.
95, requerendo a rejeigao destas por sua integralidade, com a condenacao das
impugnantes aos 6nus de sucumbéncia.

No mov. 106 as empresas autoras
apresentaram novos termos de adesao dos credores Banco Daycoval S.A., Banco
Luso Brasileiro S.A., Banco Regional de Desenvolvimento do Extremo Sul —
BRDE, Banco Safra S.A. e Ital Unibanco S.A., aduzindo que o quérum de
aprovacao do PRE foi atingido, bem como apresentaram novo plano de
recuperagao, afirmando terem realizado apenas melhorias ao plano
anteriormente apresentado.

Nos movs. 113 e 114 as autoras apresentaram
os termos de adesao do Banco Sofisa S/A e Banco do Brasil S/A,
respectivamente.

Os credores Renato Miranda Mazzucchelli e Ruy

Del Gaiso apresentaram nova manifestagcao no mov. 118.
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As autoras peticionaram no mov. 120, alegando
que o Municipio de Curitiba/PR estava retendo os valores que Ihe sao devidos
em razao de prestagao de servigos pela falta de certiddo negativa de faléncia e
a impedindo de participar de licitagoes.

No mov. 122 foi noticiada a cessao de crédito
do Banco Paulista S/A para a Bergen Holding Ltda., havendo desisténcia da
impugnacgao apresentada no mov. 65.

As autoras se manifestaram sobre a referida
cessao no mov. 125, afirmando novamente que o quérum foi atingido com ainda
maior percentual, e noticiou que a empresa cessionaria pertence a Luiz
Fernando Casagrande Pereira, que € parente por afinidade dos administradores
do Grupo Velsis.

No mov. 126 foi noticiada a cessao do crédito
Money Plus Sociedade de Credito ao Microempreendedor e a Empresa de
Pequeno Porte Ltda. para o Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Santa
Cruz Capital, bem como a adesao do novo credor ao plano de recuperagao.

A decisdo do mov. 130 determinou a expedicao
de oficio para que o Municipio de Curitiba/PR para que o ente procedesse ao
pagamento dos valores contratados as empresas autoras.

No mov. 139 as autoras requereram a
expedicdo de oficio a Secretaria Municipal de Administragdo da Prefeitura de
Goiania/GO para que esta se abstivesse de impedir a participacao da Velsis
Sistemas no Pregao Eletrénico n°® 027/2022.

As autoras se manifestaram novamente no
mov. 143 sobre as alegacOes trazidas pelos credores Renato Miranda

Mazzucchelli e Ruy Del Gaiso.
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No mov. 150, a Administradora Judicial fez
consideracdes sobre a entrega dos documentos pelas empresas autoras e
demais peticdes do processo, além de apresentar proposta de honorarios.

No mov. 155 as autoras informaram terem
identificado divergéncias nos valores dos créditos do Ital Unibanco e do FIDC
Santa Cruz - cessionario do crédito em nome de Moneyplus - razao pela qual
procederam com a retificacao dos termos de adesdo. Além disso, juntaram
renovacao do termo de adesdao do Banco Pine S/A e apresentaram suas
consideracdes finais acerca do quérum de aprovacdo do PRE. Por fim,
requereram a expedicdo de oficio a secretaria Municipal da Prefeitura de
Goiania, reiterando o pedido do mov. 139.

As autoras também se manifestaram no mov.
168, concordando com a proposta de honordrios apresentada pela
Administradora Judicial no mov. 150.

A Administradora Judicial apresentou sua
andlise no mov. 173. Trouxe uma sintese do feito e das impugnagdes
apresentadas, disse que houve o envio das cartas pelas autoras dentro do prazo
de 30 (trinta) dias do artigo 164 da LRIF, bem como que realizou visitas em
algumas unidades das autoras para melhor compreensao da operacao das
empresas. Tratou sobre a legalidade do plano de recuperagao extrajudicial e as
modificagdes sofridas (movs. 20.8 e 106.9), discorrendo sobre: a possibilidade
de ser deferida o beneficio da consolidagdo substancial; o descumprimento do
plano de recuperacao extrajudicial; as garantias de terceiros (suspensao ou
extingdo); clausula 2.1 — valor do quérum; demais insurgéncias quanto ao
conteldo do PRE. Procedeu as andlises dos créditos, dos valores e das
classificacdes, tratando sobre: partes relacionadas; cessoes de crédito e valores
dos créditos. Discorreu, ainda, sobre o quérum inicial, a alegacao de

manipulacao do quérum e os termos de adesdo e o quérum de aprovacao do
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PRE. Por fim, opinou pela legalidade do contetdo do PRE, com duas ressalvas
(as clausulas 6.1/6.2 e 2.1) e disse ter sido atingido o quérum legal de aprovacao
com adesao de 57,62 % (cinquenta e sete virgula sessenta e dois por cento)
dos créditos sujeitos ao PRE, na forma do art. 164 da LREF, opinando pela
homologagao do Plano de Recuperagao Extrajudicial.

O Banco Bradesco se manifestou no mov. 174,
alegando que indiretamente cumpriu os termos da decisao do mov. 26, uma vez
que em nenhum momento a conta n°® 2025-7 foi negativada.

O Ministério Publico opinou pela homologacao
do plano de recuperagao extrajudicial (mov. 201).

As autoras peticionaram no mov. 205 trazendo
ponderacoes acerca do parecer do Administrador Judicial do mov. 173.

E, em sintese, o relatdrio.

Vieram 0s autos conclusos para sentenca.

II - FUNDAMENTAGAO

As empresas autoras ajuizaram o presente
pedido de homologacao do plano de recuperagao extrajudicial, com base nos
artigos 161 e seguintes da Lei 11.101/2005.

Foram apresentadas impugnagdes pelos
credores Renato Miranda Mazzucchelli e Ruy Del Gaiso (mov. 39), Banco do
Brasil S/A (mov. 40), Banco Paulista S/A (mov. 41), Banco Luso Brasileiro S/A
(mov. 52), Banco Bradesco S/A (mov. 55), Ital Unibanco S/A (mov. 56) e Banco
Safra S/A (mov. 59), tendo os credores Banco Luso Brasileiro S/A, Itat Unibanco
S/A e Banco Paulista S/A desistido das impugnacOes apresentadas, nos movs.
107, 111 e 122, respectivamente.

Ademais, o Banco do Brasil S/A e o Banco Safra

S/A aderiram ao plano de recuperacao extrajudicial, conforme termos dos movs.
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114.2 e 106.5, perdendo o objeto a impugnacao apresentada respectivamente
nos movs. 40 e 59.

Apreciarei através de topicos as alegacOes
trazidas nas impugnagdes apresentadas, uma vez que alguns temas se repetem

nas manifestacdes dos credores impugnantes.

a) Cumprimento do artigo 164, §1° da Lei
11.101/2005.
O artigo 164, caput e §1° da Lei 11.101/2005

dispdem que:

Art. 164. Recebido o pedido de homologacdo do plano de
recuperagao extrajudicial previsto nos arts. 162 e 163
desta Lei, o juiz ordenara a publicagdo de edital
eletronico com vistas a convocar os credores do devedor
para apresentacao de suas impugnacoes ao plano de
recuperagao extrajudicial, observado o disposto no § 3°
deste artigo. (Redacdo dada pela Lei n® 14.112, de
2020) (Vigéncia)

§ 1° No prazo do edital, devera o devedor

comprovar o envio de carta a todos os credores

sujeitos ao plano, domiciliados ou sediados no pais,
informando a distribuicdo do pedido, as condicdes do

plano e prazo para impugnacao.

O edital do artigo 164, caput da LRIF foi
publicado em 04.05.2022 (mov. 15.1), com prazo de 30 (trinta) dias, tendo sido
as cartas postadas pelas empresas aos credores em 10.05.2022.

Sendo assim, resta claro o cumprimento do

determinado no artigo 164, §1° da LRJF pelas autoras.
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b) Consolidagao Substancial

O Banco Bradesco S/A (mov. 55) alegou em sua
impugnacao que a relacao de credores abrangidos pelo plano de recuperacao
extrajudicial juntada aos autos ndo individualiza qual empresa autora &
responsavel por qual débito ali relacionado e que “ndo houve na preambular do
processo, requerimento para que houvesse a apresentacao do plano sob a forma
de consolidacdo substancial’. Disse, ainda, que somente seria possivel o
deferimento da consolidagao substancial se o processo fosse de recuperacao
judicial e apds o deferimento por parte do Juizo ou autorizacao dos credores em
AGC, nos termos do artigo 69-] e L da Lei 11.101/2005.

Verifica-se que, no presente caso, as
requerentes realmente apresentaram o plano de recuperagao extrajudicial de
forma unificada, com quérum Unico de aprovacao, o que leva a necessidade de
analisar a possibilidade de utilizacao do instituto da consolidagao substancial
pelas autoras.

Tal instituto foi incluido na lei recuperacional
pela Lei 14.112/2020, nao havendo mais discussao acerca da aplicagao desta
nas recuperacoes judiciais propostas por grupos econémicos de fato. Com isso,
o artigo 69-] da Lei 11.101/2005 dispde que:

Art. 69-J. O juiz poderd, de forma excepcional,
independentemente da realizagdo de assembleia-geral,
autorizar a consolidagéo substancial de ativos e passivos
dos devedores integrantes do mesmo grupo econémico
que estejam em recuperacdo judicial sob consolidacdo
processual, apenas quando constatar a interconexao e a
confusdo entre ativos ou passivos dos devedores, de

modo que ndo seja possivel identificar a sua titularidade
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sem excessivo dispéndio de tempo ou de recursos,
cumulativamente com a ocorréncia de, no minimo, 2
(duas) das seguintes hijpoteses:

I - existéncia de garantias cruzadas;

I - relagéo de controle ou de dependéncia;

IIT - identidade total ou parcial do quadro societario; e

1V - atuagdo conjunta no mercado entre os postulantes.

Sobre o tema o doutrinador Marcelo

"Situagao diversa da consolidagdo processual ocorre no
litisconsorcio necessaério, chamado de consolidacdo
substancial, quando, no interior do grupo, as diversas
personalidades juridicas ndo sdo preservadas como
centros de interesses auténomos. A disciplina do grupo
societario ndo € respeitada por quaisquer dos seus
integrantes, os quais atuam conjuntamente com
confusdo patrimonial, unidade de gestido e de
empregados e com o prevalecimento de um interesse
comum do grupo em detrimento dos interesses sociais
das pessoas juridicas que lhe integram. A confusdo
patrimonial, a unidade de gestao e de empregados, bem
como a atuagdo conjunta em prol de um interesse
comum do grupo, em detrimento dos interesses de cada
personalidade, podem ser reveladas, no caso concreto,
nas circunstancias de as sociedades integrantes do grupo
possuirem um caixa unico com pagamentos sem
contrapartida, garantia cruzada entre seus integrantes,
administrador Unico para todas as sociedades,
semelhanca ou identidade entre os socios, atuacdo num

mesmo ramo de atividade, utilizacdo de bens das outras
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sociedades ou de empregados sem contraprestacédo,

identificacdo perante os credores como grupo etc.”.!

Assim, constata-se que o legislador, a fim de
preencher uma lacuna legislativa e trazer maior seguranga juridica, positivou o
instituto na lei recuperacional.

Por outro lado, a lei ndo faz mengao direta a
possibilidade de utilizagdo de tal instituto na recuperacao extrajudicial, alegacao
que é trazida aos autos pela impugnacao do Banco Bradesco S/A.

A fim de analisar se é possivel a aplicagdo da
consolidacao substancial na recuperagao extrajudicial, faz-se necessario
entender a finalidade do instituto.

Assim como o instituto da desconsideracao da
personalidade juridica, a ocorréncia da consolidagdo substancial entre empresas
se da pela existéncia de confusao patrimonial, unidade de gestdo e empregados,
prevalecendo-se o interesse comum do grupo em face dos interesses sociais das

pessoas juridicas individualmente. Neste sentido, leciona Marcelo Sacramone:
"A confuséo entre os patrimonios € a desconsideracdo da
autonomia de cada uma das sociedades poderdo ser de
tal monta que impegcam a afericdo, sem grande
dificuldade, do Ilimite de responsabilidade e das
obrigacbes de cada qual perante os terceiros. Ao ndo
respeitarem em sua propria atuacdo o patriménio
separado ou a autonomia de cada uma das sociedades
Integrantes, nem seus respectivos interesses socials, as
sociedades se comportaram em desconsideracdo a
personalidade juridica de cada qual, como uma unica

sociedade, um dnico patrimdnio, uma unica coletividade.

! SACRAMONE, Marcelo — Comentarios a Lei de Recuperagio de Empresas e Faléncia. Sdo Paulo:
Saraiva, 2021. 22 ed. p. 653 — Livro Digital.
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Em face dos credores, caso perceptivel a esses terceiros,
essa atuagdo conjunta das pessoas juridicas implica que,
nas relagbes juridicas celebradas, ndo houve a
mensuracdo do risco de recebimento apenas em razao
do patriménio individual da contratante, mas sim de todo
0 grupo societdrio que atuava unido para a tutela de seus
Interesses comuns.

Diante desse ‘intransponivel entrelacamento negocial”
entre as sociedades, e de seu conhecimento pelos
credores a ponto de mensurarem o risco de forma unica
para todo o grupo, e ndo apenas por integrarem grupo
societario, cujas regras afinal foram desrespeitadas,
deveria ser reconhecida excepcionalmente a chamada
consolidagdo substancial, que é justamente a reproducdo
dessa atuacdo una anteriormente existente na pratica no
processo de recuperacdo judicial, Implica o tratamento

unificado das pessoas juridicas integrantes do grupo.”.?

Ou seja, cabe ao magistrado analisar a
presenca dos requisitos mencionados na lei, a fim de autorizar, de forma
excepcional, a consolidacao substancial de ativos e passivos dos devedores
integrantes do mesmo grupo econdmico, levando em consideracao os prejuizos
e beneficios que a consolidacdo podera ocasionar para o grupo de credores.

Sendo assim, resta claro que a finalidade do
instituto é beneficiar e auxiliar os credores também na recuperacao extrajudicial,
uma vez que as empresas que atuam em grupo econdmico possuem unidade
de agdes, atuam em bloco no mercado, incorrem em confusao patrimonial e
utiizam de forma abusiva da separacao de personalidades juridicas

prejudicando seus credores.

2 SACRAMONE, Marcelo — Comentarios a Lei de Recuperagio de Empresas e Faléncia. Sdo Paulo:
Saraiva, 2021. 22 ed. p. 653/654 — Livro Digital.
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No caso em tela, conforme bem descrito pela
Administradora Judicial no mov. 173, evidente a interconexao e confusao entre
ativos e passivos das empresas autoras, o que preenche o disposto no caput do
artigo 69-J.

Tal interconexdao ocorre pela existéncia de
garantias cruzadas, como o exemplo trazido pela auxiliar do Juizo, referente aos

credores Banco Santander e Atria S/A:

CREDOR OPERACAO DEVEDOR GARANTIDOR
SANTANDER Cédula de Crédito Bancario VSIS Industria e Velsis Sistemas e
- Confissdo e Comercio SA Tecnologia
Renegociacao de Divida n.° Viaria Sa.
00333415300000017880

SANTANDER Cédula de Crédito Bancario Velsis Sistemas VSIS Industria e
- Empréstimo - Capital de e Tecnologia Comercio SA.
Giro Viaria Sa.
00333415300000018210
ATRIA Cédula de Credito Bancario VSIS Industria e Velsis Sistemas e
- CCB N° 1587 Comercio SA Tecnologia
Viaria S/A; Velsis
Participagtes
Societarias S/A
ATRIA Cédula de Crédito Bancario VSIS Industria e Velsis Sistemas e
- CCB N° 1607 Comercio SA Tecnologia
Viaria S/A;
Velsis
Participacdes
Societarias S/A

Além disso, ha relacao de controle ou de
dependéncia entre as empresas do grupo. De acordo com o relatdrio de visitas
apresentado pela Adminsitradora Judicial (mov. 173.4), a Holding Velsis
ParticipacOes Societarias detém 100% (cem por cento) da Velsis Sistemas e
Tecnologia Viaria S/A, que por sua vez é controladora de 100% (cem por cento)
da participacao no capital social da Vsis Industria e Comércio S/A e V. Tech
Tecnologia e Sistemas Ltda. Isso acaba implicando, também, na identidade
parcial do quadro societario, tendo em vista a relacdo de controle existente entre

as empresas.
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VELSIS PARTICI

STEMAS E TECNOLOGIA VIARIA S.A.

VTECH TECNOLOGIA E SISTEMAS
LTDA.

VSIS INDUSTRIA E COME

Ocorre, ainda, a atuagao conjunta no mercado
informada pela Administradora Judicial, também com base no seu relatdrio de

visita:

(N

CRERIILIT vignaze sy

2. Situacgao atual A Velsis Participacdes Societarias S/A é denominada Holding no operacional do Grupo Velsis, constituida
em 2020, com sede na Rua General Mario Tourinho, n® 1805, na cidade de Curitiba/PR, tem por objeto social a
participacdo em outras empresas como socia, quotista ou acionista.

A Velsis Sistemas e Tecnologia Viaria S.A,, constituida em 2006, com sede na Rodovia BR 277, n°® 1586, na
cidade de Curitiba/PR, tem por objetivo a fabricacao, venda e locagdo de aparelhos e equipamentos de medida,
teste e controle; fabricagdo de equipamentos elétricos para a sinalizacao e alarme, seguranca e controle de trafego
rodoviario, aéreo, ferroviario e maritimo. Além de filiais em Sao Paulo, Salvador, Uberlandia, Teresina, Campina
Grande, Sao Luis, Manaus, Anapolis, Foz do Iguagu, Cuiaba, Ananindeua, Palmas e Vitoria, a Companhia possui filial
na Colémbia e subsidiaria no México, as quais tém o objetivo de fomentar venda de produtos e manter o suporte
técnico das operacbes.

A controlada VSIS Industria e Comércio S/A, constituida em 2017, com sede na Rodovia BR 277, n° 1586,
mddulo 01, na cidade de Curitiba/PR, tem como atividade principal a fabricagéo, venda e locagao de aparelhos e
equipamentos de medida, teste e controle para dar suporte as operacdes da Controladora.

A controlada V. Tech Tecnologia e Sistemas Ltda., constituida em 2020, com sede na Rodovia BR 277, n®
1586, na cidade de Curitiba/PR, tem como atividade principal a prestacdo de servicos, instalacdo, locacdo e
manutengdo de aparelhos e equipamentos de medida, teste e controle para dar suporte as operagSes da
Controladora.

O representante da Requerente informou que todos os iméveis em que se encontram cada uma das
unidades, sede administrativa, fabrica e sedes das filiais sdo alugados.

A estrutura administrativa do Grupo é compartilhada para todas as empresas que o integram.

Resta evidenciado, portanto, a atuacao
conjunta das empresas autoras, seja pela existéncia de garantias cruzadas entre
as sociedades do grupo, seja pela relagdo de controle ou dependéncia, seja pela

identidade parcial do quadro societario, ou pela atuacdo conjunta no mercado,
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preenchendo assim as quatro hipdteses disposta no artigo 69-]J da Lei
11.101/2005.

Outrossim, entende-se pela autorizagdao da
consolidagdo substancial de ativos e passivos, de forma excepcional, no
presente caso de recuperagao extrajudicial, pois nao se vislumbra qualquer
prejuizo aos credores abrangidos pelo PRE. Ao contrario disso, a constatacao da
confusao patrimonial e a utilizagdo do patrimonio de todas as empresas do grupo
para pagamentos dos referidos créditos facilitara o recebimento destes pelos
credores.

Assim, afasto a alegacao trazida pelo Banco
Bradesco S/A (mov. 55), autorizando a aplicagdao, de forma excepcional, da
consolidacdo substancial de ativos e passivos das empresas devedores, vez que

integrantes do mesmo grupo econémico, conforme fundamentacdo acima.

c)Clausula 4.5 - Descumprimento do
Plano de Recuperacao Extrajudicial

O Banco Bradesco S/A também impugnou no
mov. 55 a clausula 4.5 do plano de recuperacao extrajudicial, a qual assim

dispoe:

4.5. Na hipotese de atraso no pagamento de quaisquer parcelas ajustadas na clausula 3 acima, o
GRUPO VELSIS podera, dentro do prazo de até 30 (trinta) dias, pagar a parcela em atraso desde
que acrescida de juros moratorios de 1% (um por cento) ao més e aplicacdo “pro rata dies” dos
indices de correcio monetaria fixados neste Plano. O atraso injustificado de 2 (duas) parcelas
autoriza os Credores Abrangidos a ajuizarem a¢do de execugao de titulo extrajudicial, na forma
prevista no art. 161, paragrafo 6°, da LRF, ou adotar qualquer outra medida disponivel a ele em lei
ou neste instrumento.

Entendo que novamente ndo assiste razao a

instituicao financeira.
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O artigo 73, IV da Lei 11.101/2005 realmente
dispde que havera decretacao de faléncia durante o processo de recuperacao
judicial por descumprimento de qualquer obrigacao assumida no plano de
recuperagao, nos termos do artigo 61, §1° da mesma legislacao.

Contudo, tal disposto ndo se aplica a
recuperacao extrajudicial, uma vez que a sentenca de homologacao do PRE
constitui titulo executivo judicial (artigo 515, II e III do CPC/2015) e, portanto,
podera ser executado pelos credores no caso de descumprimento do plano pelas
devedoras.

Assim, ndo ha que se falar em decretacao de
faléncia da empresa que pleiteia a homologacdo do plano de recuperacao
extrajudicial, uma vez que a sentenca homologatdria do PRE possui finalidade
constitutiva, cabendo aos credores executarem o titulo executivo judicial
constituido se o plano ndo for cumprido pelas empresas.

Sendo assim, vez que nao ha qualquer
ilegalidade na referida clausula, e tratando-se de matéria passivel de negociacao
entre as devedoras e os credores, podendo constar do plano de recuperagao
extrajudicial, deixo de acolher a impugnacao da clausula 4.5 do Banco Bradesco
S/A.

d)Clausulas 6.1 e 6.2 — Garantias de
Terceiros

Os credores Banco do Brasil S/A (mov. 40),
Banco Bradesco S/A (mov. 55), Banco Safra S/A (mov. 56) e Itad Unibanco
(mov. 59) discorreram sobre a ilegalidade das Clausulas 6.1 e 6.2 do PRE, vez
gue representam a supressao de garantias sem a autorizacao de seus titulares,
afrontando o disposto nos artigos 163, §4° e 50, §2° da Lei 11.101/2005.
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As referidas clausulas dispdem nos seguintes
termos:

6. DAS GARANTIAS

6.1. As garantias relativas aos Créditos Abrangidos oferecidas pelo GRUPO VELSIS, por terceiros
garantidores e/ou por coobrigados a qualquer titulo subsistirdo até o pagamento final dos Créditos
Abrangidos, na forma prevista neste Plano. Sem prejuizo, a exigibilidade de tais garantias ficara
suspensa enquanto este Plano estiver sendo cumprido e, consequentemente, ndo poderdo ser
excutidas, executadas, aperfeicoadas ou de qualquer outra forma exigidas pelos Credores
Abrangidos, seja em juizo ou fora dele.

6.2. Apos o pagamento dos Créditos Abrangidos na forma prevista neste Plano, ficarao extintas, de
forma automatica e independentemente de qualquer formalidade adicional, as garantias relativas aos
Créditos Abrangidos oferecidas pelo GRUPO VELSIS, por terceiros garantidores e/ou por
coobrigados a qualquer titulo, ficando o GRUPO VELSIS, terceiros garantidores e coobrigados
integralmente exonerados de qualquer obrigacéo.

Conforme entendimento do TISP e STJ, a
supressao de garantia ou sua substituicdo, na recuperacao judicial, sera
admitida mediante aprovacao expressa do titular do crédito (Enunciado n° 61
do TISP) e “A recuperacdo judicial do devedor principal ndo impede o
prosseguimento das execucoes nem induz suspensdo ou extingdo de acoes
ajuizadas contra terceiros devedores solidarios ou coobrigados em geral, por
garantia cambial, real ou fidejussoria, pois ndo se lhes aplicam a suspensio
prevista nos arts. 66, caput, e 52, inciso IIIl, ou a novacdo a que se refere o
art. 59, caput, por forca do que dispbe o art. 49, §1° todos da Lei n.
11.101/2005" (Simula 581 e REsp 1.333.349/SP).

Seguem as jurisprudéncias recentes do STJ e

do TJPR sobre o tema:

EMBARGOS DE DECLARACAO NO RECURSO ESPECIAL.
RECUPERAGCAO JUDICIAL. OMISSAO. SUPRESSAO DE
GARANTIAS. INEFICACIA DA CLAUSULA DO PLANO EM
RELACAO AOS CREDORES QUE COM ELA NAO
ANUIRAM. PRECEDENTES DA SEGUNDA SECAO. 1.
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Omissdo do acérddo embargado quanto a questdo
acerca da eficacia da clausula do plano de recuperacao
judicial que previu a supressao de garantias.

2. A Segunda Secao do STJ firmou entendimento
no sentido de que a clausula do plano de
recuperacao judicial que prevé a supressdo de
garantias somente é eficaz em relagio aos
credores que com ela anuiram.

3. A recuperacao judicial do devedor principal nao
impede o prosseguimento das execucdes nem
induz suspensao ou extingao de acoes ajuizadas
contra terceiros devedores solidarios ou
coobrigados em geral, por garantia cambial, real
ou fidejussdria, pois ndo se lhes aplicam a
suspensao prevista nos arts. 6°, caput, e 52,
inciso III, ou a novacao a que se refere o art. 59,
caput, por forca do que dispGe o art. 49, § 19,
todos da Lei n. 11.101/2005. EMBARGOS DE
DECLARAGAO ACOLHIDOS PARA SANAR OMISSAQ, SEM
EFEITOS INFRINGENTES. (EDcl no REsp 1960888/SP,
Rel. Ministra NANCY ANDRIGHI, TERCEIRA TURMA,
julgado em 15/02/2022, DJe 18/02/2022)

AGRAVO DE INSTRUMENTO. AGCAO DE RECUPERACAO
JUDICIAL. DECISAO QUE HOMOLOGA PLANO DE
RECUPERACAO. NOVACAO E SUSPENSAO DE
EXIGIBILIDADE DE GARANTIAS. LEGALIDADE
RECONHECIDA. IMPOSSIBILIDADE DA
DISPOSICAO SEM A ANUENCIA DOS CREDORES.
PRECEDENTES DO STJ. PERDA DAS GARANTIAS POR
CREDOR DISSIDENTE. ILEGALIDADE MANIFESTA.
DISPOSICAO QUE VIOLA A LIVRE MANIFESTACAO DA
VONTADE DOS CREDORES. NECESSIDADE DE
CONVOCAGAO DE NOVA AGC EM CASO DE
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DESCUMPRIMENTO DO PRJ. DISPOSICAO QUE VIOLA
EXPRESSA PREVISAO LEGAL (LEI N. 11.101/2005, ART.
61, § 1°). ISENCAO DE CUSTAS E DESPESAS
PROCESSUAIS E DISPOSICAO SOBRE HONORARIOS
ADVOCATICIOS EM PROCESSOS DOS QUAIS FACA
PARTE A RECUPERANDA. IMPOSSIBILIDADE DE DISPOR
SOBRE A MATERIA. CUSTAS QUE POSSUEM NATUREZA
TRIBUTARIA, DEPENDENDO DE LEI A SUA ISENCAO
(CTN, ART. 176). HONORARIOS ADVOCATICIOS, POR
SUA VEZ, QUE PERTENCEM AO ADVOGADO, NAO
PODENDO DELES DISPOR A PARTE. DELIBERACAO
SOBRE ENCARGOS DE SUCUMBENCIA, ADEMAIS, QUE
INCUBE AO JUIZ DO PROCESSO, POR EXPRESSA
DETERMINACAO LEGAL (CPC, ARTS. 82 E 85). RECURSO
CONHECIDO E NAO PROVIDO.

(TIPR - 182 C.Civel - 0029833-47.2020.8.16.0000 -
Prudentopolis - Rel.: JUIZ DE DIREITO SUBSTITUTO EM
SEGUNDO GRAU CARLOS HENRIQUE LICHESKI KLEIN -
J. 26.05.2021)

Ainda que a lei e a jurisprudéncia nao tratem
diretamente sobre a suspensao ou extingao de tais garantias por terceiros nos
casos de recuperacao extrajudicial, entende-se que nesse caso é cabivel a
aplicagdo dos dispositivos legais referentes a recuperacao judicial, uma vez que
ha identidade de fundamentos e consequéncias juridicas, conforme bem
salientado pela Administradora Judicial.

Com iSso, resta claro que a
remissao/suspensao das garantias nao pode ser oposta aos credores

que nao aderiram ao plano de recuperacao extrajudicial, mantendo-se
a eles a protecdo do dispositivo mencionado no art. 49, §1° da Lei 11.101/2005.
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Assim, ndo ha que se falar em nulidade da
referida clausula, apenas ressalvando que esta devera ser aplicada de
forma limitada aos credores aderentes, nao tendo eficacia para
aqueles credores que nao aderiram de forma voluntaria ao plano de

recuperacao extrajudicial das empresas autoras.

e)Clausula 2.1 — Crédito para Apuracao
do Quorum

A Administradora Judicial afirma que a Clausula
2.1 prevé um mecanismo de modulagdo dos valores para fins de apuracao do
quérum de adesdo, o que merece ser analisado por este Juizo.

A referida clausula assim dispoe:

2. DO SALDO DEVEDOR

2.1. O Saldo Devedor de cada Crédito Abrangido ¢ aquele constante do Anexo 2, apurado na Data-
Base. No entanto, o valor do crédito de cada Credor Aderente podera ser ajustado no respectivo
Termo de Adesao firmado com o GRUPO VELSIS, o qual, apos firmado, fara parte integrante deste
Plano e prevalecera em relag@o ao valor apontado no Anexo 2, inclusive para fins de apuragéo dos
quoruns exigidos pela LRF.

Entendo que assiste razdo ao auxiliar do Juizo.

E evidente que o crédito ndo poderd ser
ajustado com o respectivo credor no termo de adesao firmado com as empresas
devedoras, sob pena de haver beneficio de um credor especifico ou ocorrer a
manipulacao do quérum de aprovacao do PRE.

Por isso mesmo a Lei 11.101/2005 dispde em
seu artigo 161, §1° que “estdo sujeitos a recuperacdo extrajudicial todos os
créditos existentes na data do pedido”, ndo dando margem de negociacao do

valor do crédito aos devedores/credores.

12 Vara de Faléncias e Recuperagao Judicial do Foro Central da
Comarca da Regido Metropolitana de Curitiba - Parana

20

Documento assinado digitalmente, conforme MP n° 2.200-2/2001, Lei n® 11.419/2006, resolugdo do Projudi, do TIPR/OE

Validagao deste em https://projudi.tjpr.jus.br/projudi/ - Identificador: PILAL FY9LY PBPD7 WBMWK




PROJUDI - Processo: 0003055-96.2022.8.16.0185 - Ref. mov. 207.1 - Assinado digitalmente por Mariana Gluszcynski Fowler Gusso
05/12/2022: HOMOLOGADO O PEDIDO. Arg: sentenca homologacgao

S

@

Poder Judiciario
Estado do Parana
Foro Central da Comarca da Regidao Metropolitana de Curitiba
12 Vara de Faléncias e Recuperacdo Judicial

Sendo assim, o crédito a ser considerado para
a apuragao do qudérum de aprovacao do PRE e para pagamento deve ser aquele
existente na data do pedido da homologagao do plano, qual seja, 28.04.2022

(mov. 1), sendo declarada a ilegalidade da Clausula 2.1 do PRE objeto de

homologacao, pelos fundamentos acima expostos.

f) Créditos — valores e classificacao

Com relacdo aos credores e créditos abrangidos
pelo plano de recuperacao extrajudicial, o artigo 163 da Lei 11.101/2005 dispde
que:

Art. 163. O devedor podera também requerer a
homologacao de plano de recuperacao extrajudicial que
obriga todos os credores por ele abrangidos, desde que
assinado por credores que representem mais da metade
dos créditos de cada espécie abrangidos pelo plano de
recuperagao extrajudicial.

§ 190 O plano podera abranger a totalidade de uma ou
mais espécies de créditos previstos no art. 83, incisos II,
Iv, V, VI e VIII do caput, desta Lei, ou grupo de
credores de mesma natureza e sujeito a semelhantes
condicdes de pagamento, e, uma vez homologado,
obriga a todos os credores das espécies por ele
abrangidas, exclusivamente em relacdo aos créditos
constituidos até a data do pedido de homologacdo.

§ 20 Nao serao considerados para fins de apuragao do
percentual previsto no caput deste artigo os créditos
ndo incluidos no plano de recuperagdo extrajudicial, os
quais nao poderao ter seu valor ou condicdes originais de
pagamento alteradas.

§ 3° Para fins exclusivos de apuracao do percentual
previsto no caput deste artigo:

I — o crédito em moeda estrangeira sera convertido para
moeda nacional pelo cdmbio da véspera da data de
assinatura do plano; e

II — ndo serao computados os créditos detidos pelas
pessoas relacionadas no art. 43 deste artigo.

§ 4° Na alienacao de bem objeto de garantia real, a
supressao da garantia ou sua substituicdo somente serao
admitidas mediante a aprovacdo expressa do credor
titular da respectiva garantia.

§ 50 Nos créditos em moeda estrangeira, a variacao
cambial s podera ser afastada se o credor titular do

12 Vara de Faléncias e Recuperagao Judicial do Foro Central da
Comarca da Regido Metropolitana de Curitiba - Parana

21

Documento assinado digitalmente, conforme MP n° 2.200-2/2001, Lei n® 11.419/2006, resolugdo do Projudi, do TIPR/OE

Validagao deste em https://projudi.tjpr.jus.br/projudi/ - Identificador: PILAL FY9LY PBPD7 WBMWK




PROJUDI - Processo: 0003055-96.2022.8.16.0185 - Ref. mov. 207.1 - Assinado digitalmente por Mariana Gluszcynski Fowler Gusso
05/12/2022: HOMOLOGADO O PEDIDO. Arg: sentenca homologacgao

S

@

Poder Judiciario
Estado do Parana
Foro Central da Comarca da Regidao Metropolitana de Curitiba
12 Vara de Faléncias e Recuperacdo Judicial

respectivo crédito aprovar expressamente previsao
diversa no plano de recuperacao extrajudicial.

§ 6° Para a homologacao do plano de que trata este
artigo, além dos documentos previstos no caput do art.
162 desta Lei, o devedor devera juntar:

I — exposigao da situacdo patrimonial do devedor;

II — as demonstragdes contdbeis relativas ao ultimo
exercicio social e as levantadas especialmente para
instruir o pedido, na forma do inciso II do caput do art.
51 desta Lei; e

III — os documentos que comprovem os poderes dos
subscritores para novar ou transigir, relagdo nominal
completa dos credores, com a indicacao do endereco de
cada um, a natureza, a classificacdo e o valor atualizado
do crédito, discriminando sua origem, o regime dos
respectivos vencimentos e a indicacdo dos registros
contabeis de cada transacgao pendente.

§ 79 O pedido previsto no caput deste artigo podera ser
apresentado com comprovagdo da anuéncia de credores
que representem pelo menos 1/3 (um terco) de todos os
créditos de cada espécie por ele abrangidos e com o
compromisso de, no prazo improrrogavel de 90
(noventa) dias, contado da data do pedido, atingir o
quérum previsto no caput deste artigo, por meio de
adesao expressa, facultada a conversao do procedimento
em recuperacao judicial a pedido do devedor.

§ 89 Aplica-se a recuperacdo extrajudicial, desde o
respectivo pedido, a suspensao de que trata o art. 6°
desta Lei, exclusivamente em relagdo as espécies de
crédito por ele abrangidas, e somente devera ser
ratificada pelo juiz se comprovado o quérum inicial
exigido pelo § 79 deste artigo.

O primeiro ponto a ser analisado neste tdpico é
0 questionamento feito pelo Banco Bradesco S/A em sua impugnagao, com
relacao a condicao de ‘parte relacionada’ dada aos credores Guilherme
Guimardes Aradjo, Rodrigo Araljo Ferreira, Denise Casagrande Pereira
Guimardes Araljo, Luciana Casagrande Pereira e Luiz Fernando Casagrande
Pereira.

Conforme consta do artigo 163, §3°, II da LRIJF,
“ndo serdo computados os créditos detidos pelas partes relacionadas no artigo
43 deste artigo (sic)”. Ja o artigo 43 da lei dispde que:
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Art. 43. Os socios do devedor, bem como as sociedades
coligadas, controladoras, controladas ou as que tenham
socio ou acionista com participacdo superior a 10% (dez
por cento) do capital social do devedor ou em que o
devedor ou algum de seus sdcios detenham participagdo
superior a 10% (dez por cento) do capital social, poderdo
participar da assembleia-geral de credores, sem ter
direito a voto e ndo serdo considerados para fins de
verificacao do quérum de instalagdo e de deliberacao.

Paragrafo Unico. O disposto neste artigo também se
aplica ao cénjuge ou parente, consanguineo ou afim,
colateral até o 2° (segundo) grau, ascendente ou
descendente do devedor, de administrador, do sdcio
controlador, de membro dos conselhos consultivo, fiscal
ou semelhantes da sociedade devedora e a sociedade em
que quaisquer dessas pessoas exercam essas fungoes.

Resta claro, portanto, que nao poderao ser
computados para aprovagao do PRE os créditos detidos por aqueles que
possuem ligacao com as empresas devedoras, diante da existéncia de conflito
formal de interesses.

E exatamente o que ocorre com os credores
Guilherme Guimardes Aradjo, Rodrigo Araljo Ferreira, Denise Casagrande
Pereira Guimaraes Araujo, Luciana Casagrande Pereira e Luiz Fernando
Casagrande Pereira.

O Sr. Guilherme é acionista da Velsis
Participacoes, membro dos Conselhos de Administracao da Velsis Participacoes
e Velsis Sistemas e diretor da Velsis Participages, Velsis Sistemas, VSIS e
V.TECH, enquanto o Sr. Rodrigo Araljo Ferreira é acionista da Velsis
Participacbes e membro dos Conselhos de Administragdo da Velsis Participagoes
e Velsis Sistemas.

Foram relacionados como credores em razao do
pagamento com sub-rogacdo do crédito do Banco Luso Brasileiro S/A, porém
devidamente excluidos do computo do quérum de aprovacao do PRE das
autoras, vez que se enquadram nas hipdteses do artigo 43 da Lei 11.101/2005.
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A Sra. Denise é casada com o Sr. Guilherme
Guimaraes Araujo, a Sra. Luciana Casagrande Pereira Ferreira é casada com o
Sr. Rodrigo Araujo Ferreira e o Sr. Luiz Fernando Casagrande Pereira é irmao
das duas primeiras e, consequentemente, cunhado de Guilherme e Rodrigo.

Portanto, tampouco resta duvidas acerca do
enquadramento destes como parte relacionadas, de acordo com o que
determina a legislagao.

Outrossim, a empresa Bergen Holding Ltda.,
cessionaria do crédito do Banco Paulista S/A, tem como sécio administrador o
Sr. Luiz Fernando Casagrande Pereira, devendo tal crédito também constar
como ‘parte relacionada’.

Por outro lado, os credores Renato Miranda
Mazzucchelli e Ruy Del Gaiso discordam o fato de serem sido indicados pelas
empresas autoras como partes relacionadas e excluidos do computo do quérum
de aprovagao do PRE (mov. 39).

Antes de adentrar a andlise do crédito ter ou
nao a qualidade de ‘parte relacionada’, necessario um breve relato sobre o
negdcio juridico realizado entre devedoras e credores.

Para tanto, utilizo o resumo feito pela
Administradora Judicial no parecer do 173.24 e 173.25:
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2.3.1 A Origem do Crédito

Constata que o crédito se origina de uma operacao societaria de investimento no Grupo Velsis
realizada pela Fema2 Investimentos e Participacbes Societarias (atualmente denominada Holland
Investimentos e Participagoes Ltda). Para operacionalizar o investimento no Grupo, a Fema2 celebrou
em 08/03/2018 o "Acordo de Investimento” (mov. 39.3 a 39.6) que previa o aporte de R$ 50.000.000,00
em agdes preferenciais.

Em cumprimento ao acordo foram realizadas trés rodadas de investimentos, que resultaram no aporte
de R$ 17.000.000,00 na companhia Velsis Sistemas e Tecnologia Viaria S.A, operacionalizado pela
subscricdo de acGes preferenciais da companhia:

DATA AGCOES SUBSCRITAS QUANTIDADE VALOR MOVIMENTO
08/03/2018 560.852 Classe A 10.000.000,00 39.7
10/09/2018 280.426 Classe PN-B 5.000.000,00 398
01/10/2018 112.170 Classe PN-B 2.000.000,00 39.9

953.448 17.000.000,00

Em 28/12/2018, as partes firmaram o primeiro aditamento ac Acordo de Investimento, modificando a
forma de distribuicdo dos dividendos, que deixariam de ser fixos para ser “dividendos prioritarios”, na
forma da clausula 3.3 do instrumento (mov. 39.10).

Em 28/06/2019, considerando a dificuldade de cumprir o avengado, as partes optaram por desfazer o
acordo de investimento. O distrato da negociacao foi denominado term sheet (mov. 39.12 a 39.31), e
previu os termas da retirada da investidora da participacdo acionaria do Grupo. O instrumento previu
que a Holland venderia suas 953.448 acdes da Velsis Sistemas e Tecnologia Viaria S.A para uma nova
companhia criada especificamente para este fim (NEWCO).

O term sheet previu em sua clausula “3." as condigdes precedentes, a serem satisfeitas em noventa dias
contados da assinatura, para que a operacdo se consumasse: i) a obtencdo de anuéncia prévia e
expressa do BNDES; ii) a obten¢do de anuéncia prévia e expressa do BRDE; iii) a ciéncia prévia aos
6rgdos administrativos contratantes dos contratos administrativos vigentes da Companhia e da VSIS;
e iv) a criacdo da NEWCO.

A anuéncia do BNDES ndo foi tomada dentro do prazo, motivo pelo qual o Grupo Velsis solicitou em
26/09/2019 prazo adicional para satisfacdo desta condicdo precedente (mov. 39.32 e 39.33). A
solicitacdo foi negada pela Holland na mesma data, que optou pela conversdo de suas agdes
preferenciais para a¢des ordinarias, conforme o item 6.1 do Aditivo ao Acordo de Investimentos.

A conversdo das 953.448 acdes preferenciais resultou em 1.132.429 acbes ordinarias (mov. 39.44).

Para formalizar a retirada da Holland do investimento, foi celebrado Contrato de Compra e Venda de
Acbes (mov. 39.35 a 39.43) em 27/11/2020, pelo qual a companhia recompraria as 1.132.429 acdes
pelo prego de R$ 23.502.327,00.

Também em 27/11/2020 foi celebrado o Primeiro Aditamento ao Contrato de Compra e Venda no
qual foi noticiada a cessdo dos direitos creditdrios da Holland perante a Velsis a Renato e Ruy.

No periodo de novembro a fevereiro de 2022, foi pago o valor referente aos juros da operagdo, sem,
todavia, ocorrer a amortiza¢do do capital, o que originou o crédito relacionado pelas Requerentes.
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A divergéncia de entendimento entre as
empresas devedoras e os credores ocorre porque, por um lado, o Grupo autor
entende que os poderes e prerrogativas que foram dados a retirante Holland e
transferidos por cessao ao Srs. Ruy e Renato, lhes colocaria no lugar de
membros de conselho consultivo e deliberativo, 0 que os qualificaria como
partes relacionadas. Por outro lado, os credores dizem que tal vinculo ndo existe
ja ha muito tempo, ndo se enquadrando mais nas hipdteses do artigo 43 da Lei
11.101/2005.

Entendo que assiste razao aos credores.

Resta claro que os credores nao possuem
participacdo acionaria das empresas devedoras, tampouco integram conselhos
consultivos, fiscais ou algo que se assemelhem. De acordo com os documentos
apresentados pelas prdprias devedoras, a participacdo societaria da Holland,
bem como a vinculacao de Ruy e Renato com as empresas, se extinguiu em
27.11.2020. Segue a tabela elaborada pela Administradora Judicial com as

datas, eventos, documentos e movimento dos autos em que foram juntados:

DATA EVENTO DOCUMENTO MOVIMENTO

Entrega de todas as

acdes detidas pela

Holland a Velsis e em

contrapartida foi

assinado um contrato

de compra e venda Contrato de compra e
PEATUERY de agbes, pelo qual venda de acgBes

as Requerentes

recomprariam as

1.132.429 agoes pelo

preco de RS

23.502.327,00

Assinatura da
27/11/2020 transferéncia das

agbes no livro

Termo de Renuncia
27/11/2020 do Conselho de Rentncia 39.46

Administragao

Aditamento ao

contrato de compra e

venda, noticiando a
27/11/2020 cessao dos direitos

do compromisso de

compra e venda a

Ruy e Renato

39.35a39.43

Registro de agées e

P 39.44 e 39.45
termo de transferéncia

Aditamento a compra e

venda 39.47

12 Vara de Faléncias e Recuperagao Judicial do Foro Central da
Comarca da Regido Metropolitana de Curitiba - Parana

26

Documento assinado digitalmente, conforme MP n° 2.200-2/2001, Lei n® 11.419/2006, resolugdo do Projudi, do TIPR/OE

Validagao deste em https://projudi.tjpr.jus.br/projudi/ - Identificador: PILAL FY9LY PBPD7 WBMWK




PROJUDI - Processo: 0003055-96.2022.8.16.0185 - Ref. mov. 207.1 - Assinado digitalmente por Mariana Gluszcynski Fowler Gusso
05/12/2022: HOMOLOGADO O PEDIDO. Arg: sentenca homologacgao

@

Poder Judiciario
Estado do Parana
Foro Central da Comarca da Regido Metropolitana de Curitiba
12 Vara de Faléncias e Recuperacdo Judicial

Ou seja, suposto vinculo alegado pelas autoras,
teria se encerrado em 27.11.2020, portanto, bem antes do pedido de
homologacao do plano de recuperagao extrajudicial, que ocorreu em
28.04.2022.

Sendo assim, ainda que os créditos dos Srs. Ruy
e Renato possuam algumas prerrogativas, estas ndo fazem com que os créditos
possam ser classificados como ‘parte relacionadas’, vez que nao configuram
nenhuma das hipdteses constantes dos artigos 43 da Lei 11.101/2005, cujo rol
é taxativo e ndo exemplificativo.

Desta forma, os créditos dos credores Renato
Miranda Mazzucchelli e Ruy Del Gaiso devem ser computados para quérum de
aprovacao do plano de recuperacgao extrajudicial.

Com isso, acato a relacdo de créditos e valores

das partes relacionada conforme apresentada pela Administradora Judicial no

mov. 173:

BERGEN HOLDING LTDA 501.490,34
DENISE CASAGRANDE PEREIRA GUIMARAES ARAUJO 140.656,84
GUILHERME GUIMARAES ARAUIO 160.000,00
LUCIANA CASAGRANDE PEREIRA 140.656,84
LUIZ FERNANDO CASAGRANDE PEREIRA 140.656,84
RODRIGO ARAUJO FERREIRA 160.000,00

1.243.460,86

Ciente das cessOes de créditos que ocorreram
durante o presente feito — Banco Paulista S/A em favor de Bergen Holding Ltda.
(mov. 122) e Money Plus Sociedade de Crédito em favor de FIDC Santa Cruz
Capital (mov. 126) — sendo que a primeira ocasionou na inclusdo do crédito de

R$ 501.490,34 como parte relacionada, diante da relacdo do sdécio administrador
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da Bergen Holding Ltda., Luiz Fernando Casagrande Pereira, com o0s
administradores do Grupo Velsis.

Os valores dos créditos foram extensamente
verificados pela Administradora Judicial, conforme analises de crédito dos movs.
173.5 a 173.26. Assim, os valores dos créditos apresentados pelo auxiliar do
Juizo serdo utilizados para anadlise do quérum de aprovacdao do plano de

recuperagao extrajudicial. S3o esses os créditos:

NOME/RAZAOD SOCIAL VALOR VELSIS VALOR CREDIBILITA

ATRIA S/A - CREDITO FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO 14.622.401,27 14.622.401,27 |
BANCO DAYCOVAL 5.A. 945.886,45 945.886,45 |
BANCO DO BRASIL SA 3.761.579,54 3.761.579,54 |
BANCO LUSO BRASILEIRO 5.A. 1.957.668,40 1.957.668,40 |
BANCO PINE 5.A. 4.633.175,87 4.064.858,12 |
BANCO REGIONAL DE DESENVOLVIMENTO DO EXTREMO 5UL 978.450,01 850.757,18 |
BANCO SAFRAS A 1.748.721,97 1.748.721,97 |
BANCO SANTANDER (BRASIL) 5.A. 3.192.936,23 3.192.936,23 |
BANCO S5OFISA 5.A 173.873,33 120.199,60 |
FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS SANTA CRUZ CAPITAL 1.741.513,12 1.741.513,12 |
GENINHO THOME 2.461.583,61 2.461.583,61 |
ITAU UNIBANCO 5.A. 4.243.626,35 4.175.176,07 |
BANCO BRADESCO S.A. 3.543.067,98 3.541.767,71 |
RENATO MIRANDA MAZZUCCHELLI 12.330.008,28 12.808.740,12 |
RUY DEL GAISO 12.330.008,28 12.808.740,12 |
BERGEM HOLDING LTDA 721.415,77 501.490,34 |
DENISE CASAGRANDE PEREIRA GUIMARAES ARAUIO 142.343,75 140.656,84 |
GUILHERME GUIMARAES ARALIO 160.000,00 160.000,00 |
LUCIANA CASAGRANDE PEREIRA 142.343,75 140.656,84 |
LUIZ FERNANDO CASAGRANDE PEREIRA 142.343,75 140.656,84 |
RODRIGO ARAUJO FERREIRA 160.000,00 160.000,00 |

70.132.947,71 70.045.990,37

g)Analise do Quoérum para Aprovacao do
Plano de Recuperacao Extrajudicial

i. Alegagbes trazidas pelos credores Ruy e
Renato acerca do quorum inicial

O quérum inicial de 1/3 dos créditos, conforme
determinado pelo artigo 163, §7° da Lei 11.101/2005 foi apresentado pelas
empresas autoras com a exordial, nao havendo que se falar em indugdo ao erro
deste Juizo, conforme afirmaram os credores Ruy e Renato no mov. 118.

O referido quérum tem como escopo
demonstrar a viabilidade do processamento do pedido de homologagao do plano

de recuperagao extrajudicial. Logicamente, os dados apresentados naquele
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momento sao unilaterais, vez que a parte autora informa quais créditos e valores
que irdo ser abrangidos pelo plano de recuperacao extrajudicial.

Apos o deferimento do processamento pelo
Judicidrio é que havera a apresentacdo de impugnacdes pelos credores, o que
podera, realmente, mudar o qudérum total a ser conseguido pela empresa
devedora, como inclusive ocorreu no presente feito.

Sendo assim, ndo ha que se falar em fraude ou
inducao em erro deste Juizo pelas autoras, uma vez que o processamento do
pedido de homologagao do plano nao se confunde com a presente decisao, que
ird verificar de forma efetiva a adesdo de mais da metade dos créditos sujeitos
ao PRE para que este possa ser ou nao homologado.

Neste mesmo sentido, com relacdo a alegacao
dos credores Ruy e Renato no tocante ao afastamento dos gestores do Grupo
Velsis, por terem os referidos credores sido indicados como partes relacionadas,
tendo havido ma-fé no calculo do quérum de aprovacao.

Conforme bem salientado pelo auxiliar do Juizo,
uma vez que o plano de recuperacdo extrajudicial se trata de um negdcio
juridico plurilateral, e que o artigo 113 do Cddigo Civil dispde acerca da
presuncao de boa-fé nos negdcios juridicos celebrados, deve-se a ma-fé ser
cabalmente provada, o que ndo ocorreu no caso em tela. Os quéruns iniciais
apresentados pelas autoras foram fundamentados, ainda que tais
embasamentos nao estivessem de acordo com o entendimento dos credores
Ruy e Renato.

Outrossim, tampouco é cabivel o pedido de
afastamento dos sdcios administradores das empresas autoras, uma vez que tal
instituto somente é cabivel dentro da recuperacdo judicial, quando do
cometimento de atos que vao de encontro aos principios do processo

recuperacional. Ademais, ainda que fosse possivel a aplicacao do instituto na
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recuperagao extrajudicial, nao houve demonstracao cabal do cometimento de
nenhuma das hipdteses descritas no rol taxativo do artigo 64 da Lei
11.101/2005.

Assim, afasto as alegacOes trazidas pelos

credores Ruy e Renato nesse sentido.

il. Termos de adesdo apresentados durante o

andamento do feito
Foram apresentados diversos termos de adesao
ao PRE pelas autoras durante o andamento do feito, a fim de alcancar o quérum
necessario para homologacdo do plano. Segue a tabela trazida pela

Administradora Judicial:

Valor Considerado

Credor Data da Juntada Movimento Adesdo
para Quérum

ATRIA S/A - CREDITO FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO 28/04/2022 1.8 14.622.401,27 |
BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. 28/04/2022 1.14 3.192.936,23
GENINHO THOME 28/04/2022 113 2.461.583,61 |
BANCO PINE S.A. 13/05/2022  20.2 4.064.858,12
BANCO DAYCOVAL S.A. 27/07/2022  106.2 945.886,45
BANCO LUSO BRASILEIRO S.A. 27/07/2022  106.3 1.957.668,40 |
BANCO REGIONAL DE DESENVOLVIMENTO DO EXTREMO SUL 27/07/2022 106.4 850.757,18
BANCO SAFRAS A 27/07/2022  106.5 1.748.721,97 |
ITAU UNIBANCO S.A. 27/07/2022  106.6 4,175.176,07
BANCO SOFISAS.A. 18/08/2022 113.2 120.199,60 |
BANCO DO BRASIL SA 22/08/2022 1142 3.761.579,54
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SANTA CRUZ CAPITAL 09/09/2022  126.3 1,741.513,12;

De acordo com a analise do auxiliar do Juizo,
tais termos de adesao cumpriram o disposto no artigo 163, §6°, III da Lei
11.101/2005.

Outrossim, o artigo 163, §7° da Lei
11.101/2005 dispde que o prazo para a complementacao do quérum de adesao
ao plano de recuperacao é de 90 (noventa) dias, contado da data do pedido de
homologacao do PRE e improrrogavel.

No caso dos autos houveram adesdes

posteriores ao prazo de 90 (noventa) dias que determina a lei, porém, em que
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pese a legislacao fale sobre a improrrogabilidade do referido prazo, entendo que
a consideracao feita pela Administradora Judicial nesse ponto merece prosperar.
O nao atingimento do quérum no prazo legal
— e eventual julgamento nesse sentido — ndao impede que as empresas autoras
ajuizem novo pedido. Ademais, o legislador quando incluiu o referido prazo de
noventa dias, o fez para ajudar o devedor a ter mais tempo para negociar com
os credores dissidentes, e nao para impossibilitar o pedido de homologacao.
Sendo assim, ainda que tenham havido
adesOes posteriores ao prazo de 90 (noventa) dias determinado em lei, entendo
que pelo principio da economia processual, aproveitando todos os atos ja
realizados no presente feito e boa-fé, determino a utilizagdo de todos os termos
de adesdo apresentados no feito para analise de composicdo do quérum de

aprovacao do PRE.

ifi, Quorum para aprovacdo do Plano de
Recuperagdo Extrajudicial

O artigo 163, caput da Lei 11.101/2005 dispde que
“O devedor poderad também requerer a homologacdo de plano de recuperacdo
extrajudicial que obriga todos os credores por ele abrangidos, desde que

assinado por credores gue representem mais da metade dos créditos de cada

espécie abrangidos pelo plano de recuperacdo extrajudicial.”.

Este, portanto, € o quérum de aprovacao
necessario para que seja analisada a homologagdo do plano de recuperacao
extrajudicial.

De acordo com o extenso trabalho realizado pela
auxiliar do Juizo, verifica-se que o referido quérum foi atingido (57,62% dos

credores abrangidos), conforme tabela:
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QUADRO APURACAO DE QUORUM

VALOR DA

VALOR DO CREDITO GARANTIA VALOR SUJEITO %
CONSIDERADA
TOTAL LISTA DE CREDORES 71.394.327,92 1.348.337,55 70.045.990,37
TOTAL PARTE RELACIONADA 1.436.980,13 - 1.243.460,86
TOTAL PARA FINS DE VERIFICAGAO DE QUORUM 69.957.347,79 1.348.337,55 68.802.529,51 100%

40.299.974,39 656.692,83 39.643.281,56 57,62%
TOTAL NAO ADERENTE 29.657.373,40 691.644,72 28.965.728,68 42,10%
Sendo assim, verifico ter sido cumprido o quérum
disposto no artigo 163 da Lei 11.101/2005, tendo o plano de recuperacao
extrajudicial sido aprovado pela adesdo de mais da metados dos créditos de
cada espécie abrangidos por ele.

Com isso, diante de toda a fundamentagao
acima exposta, o plano de recuperacao extrajudicial das empresas autoras
merece ser homologado, nos termos do artigo 164, §5° da LRIJF, apenas
declarando nula a Clausula 2.1 do PRE, diante da sua ilegalidade e ressalvando-
se que as clausulas 6.1 e 6.2 deverao ser aplicadas de forma limitada aos
credores aderentes, ndo tendo eficacia para aqueles credores que nao aderiram
de forma voluntaria ao plano de recuperagao extrajudicial das empresas

autoras.

h)Arbitramento de honorarios a
Administradora Judicial

Conforme ja dito na decisdo inicial, em que
pese a Lei 11.101/2005 ndo preveja a nomeacao de Administrador Judicial para
os pedidos de homologacao de plano de recuperagao extrajudicial, diante da
complexidade impar dos processos e da vasta documentacao a ser analisada, a
jurisprudéncia e a doutrina vém recomendando a nomeacao de auxiliar do Juizo

para examinar os documentos, bem como fiscalizar o feito.
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Além disso, resta evidente a necessidade de
especialidade técnica nas areas de economia, administracao e contabilidade
para proceder a analise da documentacgdo contabil das empresas, bem como do
créditos abrangidos pelo plano de recuperacao extrajudicial, valores sujeitos a
ele e termos de adesao apresentados.

No caso em tela a Administradora Judicial
exerceu seu encargo com eficiéncia e presteza, auxiliando o Juizo a
compreender as questdes de fundo do feito e analisando de forma louvavel cada
um dos créditos e documentos que comprovam sua origem, titularidade,
concursalidade e valor.

Com isso, faz-se necessaria o arbitramento de
honorarios ao auxiliar do Juizo, com base no artigo 24 da Lei 11.101/2005.

Outrossim, verifica-se que a Administradora
Judicial ja havia apresentado proposta de honorarios no mov. 150, sobre a qual
a parte autora ja se manifestou no mov. 168 concordando.

A proposta oferecida no mov. 150 condiz com o
trabalho realizado pela AJ e, diante da concordancia das empresas autoras,

merece ser homologada.

i) Expedicao de oficio a Goiania/GO

No mov. 139 as autoras afirmaram que
necessitavam de decisao do Juizo para que fossem dispensadas de apresentar
certiddes negativas no Pregdo Eletronico n® 027/2022 que seria realizado pela
Secretaria Municipal de Administracdo da Prefeitura de Goidnia/GO em
27.09.2022.

Ja na peticdo do mov. 155, aduziram que a
realizacao do referido certame foi adiada sem previsao de nova data, mas que

o0 interesse no acolhimento dos pedidos formulados em sua petigao do mov.
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139, a fim de que nao seja a inviabilizada a participagao das autoras naquele e
em outros certames.

Entendo que o pedido ndo merece ser provido.

Primeiramente, o fato do certame ndo ter
ocorrido ocasionou a perda superveniente do interesse das autoras com relagao
a dispensa de apresentacao de certidoes negativas e demais determinagoes
referente ao Pregdo Eletronico n° 027/2022.

Ademais, tais determinacdes de dispensa de
certiddes ou eventual afastamento de exigéncias editalicias somente podem ser
realizadas e deferidas de forma liminar e urgente quando houver a eminéncia
da realizacdao do certame e nao de forma antecipada e genérica, como pretende
as autoras no mov. 155.

Diante disso, indefiro o pedido do mov. 155.
II — DISPOSITIVO

Ante todo o exposto, HOMOLOGO O PLANO
DE RECUPERAGAO EXTRAJUDICIAL apresentado pelas autoras, nos
termos do disposto no artigo 164, §5° da Lei 11.101/2005, apenas declarando

nula a Clausula 2.1 do PRE, diante da sua ilegalidade e ressalvando-se
que as clausulas 6.1 e 6.2 deverio ser aplicadas de forma limitada aos

credores aderentes, nao tendo eficacia para aqueles credores que nao
aderiram de forma voluntaria ao plano de recuperacao extrajudicial das
empresas autoras.

Homologo, também, a proposta de honorarios
da Administradora Judicial (mov. 150), devendo as autoras procederem ao
pagamento em 33 parcelas, sendo as 12 primeiras parcelas no valor de R$
30.000,00 cada, as 12 seguintes no valor de R$ 33.564,00 cada, e as 9 finais
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no valor de R$ 37.128,00 cada, sendo que as primeiras parcelas, vez que ja
vencidas, deverdo ser pagas em duas parcelas por més até a regularizacdo do
atraso.
Publique-se. Registre-se. Intimem-se.
Oportunamente aplique-se o Codigo de Normas

e, inexistindo recurso, arquivem-se, apds as baixas e diligéncias necessarias.

Curitiba, 05 de dezembro de 2022

MARIANA GLUSZCYNSKI FOWLER GUSSO

Juiza de Direito
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