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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

AO DOUTO JUiZO DA VARA CIVEL DA COMARCA DE SERTANOPOLIS -
ESTADO DO PARANA

Processo n.° 0000745-65.2017.8.16.0162

CREDIBILITA ADMINISTRAQAO JUDICIAL E SERVICOS LTDA.
(“Credibilita Administragées Judiciais” ou “Administradora Judicial”),
nomeada administradora judicial no processo de recuperacao judicial supracitado,
em que sao Recuperandas as empresas Seara Industria e Comércio de Produtos
Agropecuérios Ltda. (“Seara”), Penhas Juntas Administracdo e Participagfes Ltda.
(“Penhas”), Zanin Agropecuaria Ltda. (“Zanin”), Terminal Itiquira S.A. (“Itiquira”)
e B.V.S. Produtos Plasticos Ltda. (“BVS”), vem, respeitosamente, a presenca de
Vossa Exceléncia, em atencdo a r. decisdo de mov. 168502, expor e requerer 0

que segue.

O item 3 da referida decisdo determina a manifestacdo desta
Administradora Judicial acerca da minuta do edital de venda da UPI Paranagua
apresentada pela Gestora Judicial no mov. 167661, “bem como da insurgéncia de
mov. 164486”.
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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

Verifica-se que mov. 168486, a credora real elegivel CCM TF3 LLC
insurge-se sobre o edital apresentado pela Gestora Judicial, raz&do pela qual passa-

se a tratar de ambas as manifestagdes a seguir.

No mov. 167661, a Gestora Alvarez & Marsal requereu a juntada de
minuta do edital para a derradeira tentativa de venda da UPI Paranagua, conforme
previsdo do PRJ Modificativo aprovado e homologado nesse ponto (mov. 167224).
Propés, ainda, a data de 04/09/2023 para a tentativa da venda — cuja data devera
ser redesignada — e requereu a homologacéo e publicacdo do documento para que

surta seus efeitos.

Em resposta, no mov. 168486, a CCM TF3 LLC — credora real elegivel
que adquiriu os créditos antes pertencentes a Bunge Alimentos S/A e, portanto,
diretamente interessada na alienacdo da referida UPI — insurgiu-se contra a
interpretacdo dada pela Gestora na elaboracgéo do edital apresentado que, segundo
seu entendimento, foi “nadequada e prejudica enormemente os interesses da

coletividade de credores”.

Apontou que ha uma inconsisténcia no edital ao prever que o lance
minimo de venda devera ser de apenas R$ 46 milhdes (valor aproximado da nova
avaliacdo da UPI de acordo com o PRJ Modificativo), uma vez que, para se sagrar
vencedor do leildo, o interessado devera, concomitantemente, pagar o preco
minimo e quitar a alienagao fiduciaria sobre o Terminal Paranagua (“Divida AF
Terminal Paranagua”), o que faz com que este valor seja insuficiente para ambas

as obrigacoes.

Defende que o pagamento da “Divida AF Terminal Paranagua” deve
se dar de forma “apartada” do pagamento do preco da UPI, pois a quitacdo dessa

obrigacao foi ratificada pela Clausula 4.1.2 do PRJ Modificativo e porque a definicdo
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CREDIBILITA
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da UPI Paranagua constante da Clausula 7.1.4 do PRJ Original contempla todo o
seu ativo e passivo, 0 que inclui, portanto, a divida de alienacao fiduciaria, a qual
deve ser quitada de maneira preferencial, inclusive, em relacdo aos credores

concursais.

Aponta que a Clausula 3 do PRJ Maodificativo imp&e que o preco
minimo para a derradeira tentativa de venda da UPI devera ser de R$
46.119.092,00, mas que o edital apresentado “considera o prego de avaliacdo da
UPI Paranagua como lance minimo, sustentando que desse valor deve ser
deduzido o valor da Divida AF Terminal Paranagud”, o faria com que apenas
aproximadamente R$ 4 milh6es sejam arrecadados no leildo apos a quitacdo da
alienacdo fiduciarial, valor insuficiente para pagar os aproximadamente R$ 150
milhdes devidos & CCM TF3 LLC. Diz, assim, que, se a interpretacdo do edital
prevalecer, a credora receberd pouco mais de R$ 1 milh&o (30% do saldo restante
da arrematacao pelo valor minimo), o que significaria lhe impor um desagio de mais
de 99%.

Assim, entende que a intepretacdo do edital dada pela Gestora
Judicial “fere as expectativas legitimas do CCM e da coletividade de credores, e
reflete flagrante violacdo a boa-fé objetiva que deve ser observada nas relagdes
civis”, rememorando que cooperou com 0 processo de recuperacao judicial ao

aceitar a troca das garantias reais que adquiriu com a cessao de créditos da Bunge.

Relembra que, de acordo com a redagao do item “(iii)” da Clausula 6.4
do PRJ Original, seria precedente para a perfectibilizacdo da substituicdo das
garantias a “liberagcao definitiva das constricbes incidentes sobre a transferéncia

anterior das ac6es do (...) Terminal Paranagua, objeto de questionamento no

! Posto que, segundo a Peticionaria, a Gestora Judicial teria atualizado a divida da AF em aproximadamente R$
42.500.105,95 conforme o edital apresentado no mov. 167661.4.
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ambito da acdo de nimero 0013746-18.2017.8.16.0001, em tramite perante a 16°
Vara Civel da Comarca de Curitiba”, acdo esta movida pela Vinci Crédito e
Desenvolvimento | (maior credora da AF Paranagud) para questionar a
transferéncia das a¢des do Terminal Paranagua de Santo Zanin Neto e Marcella

Caetano Barbosa Zanin para Santo Zanin Neto e Seara.

Segundo a peticionante, a Seara corria o0 risco de perder a
propriedade das a¢bes do Terminal Paranagua, prejudicando a formacao da UPI e
impossibilitando a substituicao das garantias sobre o “ativo estratégico” conforme
previsto no PRJ Original. Assim, para resolver a questéo, foi firmado com o Vinci
um “Termo de Autorizagdo Condicionada para Incorporagao das A¢des do Terminal
Portuario Seara S/A (Terminal Paranagua) a UPI Paranagua” (mov. 161547.4
destes autos), que autoriza a incorporagdo e venda das a¢fes do Terminal pela
Seara desde que seja observado o pagamento a vista obrigatdrio da divida da

alienacao fiduciaria.

Assim, segundo seu entendimento, ‘fica evidente, portanto, que a
venda da UPI sé é possivel com a quitacdo da alienacao fiduciaria em favor da
Vinci, como se conclui a partir da leitura do item (iii) da clausula 6.4”, o que faz com
que o adquirente da UPI Paranagua devera “além de pagar o prego minimo, quitar

a AF Terminal Paranaguéa com recursos proprios”.

Por este motivo, requereu a retificacdo do edital “para que refiita as
disposicdes do plano de recuperacao judicial e exija do vencedor do certame néo
somente 0 pagamento do pre¢co minimo da UPI (R$ 46 milhdes), mas também a
quitacdo integral e a vista da Divida AF Terminal Paranagua, em apartado”. E,
ainda, postulou para que a data do leildo seja fixada pelo Juizo “com no minimo 60
(sessenta) dias de antecedéncia, de modo a viabilizar a ampla divulgagéo do Edital

e a participacdo do maior nimero possivel de eventuais interessados, o que nao
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traz prejuizo algum para o andamento do processo e s6 tem a contribuir para todos

0s envolvidos”.

Pois bem. Para facilitar a compreensdo, passa-se a tratar dos
assuntos de forma pontual, tanto quanto ao insurgimento da CCM TF3 LLC em
relacdo ao preco minimo de venda da UPI, quanto ao aspecto formal do edital
apresentado pela Gestora Judicial.

| — DA VENDA DA UPI PARANAGUA, DA PREFERENCIA PARA
QUITACAO DA “DiVIDA AF TERMINAL PARANAGUA” E DAS OPCOES DE
PAGAMENTO AO CREDOR COM GARANTIA REAL ELEGIVEL:

Com a devida vénia, esta Administradora Judicial entende que razao

nao resguarda a credora CCM TF3 LLC em seu postulado.

Como se sabe, o PRJ Madificativo introduziu uma nova metodologia
de pagamento que envolve os créditos da Classe Il e os novos ditames de venda
da UPI Paranaguad, incluindo a reavaliagéo do bem juntada no mov. 162335.6, que

readequou seu preco minimo. Observem-se as clausulas envolvidas:
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4. PAGAMENTO DOS CREDORES COM  GARANTIA  REAL
REMANESCENTES

4.1. Nova Tentativa de Venda da UPI Paranagud. Considerando que
ocorreram as 4 (quatro) tentativas de leildo da UPI Paranagua,
conforme previsto no Plano Original, nGo obtendo éxito em nenhuma
destas, deverd ser realizada uma Ultima tentativa de alienagdo judicial

do ativo.

4.1.1. Valor Minimo Alterado. Tendo em vista que as tentativas
frustradas de dlienacéo da UPI Paranagua se deram pelo alto
valor indicado em Plano Criginal, a partir da homologagdo do
presente Plano Modificativo o valor minimo para apresentac@o
de propostas para venda do alivo deverd ser o de
RS 46.119.092,00 (quarenta e seis milhdes, cento e dezenove mil e
noventa e dois reais) conforme avaliagdo do ative juntado ao
mov. 153322.2 dos aqutos de Recuperacdo Judicial e que fard
parte do presente Plano Modificative como anexo, ficando sem

efeitos guaisquer mengdes ou anexos contidas no Plano Original.

4.1.2. Rdiificacdo de Necessidade de Pagamento aos Credores

Divida AF Terminal Paranagud. Somente ser@o aceitas eventuais

propostas apresentadas em leildo judicial a ser agendado em

prazo de 15 dias comidos da homologag@o do presente Plano
Modificativo que contenham previsdo de pagamento a vista,
sem nenhum desdgio, do valor integral da Divida AF Terminal
Paranagud, cujo montante atualizado devera constar do Edital
do Leil@o, e que respeitem as condigdes precedentes, nos termos
contidos no Plano Criginal.

4.1.3. Solucdo Definitiva. Os Credores com Garantia Real
Remanescentes declaram que a nova tentativa de leildo para fins
de aliena¢d@o da UPI Paranagud resolverd de forma imevogavel e
imetratavel a determinacdo expressa em Plano Original com

referéncia & Cldausula 10.4.1. do Plano Original.

4.1.4. Manutencdo de Forma de Pagamenio ao Credor Elegivel

Em Caso de Leildo Positivo da UPI Paranagud. Em caso de venda

da UPI Paranagud nos termos das Clausulas 4.1.2 e 4.1.3 do
presente Plano Modificativo, o credor com garantia real elegivel
receberd seu crédito de acordo com as previsdes constantes no
Plano Original, observada a destinagéo de recursos prevista na
Clausula 7.8.2.1 do Plano Original. Caso ndo sejam apresentadas
propostas nos termos agui definidos, o credor com garantia real
elegivel se tornard credor com garantia real remanescente, se

submetendo aos fermos da Clausula 4.3 deste Plano Modificativo.
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4.1.5. Desnecessidade Aceite pelos Credores. Caso haja

proposta apresentada em leildo que respeite o valor minimo, ndo
haverd a necessidade de oitiva de credores para que seja
efetivada a venda, ficando sem efeitos a Clausula 7.15.3 do Plano

Criginal.

4.1.6. Retfomada do Afivo Pelo Credor Fiducidrio em Caso de

Leildo Negative ou Auséncia de aprovacéio em AGC. Em caso de

auséncia de aprovagdo do presente Plano Modificativo ou caso,
por qualquer raz&o, ndo seja readlizada a alienacdo da UPI
Paranagud no ambito do 5° leildo judicial a ser realizado apds a
homologagdo do presente Plano Medificativo pelo Juizo da
Recuperagdo, as agdes do Terminal Paranaguad serdo refomadas

pelo credor da AF Terminal Paranagua.

Conforme constou do parecer de mov. 165238, no entender da
Administragdo Judicial as Recuperandas promoveram uma readequacdo a
tentativa de venda da ultima UPI restante, de Paranagua, que, em diversas
tentativas anteriores, ndo foi arrematada por nenhum interessado e nem pelo
préprio credor com garantia real elegivel (CCM TF3 LLC), que optou por nao usar

seu crédito para comprar o bem.

Da mesma maneira, quando tentou se realizar a venda através de
leiloeiro, a melhor oferta estabelecida se mostrou muito aguém do montante
esperado, sendo rejeitada por todos os credores envolvidos. Deste modo, a Seara
optou por reajustar os parametros de venda do bem, especialmente considerando
dois fatores preponderantes para que a alienacao se torne possivel e viavel: (a) a
necessidade de ajustar o preco da UPI a valores condizentes com o mercado e
mais proximo das ofertas que foram feitas nas tentativas anteriores e (b) a
inafastavel observancia de quitacédo prévia da Divida AF Terminal Paranagud, que

deve ser quitada antes de os credores receberem quaisquer valores.
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A nova avaliacado que reduziu o Valor Minimo para apresentacéo das
propostas para R$ 46.119.092. E sobre tal valor é descabida a pretensédo de
elastecer o pre¢co minimo previsto para oferecimento das propostas de compra da

Unidade Produtiva.

Com efeito, 0 novo plano prevé que a Divida AF Terminal Paranagua
seja quitada preferencialmente, impondo aos eventuais proponentes que paguem
a vista, sem desagio nenhum, o valor da divida fiduciaria, que devera ser atualizado
e constar do edital de venda. Caso essa tentativa se mostre frutifera, o credor com
garantia real elegivel, ou seja, a CCM TF3 LLC, mantera a previsédo de recebimento
do valor que Ihe é devido da forma original, conforme Clausula 7.8.2 daquele

primeiro plano, que assim dispde:

com Garantia Real Elegivel.

; : -
8.2, Destinocdo de_recursos provenientes da  gii

G % . enacdo da UP~
Qgua. O produto da venda da UP| Paranagud terg 'c:;'s/‘Q ’A

seguintes desfinacoes e observara as seguintes regras: ‘)
: /A
7.8.2.1. ioritari
Prioritariomente, go Pagamento integral da Divido\Af_,
Terminal Paranagud, & vista e sem nenhum desdgio; '
7.8.2.2.

ApOGs pagamento integral e & vista da Divida AF (‘

ming F("O’ ag onlante equ aler e a 30;’
'el I | vuda, o v
o

.
(frinta por cento) do valor remanescentes dos recursos

obftidos com g dlienagc@o da UP| Paranagud serd
destinado ao Pagamento do C

rédito com Garantia
Real Elegivel

cuja garantia recaia

: sobre a Uyp| ;
Paranagud (ng hipdtese de t f

o' er sido operada a ;
SUbstituicGo e/ou liberacao prevista nas clausulas & le :
6.2). e ‘
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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

Ou seja, quitada a Alienacdo Fiduciaria que recai sobre o terminal,
30% do remanescente sera destinado ao pagamento do crédito com garantia real
elegivel, que, no caso é a CCM TF3 LLC.

Doravante, a previsao da Clausula 4.1.,6 de retorno das acdes que
compdem a UPI Paranagud aos credores da AF Terminal Paranagua em caso de
ndo realizacdo da venda, ndo possui 6bice no ordenamento, uma vez que se trata
de questao negocial. Assim, o crédito do credor elegivel, se ndo quitado pela venda
da UPI Paranagu4, recai na forma de pagamento ordinario aos demais credores da

mesma Classe Il, conforme Clausula 4.1.4.

Estas clausulas e essa nova metodologia foram todas abarcadas pela
decisdo homologatoéria de mov. 167224, que assim determinou em relacdo a UPI

Paranagud, com destaques nossos:

“Pois bem. Analisando o teor da clausula 4.1 por completo (transcrita a mov. 165238
pelo Administrador Judicial), em conjunto com a manifestacdo dos credores
dissidentes, vé-se que ndo ha que se falar em qualquer ilegalidade ou nulidade nas
novas disposicdes.

()

No que se refere ao novo modelo aprovado, sobre a nova avaliacdo que diminuiu o
Valor Minimo para apresentacéo das propostas para R$ 46.119.092, n&o vislumbro
qualquer irregularidade na redugédo. Isso porque trata-se na verdade de reajuste no
preco da UPI a valores condizentes com o mercado e a valor mais proximo das
ofertas que foram realizadas nas tentativas anteriores de alienacdo, todas
infrutiferas.

Ademais, no que toca especificamente a insurgéncia do credor com garantia real
elegivel (CCM), é certo que o novo valor se aproxima mais do valor declarado a
mov. 153322 pelo préprio credor do que do valor originario, de modo que ndo ha
que se falar em qualquer nulidade na nova avaliagdo, que tem por escopo
justamente atrair interessados e superar a fase de venda das UPIs.

Ha que se ressaltar, inclusive, que o valor atribuido a UPI é questdo de direito
disponivel, atinente a relagdo comercial entre os envolvidos, e que pode ser
livremente pactuada em Assembleia Geral de Credores, tendo sido discutida e
aprovada pelos credores.

No mais, a clausula impugnada, seguindo o0 _que previa 0 primeiro plano,
disp6e que a Divida AF Terminal Paranagud seja quitada preferencialmente,
impondo aos eventuais proponentes gue paguem a vista, sem desagio, o valor
da divida fiduciaria, gue devera ser atualizado e constar do _edital de venda.
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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

Quanto a esta preferéncia, do mesmo modo como no primeiro plano, ndo se
vislumbra qualguer irreqularidade em razdo da natureza da garantia.

E de se ressaltar, inclusive, que o Plano Modificativo € mais completo que o original
e corrigiu lacunas deixadas por este, a exemplo de o fato de o Plano anterior ndo
estabelecer claramente quantas tentativas frustradas implicariam em inviabilidade
da alienacgdo da UPI por meio de leildo, o que foi corrigido pela Clausula 4.1.3.
Pela nova disposi¢éo, vé-se que a nova tentativa de venda sera também a dltima
no formato de leildo, definicdo que é imprescindivel para que seja solucionado de
forma objetiva o impasse em relacdo a Unidade de Paranagua.

Caso essa tentativa se mostre frutifera, como bem observou o Administrador
Judicial, o credor com garantia real elegivel, in casu, a CCM, manterd a
previsdo de recebimento do valor que Ihe € devido da forma original (Cldusula
7.8.2 daquele plano), por expressa previsdo do Plano modificativo em sua
cldusula4.1.4.

No mais, vale mencionar que a previsdo da Clausula 4.1.6 de retorno das a¢des que
comp8em a UPI Paranagua aos credores da AF Terminal Paranagua ndo possui
Obice no ordenamento juridico, uma vez que a preferéncia de quitacéo desta divida
em rela¢@o as demais se mantém.”

Vale mencionar que nem as Recuperandas e nem a prépria CCM TF3
LLC se insurgiram pela via recursal contra este trecho da decisdo homologatoria,

tornando-a definitiva quanto a este ponto.

Com efeito, portanto, ndo ha raz&o para se impor que o lance minimo
para o futuro leildo da UPI Paranagua contemple o novo “preco minimo” da
reavaliacdo realizada (R$ 46.119.092,00) e mais o valor atualizado da Divida AF
Terminal Paranagua (R$ 42.500.105,95), totalizando R$ 88.619.197,95, pois ndo é

0 que o Plano prevé expressamente.

Veja-se que a Clausula 4.1.1 é textual ao determinar que “o_valor

minimo para apresentacdo de propostas para venda do ativo devera ser o de

R$ 46.119.092,00 (quarenta e seis milhdes, cento e dezenove mil e noventa e

dois reais) conforme avaliacdo do ativo juntado ao mov. 153322.2 dos autos

de Recuperacdo Judicial e que fard parte do presente Plano Modificativo

como anexo, ficando sem efeito guaisquer mencdes ou anexos contidos no

Plano Original”.
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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

N&o ha, assim, nenhuma ressalva, condicdo, imposicdo ou
interpretacéo elastecida que conduza ao entendimento que o “pre¢o minimo para
a apresentacgao de propostas” contemple o valor da nova avaliagdo e mais o valor

da AF Paranagua.

A preferéncia para quitacdo desta esta prevista numa outra Clausula
—4.1.2 — cuja interpretacdo se da de maneira independente, uma vez que € clara

ao impor que “somente serao aceitas eventuais propostas apresentadas em

leildo judicial a ser agendado em prazo de 15 dias corridos da homologacao

do presente Plano Modificativo que contenham previsdo de pagamento a

vista, sem nenhum desagio, do valor integral da Divida AF Terminal

Paranagud, cujo montante atualizado devera constar do Edital do Leildo, e

que respeitem as condicdes precedentes, nos termos contidos no Plano

Original’.

Estas condicdes precedentes constantes do PRJ Original
contemplam, justamente, a prioridade no pagamento da divida proveniente da
alienacao fiduciaria, conforme Clausula 7.8.2.1 daquele plano, deixando que o
restante da eventual arrecadacdo proveniente da arrecadacgdo seja dividido em
30% para pagamento do credor com garantia real elegivel e o restante para os

credores com garantia real remanescentes (ndo-elegiveis).

Novamente, ndo ha, na leitura da Clausula 4.1.2, qualquer
possibilidade de interpretacdo que o prego a ser proposto para aquisicdo da UPI
contemple o novo valor da avaliagdo e mais o valor da divida AF, apenas
apontando que esta serd paga de modo preferencial, a vista, sem desagio,
condicdo que ja foi aceita pelos credores ao aprovarem o PRJ Modificativo e

ratificada pela decisdo homologatéria do Juizo.
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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

Conforme a regra geral de interpretacdo do PRJ Modificativo, “exceto
se especificado de modo diverso, todas as clausulas e anexos mencionados neste
PInao Modificativo referem-se a clausulas e anexos do Plano Original”, como se vé
da Clausula 1.1:

1. INTERPRETACAO E DEFINICOES

1.1. Regras de Interpretagcdo. Os termos definidos neste Plano
Modificativo ser@o utilizados, [conforme apropriado, na sua forma
singular ou plural, no género masculino ou feminino, sem que, com isso,
percam o significado que lhes é atribuido. Exceto se especificado de
modo diverso, todas as clausulas e anexos mencionados neste Plano
Meodificativo referem-se a clausulas e anexos do Plano Criginal. Os
titulos dos capitulos e das clausulas deste Plano Modificativo foram

incluidos exclusivamente para referéncia e ndo devem afetar o

confeludo de suas previsdes. Este Plano Modificafive deve ser
interpretado, na sva aplicagdo, de acordo com os artigos 47 e

seguintes da LRF.

Assim, remetendo-se ao PRJ Original, a despeito de eventuais outros
critérios e/ou interpretacfes que talvez sejam mais benéficos a um ou outro
interessado, € de se salientar que as Recuperandas estdo adstritas
exclusivamente ao que determinam as Clausulas dos PRJs, conforme,
inclusive, previram as proprias regras de interpretacao dispostas na Clausula 1 do

primeiro plano:

1.
REGRAS pg mrERPRErAcAo
L. g

egras de lmergremgéo

¥l
- O Plano deve sgr lido

€ interpret,
nesta Cigusyj €tado confy,
a1 "Me as regras i
3 9s dispostqs
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CREDIBILITA
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1.1.10. Exceto i
3 Qquando disposto expressamente de forma divers i
ano: (a) na hipétes s
€ de haver confiio
entre cldusul
e : Usulas deste
= sula que contiver disposicdo especifica pPrevalecerd
e a i i ico v
: Que contiver disposicoes genéricas; (b) na hipdtese d
conflito entre as disposi : 1 l
POsicoes dos anexos e,
T €/ou dos documentos (L5
s (¥
P4 )/,

N .i N\

A W.Qualit:

mencionqdos X /
ne

Prevalecerg: Ste Plano e as disposigaes o

s " © (0 na hiptes este Plano,

BPOsIcOes deste pig € de hay

Est 1997 J

O Plano

er conflito enfre gs

no e qs i 5
obngocoes Previstas e, qu

qisquer

DEFINIC GEs

Como leciona Fabio Ulhda Coelho, “o plano deve abordar a
discriminacdo pormenorizada dos meios de recuperagdo e a demonstracdo da
viabilidade econbmica (...) e a consisténcia do plano de recuperac¢éo judicial é
essencial para o sucesso da reorganizacdo da empresa em crise?”, sendo que
compete a empresa em recuperacao agir estritamente de acordo com o que

determina o PRJ.

Em outras palavras, as Recuperandas sé precisam proceder de
determinada maneira se o Plano prevé. Se o PRJ nao as proibe expressamente ou
ndo orienta diretamente, ndo ha erro na conduta das devedoras e nem margem

para que Ihe seja imposta obrigacdo ndo expressa textual e expressamente.

Isso porque o Plano de Recuperacdo Judicial, devidamente
aprovado em assembleia geral de credores, conforme requisitos e exigéncias da
legislacdo de regéncia, apresenta natureza contratual. Assim, ndo compete ao
Judiciario, em regra, imiscuir-se no teor do acordo entabulado entre a devedora e

seus credores, conforme ensina a melhor doutrina de Sérgio Campinho:

2 “Comentarios a lei de faléncias e de recuperagdo de empresas” — 11.2 edi¢do — S&o Paulo: Editora Revista dos Tribunais,
2016
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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

“(...) o instituto da recuperacao judicial deve ser visto com a natureza de um
contrato judicial, com feicdo novativa, realizavel através de
um plano de recuperacdo, obedecidas, por parte do devedor, determinadas
condi¢des de ordens objetiva e subjetiva para sua implementacao.”

(in “Faléncia e Recuperacao de Empresa”. 72 ed. Rio de Janeiro: Renovar, 2015,
p. 12/13).

Em gue pese nao se negue a possibilidade de o Judiciario examinar
a legalidade do Plano de Recuperacdo Judicial submetido a assembleia geral, de
modo a verificar se as formalidades legais exigidas para sua elaboracdo foram
devidamente cumpridas, ndo pode intervir em matéria de conteludo, pois a
assembleia de credores é soberana. Nesse sentido, o seguinte precedente do
STJ:

RECURSO ESPECIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. ASSEMBLEIA GERAL DE
CREDORES. APROVACAO DO PLANO. CUMPRIMENTO DOS REQUISITOS
LEGAIS. CONCESSAO DE PRAZOS E DESCONTOS. POSSIBILIDADE. 1.
Recuperacéao judicial requerida em 4/4/201

1. Recurso especial interposto em 31/7/2015.

2. O proposito recursal é verificar se o plano de recuperacéo judicial apresentado
pelas recorrentes - aprovado pela assembleia geral de credores e homologado
pelo juizo de primeiro grau - apresenta ilegalidade passivel de ensejar a
decretacdo de sua nulidade e, consequentemente, autorizar a convolagcdo do
processo de soerguimento em faléncia.

3. O plano de recuperacéo judicial, aprovado em assembleia pela vontade
dos credores nos termos exigidos pelalegislacdo de regéncia, possui indole
marcadamente contratual. Como corolario, ao juizo competente ndo é dado
imiscuir-se _nas especificidades do conteddo econdmico do acordo
estipulado entre devedor e credores.

4. Para a validade das delibera¢des tomadas em assembleia acerca do plano de
soerguimento apresentado, o que se exige é que todas as classes de credores
aprovem a proposta enviada, observados os quoruns fixados nos incisos do art.
45 da LFRE.

5. A concessdo de prazos e descontos para pagamento dos créditos novados
insere-se dentre as tratativas negociais passiveis de deliberagéo pelo devedor e
pelos credores quando da discuss@o assemblear sobre o plano de recuperacgdo
apresentado, respeitado o disposto no art. 54 da LFRE quanto aos créditos
trabalhistas.

6. Cuidando-se de hipotese em que houve a aprovagédo do plano pela assembleia
de credores e ndo tendo sido apontadas, no acodrddo recorrido, quaisquer
ilegalidades decorrentes da inobservancia de disposi¢cdes especificas da LFRE
(sobretudo quanto as regras dos arts. 45 e 54), deve ser acolhida a pretensdo
recursal das empresas recuperandas.

7. Recurso especial provido.
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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

(STJ - REsp: 1631762 SP 2016/0268393-2, Relator: Ministra NANCY ANDRIGHI,
Data de Julgamento: 19/06/2018, T3 - TERCEIRA TURMA, Data de Publicagéo:
DJe 25/06/2018)

N&o se pode olvidar, ademais, que o principal objetivo da Lei de
Faléncia e Recuperagéo Judicial — e conforme expressamente constante da regra
de interpretacdo da Clausula 1.1 do PRJ Modificativo - €é assegurar
a recuperacao da salde financeira da empresa, garantindo-se a manutencao de
empregos diretos e indiretos, bem como o correto recolhimento de impostos,
conforme o ja festejado principio inserido no art. 47 da Lei 11.101/053, o qual deve

ser sopesado para a definicdo da questéo colocada em discussao.

Deste modo, ndo se pode impor que o edital de venda da UPI
Paranagua elasteca a interpretacdo do plano e contemple um valor minimo de
proposta diferente daquele expressamente apontado em suas clausulas. Em
outras palavras, se o valor minimo da proposta para compra da UPI Paranagua
fosse a soma entre a nova avaliacao realizada e o valor atualizado da AF, assim
ele disporia, de modo a deixar bastante claro aos interessados quanto seria

minimamente necessario dispor para participar do certame.

No entanto, ndo foi o que se vislumbrou. O novo plano propde duas
situacdes distintas e que ndo se confundem, embora esteja correlacionada: (a)
a uma delimita como preco minimo das propostas apenas o0 valor da nova
avaliacdo da UPI, definida em R$ 46.119.092,00; e (b) a duas, impbe que o
produto da arrematacao sirva preferencialmente para pagamento da Divida AF
Terminal Paranagua, ndo impondo que essa quitagdo se dé “em paralelo”,

“independentemente” ou “apartada”.

3 Art. 47. A recuperagdo judicial tem por objetivo viabilizar a superag&o da situagéo de crise econdmico-financeira do devedor,
a fim de permitir a manutengdo da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e dos interesses dos credores,
promovendo, assim, a preservagdo da empresa, sua fungéo social e o estimulo a atividade econémica.
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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

Por fim, destaca-se que ndo ha incongruéncia entre os planos ao
observar-se que a definicdo da Clausula 7.1.4 do PRJ para a UPI Paranagua
contemple “todo o ativo e todo o passivo do Terminal Paranagua, incluindo a
Divida AF Terminal Paranagua”, justamente porque essa distin¢gdo vai ao encontro

da preferéncia explicita para quitacdo desta com a realizac&o positiva do leildo.

E, alias, exatamente esse o conteddo do Termo de Autorizacéo
mencionado pela CCM TF3 LLC que, no documento de mov. 162335.4 (o qual é
parte integrante do PRJ Modificativo) ratificou a preferéncia de quitacao da divida
AF, conforme segue:

(a) Atentativa de leilao do ativo autorizada pelo presente termo é feita sob a seguinte condigao resolutiva,
instituidas na forma do Art. 127 e seguintes do Cadigo Civil Brasileiro ( “CONDICAQ RESOLUTIVA"):
a ndo realizagio da venda, por qualquer motivo, imputavel ou ndo s Partes efou & Seara ou a
terceiros, da UPI PARANAGUA, no ambito do Leildo, a prego igual ou superior ao saldo devedor total
das dividas do Terminal Paranagua, devidamente atualizado até a data de pagamento conforme
previsto no plano de recuperagao judicial da Seara (‘SALDO DEVEDOR TOTAL"), sendo certo que
para que seja efetivada a venda da UP| Paranagua ou do ativo que a compde, qual seja, o TERMINAL
PARANAGUA para o proponente vencedor do Leildo, é condigao precedente e indispensavel a
quitagao do SALDO DEVEDOR TOTAL..

Assim, entende esta Administradora Judicial que ndo merece guarida
e provimento a pretensdo da credora CCM TF3 LLC.

I — DOS ASPECTOS FORMAIS DA MINUTA DO EDITAL
APRESENTADA PELA GESTORA JUDICIAL:

Suplantada a questdo trazida pela credora elegivel, passa-se a
observar os aspectos formais da minuta de edital trazida pela Gestora Judicial no

mov. 167661.4 dos autos recuperacionais.
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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

Como visto, o proprio PRJ Modificativo traz, como um de seus anexos
indissociaveis, uma minuta propria para a 5.2 tentativa de venda da UPI Paranagua,
conforme o documento de mov. 162335.6. Assim, ao ser homologado o plano sem
ressalvas quanto ao leildo a ser realizado, automaticamente foi também
homologado o anexo correspondente, fazendo com que ele se torne o balizador

para o leildo que vira a ser realizado.

Resta, portanto, verificar se 0o documento proposto pela Gestora
Judicial esta de acordo com o edital do anexo do PRJ Modificativo. Assim, fazendo-

se o cotejo entre os dois documentos, esta AJ tem a considerar:

Os editais, de seu preambulo até o item “974, sdo iguais (ressalvados
os dados variaveis a serem preenchidos). Assim, por conter o mesmo teor do anexo
aprovado pelos credores e homologado pelo juizo recuperacional, ndo ha nenhuma

irregularidade na minuta.

A partir do item “10” até o item “19”, a Gestora Judicial incluiu
informacdes e estipulacdes que ndo constam do edital modelo do anexo, mas que
servem para balizamento da venda e para dirimir eventuais conflitos que possam

ocorrer no processo de alienacéo.

Analisando cada item “novo”, vé-se que a redacdo do item “10”
respeita integralmente o disposto na Clausula 4.1.1 do PRJ Modificativo ao reforcar,
tal como ja colocado no item “3”, que o pregco minimo devera ser o de R$
46.119.092,00, respeitando-se a nova avaliagdo constante do mov. 153322.2 e

conforme tudo o que ja foi explicado no tépico anterior deste parecer.

4 Pela ordem: Preambulo; “1 — Objeto — Alienagéo da UPI”; “2 — Condigéo Precedente”; “3 — Prego Minimo”; “3.1 — Forma de
Pagamento e Informagdes do Plano Modificativo”; “4 — Disponibilizagdo de Informagdes”; “5 — Regras do Processo
Competitivo”; “6 — Rescisdo dos Contratos de Trabalho”; “7 — Transferéncia de Dominio”; “8 — Auséncia de Sucessao” e “9 —
Disposigbes Gerais”
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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

De igual maneira, o item “11 — Forma de Pagamento” atende ao
pressuposto da Clausula 4.1.2 no que diz respeito a ratificacdo da necessidade de
pagamento da Divida AF Terminal Paranagua, que se dara de forma preferencial,
sem desagio e pelo valor integral, conforme ja previsto anteriormente no PRJ

Original.

Por se tratar de uma venda que envolve um pre¢o minimo j4 bastante
alto, os itens “12” e “13” do edital repete as “Qualificagbes para o Processo
Competitivo” que envolve todas as manifestacbes e comprovagdes de condicdo
para participacdo do certame por propostas fechadas, exatamente como ja havia a
previsdo nas Clausulas 7.6.1, 7.6.2, estabelecendo que os interessados deveréo
‘manifestar seu interesse no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados da
publicagéo deste Edital, através de protocolo de peticdo nos autos da Recuperagdo”
e deverdo “comprovar que tém capacidade econdmica, financeira e patrimonial
para apresentar proposta superior ao Valor Minimo da UPI respectiva e para
atender as condigBes minimas previstas neste Edital, sob pena de terem suas
manifestacbes de intencdo de participacdo no processo competitivo

desconsideradas’.

A comprovagdo da capacidade econdmica, também nos mesmos
moldes dos leildes anteriores que culminaram na venda das primeiras UPIs,
envolve a apresentacdo de uma extensa gama de documentos, tais como “(i)
comprovantes de existéncia e regularidade, devidamente emitidos pelos 6rgaos
responsaveis pelo registro de constituicdo do proponente; (ii) declaracdo de
referéncia bancaria de pelo menos 2 (duas) instituicbes financeiras de primeira
linha; e (iii) prova de que possui recursos ou meios suficientes para fazer frente ao

pagamento a vista de, pelo menos, o Valor Minimo da UPI Paranagua”.
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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

Tal como ocorrido nos primeiros leildes, as propostas fechadas
deverdo conter todos os documentos e declaracdes previstos no item “13” e seus
subitens, os quais servem para atestar seguranca financeira e juridica a venda que
se deseja realizar, assim como transparéncia ao certame, o qual desperta o
interesse de uma grande gama de credores, das Recuperandas, do Ministério
Publico, do Juizo e da comunidade de Sertanépolis em geral. Nao h4, portanto,

irregularidade na exigéncia de tais documentos.

O item “14” prevé os termos e condicbes que deverao constar das
propostas fechadas (primeira parte da venda pela modalidade hibrida a ser
realizada), de acordo com as demais clausulas do edital, enquanto o item “15”
apresenta as regras do processo competitivo, destacando que sua disposicao prevé
gue “a Alienacdo Judicial da UPI Paranagua sera realizadas na modalidade de
pregédo, na forma do art. 142, inc. V da Lei de Faléncias”, enquanto que o item “5”

destaca os incisos | e IV do mesmo dispositivo.

Ha, portanto, a necessidade de readequacdo da legislacdo
mencionada, considerando que o inciso | do referido artigo trata de “leildao
eletrénico, presencial ou hibrido” e o inciso IV fala de “processo competitivo
organizado promovido por agente especializado e de reputacdo ilibada, cujo
procedimento devera ser detalhado em relatorio anexo ao plano de realizacdo do
ativo ou ao plano de recuperacgao judicial, conforme o caso”. Por sua vez, o inciso
V, genericamente aponta “qualquer outra modalidade, desde que aprovada nos
termos desta lei”. Assim, deve ser observado o processo misto, que contempla,
num primeiro momento, as propostas fechadas e, se necessario, o leildo por

propostas orais, a ser comandado pelo Leiloeiro ja designado nos autos.
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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

Assim, o item “15” prevé que as propostas fechadas, tais como nos
primeiros leildes, deverdo ser “entregues pessoalmente ou por representante
munido de procuracdo com prova de poderes, em 2 (duas) vias, em envelopes
lacrados, na sala de audiéncias do D. Juizo da Recuperacdo”, na data a ser

designada, sendo abertas publicamente.

Apoés a abertura das propostas, este Juizo identificard a proposta com
maior valor oferecido. Caso sejam apresentadas uma ou mais propostas cujos
valores oferecidos para pagamento sejam equivalentes a pelo menos 90% (noventa
por cento) do valor oferecido para pagamento na maior proposta ofertada, sera
realizado leildo por lances orais. Caso ndo se verifiqgue a hipétese do empate

técnico de propostas, a maior delas sera considerada vencedora.

Neste ponto, a Administradora Judicial tem trés consideracdes a
fazer: i) primeiro que, como ndo ha como antever previamente se havera empate
ou nao, o Sr. Leiloeiro ja designado neste processo, Helcio Kronberg, devera ser
intimado para participar do processo competitivo na data designada, uma vez que
sua intervencao pode se fazer necesséria; ii) em segundo lugar, tal como realizado
na ultima tentativa de venda da UPI Paranagua em outubro do ano passado, em
razao da grande visibilidade dada pelo Leiloeiro em suas plataformas, a AJ sugere
que as propostas fechadas também possam ser feitas diretamente ao Leiloeiro,
obedecendo a todos os requisitos de condi¢es e declara¢des necessarias, visando
0 aumento do nimero de interessados; iii) em terceiro, o edital prevé que o leildo
por lances orais em que participardo apenas os ofertantes que tenham apresentado
propostas nao inferiores a 90% (noventa por cento) da maior proposta ofertada sera
realizado “24 (vinte e quatro) horas apés a data e horario de entrega das propostas
fechadas”, o que prolongaria o processo de alienagao por mais um dia. Assim, tal
como na Ultima tentativa realizada, tendo em vista o dinamismo da plataforma do

Leiloeiro, que permite a realizacdo em tempo real de proposta, entende esta AJ que
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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

0s lances orais, se necessarios, podem ser feitos na continuidade da audiéncia

em que as propostas fechadas forem abertas.

O edital ainda prevé, tal como apontado no tépico acima, que “em
caso de alienacdo da UPI Paranagud, nos termos das clausulas 4.1.2 e 4.1.3 do
Modificativo ao Plano de Recuperagao Judicial, o credor com garantia real elegivel
[ou seja, a CCM TF3 LLC] recebera seu crédito de acordo com as previsfes
constantes no Plano Original, observada a destinacdo de recursos prevista na
Clausula 7.8.2.1 do Plano Original”, sendo que, “caso ndo sejam apresentadas
propostas nos termos aqui definidos, o credor com garantia real elegivel se tornara
credor com garantia real remanescente, se submetendo aos termos da Clausula

4.3 do Plano Modificativo aprovado™.

O item “16” da minuta do edital ndo possui nenhuma redacgao. Ja o
item “17 - Desfazimento do Negdcio”, também seguindo a linha dos editais
anteriores (mov. 153852), haja vista que ndo possui previsdo nos planos, mas que
baliza a possibilidade de cancelamento do negdcio pelo proponente vencedor “sem
qualquer penalidade, caso a carta de arrematacao nao seja registrada por qualquer
motivo no prazo de 60 (sessenta) dias da data de sua lavratura; e/ou haja o
descumprimento de quaisquer condi¢bes precedentes a conclusédo do negocio

estabelecidas entre o Grupo Seara e 0 arrematante”.

Por sua vez, o item “18 - Auséncia de Sucessao” trata do mesmo
tépico do item “8” e possui uma abrangéncia ainda maior, pois, além do incidente
0000156-68.2020.8.16.0162, também menciona o0s demais procedimentos

ajuizados pela Seara para desembaraco dos bens, podendo ser mantido.

Vale destacar que o referido incidente 0000156-68.2020.8.16.0162 foi

ajuizado pelas Recuperandas para desoneracao de garantias pertencentes a Caixa
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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

Econbmica Federal e que, a despeito de ter sentenca de primeiro grau proferida
favoravelmente a Seara, em sede de apelacédo o TIPR entendeu por bem remeter
0s autos para a Justica Federal, o que foi objeto de Recurso Especial pelas
Recuperandas e ainda esta pendente de julgamento junto ao Superior Tribunal de
Justica (REsp 2093599/PR).

Ainda, as “Disposicbes Gerais” do item “19” repetem a “regra de
interpretacdo” da Clausula 1 do PRJ Modificativo e dizem que este prevalecera em
caso de divergéncias entre o edital e o plano. Ainda, preveem que “pela operacao
do presente Edital e mediante a consumacdo da venda de cada uma da UPI
Paranagua, o Juizo da Recuperagdo autoriza expressamente 0 Grupo Seara, a
Administracdo Professional e seus agentes ou representantes a continuar
quaisquer operagdes necessarias a implementar a venda da UPI, conforme

necessario”.

Assim, em linhas gerais, esta AJ ndo vislumbra irregularidades na
minuta apresentada, sugerindo, apenas: (i) a readequacéo da legislacdo apontada
no item “14”; e (ii) as sugestdes a respeito do procedimento que envolve o Sr.

Leiloeiro, conforme fundamentacéo acima.

Por fim, a respeito da antecedéncia de designacdo da audiéncia,
informa que, embora o PRJ Modificativo fale em agendamento “em prazo de 15
dias corridos da homologacéo do presente” — prazo este que ha muito se esvaiu —
0 PRJ Original estabeleceu o prazo minimo de 30 e maximo de 60 dias para
realizacdo do leildo (Clausula 7.5.2), ficando a critério deste Juizo uma data
razoavel que atenda a esse periodo minimo de publicidade necesséria, bem como

para que seja possivel angariar o maior nUmero de interessados possivel.
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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

Il — CONCLUSAO

ANTE O EXPOSTO, esta Administradora Judicial:

(i) opina pelo desprovimento do requerido pela CCM TF3 LLC no

petitério de mov. 168486, pela fundamentacao aqui apresentada; e

(i) apresenta as consideracdes e sugestdes acerca da minuta de
edital apresentado pela Gestora Judicial no mov. 167661, nos termos da
fundamentacgéo aqui apresentada, requerendo seja designada entre 30 a 60 dias,

a fim de assegurar a ampla divulgacéo e participacdo de todos os interessados.

Nestes termos, pede deferimento.
Sertandpolis, 28 de setembro de 2023.

Alexandre Correa Nasser de Melo Ricardo Andraus
OAB/PR 38.515 OAB/PR 31.177
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Rua Mostardeiro, 777, sala 1401, Independéncia — CEP 90.430-001 - Porto Alegre/RS
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