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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

AO DOUTO JUiZO DA VARA CIVEL DA COMARCA DE SERTANOPOLIS -
ESTADO DO PARANA

Processo n.° 0000745-65.2017.8.16.0162

CREDIBILITA ADMINISTRACAO JUDICIAL E SERVICOS LTDA.,
nomeada administradora judicial no processo de recuperacao judicial supracitado,
em que sdo Recuperandas as empresas Seara Industria e Comércio de Produtos
Agropecuarios Ltda. (“Seara”), Penhas Juntas Administracdo e Participacdes Ltda.
(“Penhas”), Zanin Agropecuaria Ltda. (“Zanin”), Terminal Itiquira S.A. (“Itiquira”) e
B.V.S. Produtos Plasticos Ltda. (“BVS”), vem, respeitosamente, a presenca de
Vossa Exceléncia, dizer que tomou ciéncia da r. decisdo de mov. 173420 e, em
atencdo ao item 3, manifestar-se, ressalvando que aguarda o cumprimento de

providéncias das partes mencionadas em relacdo aos demais itens.

O item “3” da decisdo ordena a manifestacdo desta Administradora

Judicial acerca do petitério das Recuperandas de mov. 172222.

Inicialmente, as Recuperandas discordam da proposta do Sr. Leiloeiro
de novos leildes para venda da UPI Paranagua, em razdo da estrita previsdo do
PRJ de que a tentativa realizada em janeiro seria a Ultima, bem como porque nao
h& previsdo para realizacdo de novas pracas, requerendo o cumprimento da
Clausula 4.1.6 do PRJ Maodificativo.

Quanto a este tema, a Administradora Judicial apresentou seu
parecer no mov. 173619, e o pedido foi decidido pelo d. Juizo no mov. 173850, de

modo que nada ha a ser complementado.
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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

Prosseguindo, na mesma peticdo, o Grupo Seara rebate os
argumentos trazidos pela Cooperativa Agropecuaria Tradicdo e outros no mov.

172052, que se posicionaram contrarios a substituicdo da Gestora Judicial.

Assim, por se tratar de tema que envolve ndo apenas a rejeicao pela
Cooperativa Tradicdo, mas toda a analise de suficiéncia dos termos de adeséo
apresentados e manifestacdo apos o prazo do edital publicado no mov. 173532,
esta Administradora Judicial informa que irA apresentar seu parecer completo
quando findo o prazo para todos os demais credores ndo aderentes se

manifestarem.

Por se tratar de ato que substitui a necessidade de realizacdo de uma
assembleia de credores, no mesmo parecer em que averiguara o quérum e se
houve, ou nao, suficiéncia para a pretensdo nas adesdes apresentadas, em caso
de aprovagdo esta Administradora Judicial promovera, imediatamente, as
consideracdes a respeito de todas as manifestacdes dissonantes, o que inclui,

portanto, a manifestacdo da Cooperativa Tradicdo e outros e a resposta da Seara.

Deste modo, no momento oportuno, suplantado o prazo legal do edital
expedido e publicado, esta Administradora Judicial apresentara o parecer completo

sobre o requerimento de substituicdo do Gestor Judicial.

Por fim, o Grupo Seara aponta que esta Administradora Judicial ja
opinou favoravelmente a realizagao do novo DIP Financing, como se vé no mov.
172109, mas que havia feito ressalva a respeito da existéncia de gravame fiduciario
que recai sobre o imével que pretende dar em garantia, alienado em favor dos

proprios patronos das Recuperandas nestes autos.
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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

Assim, informam as Recuperandas que “ocorreu o adimplemento
substancial de contratacdo realizada junto ao escritério que a patrocina, devendo
ser protocolado pedido de baixa de 6nus em préximos dias perante o respectivo
cartério de registro de iméveis, a ser comprovada assim que efetivada”, pelo que

entendem néo haver ébice ao pedido realizado.

Pois bem. Inicialmente vé-se que a resposta a este tema também foi
objeto da ordem do item “11” da mesma decisdo judicial, a qual é igualmente

respondida neste momento.

Por este comando, Vossa Exceléncia ordenou que a Seara se
manifestasse a respeito das peticbes de movs. 172654 e 172693, em que

representantes do Comité de Credores opinaram a respeito da realizacdo do DIP.

Na primeira manifestagéo (172654), o credor representante da classe
trabalhista, VANDERLEI FERREIRA DE REZENDE, aponta que ‘o financiamento
DIP pode trazer ndo apenas para a continuidade operacional do GRUPO SEARA,
mas também para a maximizagéo dos interesses de todos os credores envolvidos”,
pelo que concorda com a realizagdo do empréstimo. Conclui, ainda, dizendo que,
em caso de discordancia das demais classes, o parecer favoravel da AJ de mov.

172109 deve prevalecer.

Por sua vez, no mov. 172693, a COOPERATIVA AGROPECUARIA
TRADICAO, na qualidade de representante da classe quirografaria, discorda da
realizacdo do DIP Financing, entendendo que a atividade das Recuperandas “ndo
é lucrativa e é totalmente insolvente” pois, se ao contrario fosse, “certamente nédo
precisariam se valer de financiamentos para reorganizar despesas financeiras e

operacionais”.
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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

Apontam que o processo recuperacional ja se desenvolve por muito
tempo “e, se ao longo deste tempo, as Recuperandas ndo lograram éxito na
recuperacao, é cedico que a concessado neste momento de financiamento via DIP
Financing é dar félego a uma atividade insolvente e nao lucrativa, postergando o

impostergavel que é a convolagao da recuperacgéo judicial em faléncia”.

Além disso, entendem que o imével de Coxim/MT que sera ofertado
em garantia vale aproximadamente R$ 35 milhdes, é ‘plenamente possivel que seja
viabilizado para pagamento aos credores do Grupo Seara, ao reves de ser dado
em garantia preferencial a credor estratégico e extraconcursal que, se ndo pago —
0 gue efetivamente tende a ocorrer — dispora de graciosa garantia para reaver o

financiamento concedido”.

Finalizam pontando ndo haver clareza nas razdes pelas quais as
Recuperandas pretendem fazer o empréstimo, além de entender ser muito alta a
previsdo de incidéncia de juros de 25% ao ano na operacao, pois “é sabido que
créditos com garantias imobiliarias gozam das menores taxas de juros do mercado,
muitas vezes inferiores a 1% ao més”. Assim, diante das ‘“incertezas que contém o
pedido de obtenc¢&o do DIP Financing € que o mesmo deve ser indeferido por este
Juizo, por ndo atender os pressupostos minimos de viabilidade, aliado ao fato que
se comprova que a atividade é insolvente e que o imovel que se pretende dar como
garantia pode servir de pagamento aos credores ao invés de se tornar garantia

privilegiada de um unico credor extraconcursal’.

Em resposta, no mov. 173521, as Recuperandas apontam que o “local
adequado” para serem discutidas as premissas levantadas pela credora seria a
AGC, sendo que a previsdo de realizacdo de alienacdo de ativos constou
expressamente do PRJ Originario e que, neste caso, seria apenas um pedido de

oneracao para equalizacdo de passivos durante o processo de soerguimento.

Av. lguacu, 2820, sala 1001, 102 andar — Agua Verde — CEP 80.240-031 — Curitiba/PR
Av. Paulista, 1439, 12 andar, conjunto 12 — Bela Vista — CEP 01311-926 - Sdo Paulo/SP
Rua Anténio Albuquerque, 330, 82 andar — Savassi — CEP 30.112-010- Belo Horizonte/MG
Rua Jair Hamms, 38, sala 203 A — Pedra Branca — CEP 88.137-245 — Palhoga/SC
Rua Mostardeiro, 777, sala 1401, Independéncia — CEP 90.430-001 - Porto Alegre/RS
www.credibilita.adv.br — contato@credibilita.adv.br — Tel (41) 3242-9009

Documento assinado digitalmente, conforme MP n° 2.200-2/2001, Lei n® 11.419/2006, resolugdo do Projudi, do TIPR/OE

Validagao deste em https://projudi.tjpr.jus.br/projudi/ - Identificador: PIDDE 743RW Y9RGK RH5LD



http://www.credibilita.adv.br/
mailto:contato@credibilita.adv.br

PROJUDI - Processo: 0000745-65.2017.8.16.0162 - Ref. mov. 173929.1 - Assinado digitalmente por Alexandre Correa Nasser de Melo
04/03/2024: JUNTADA DE PETIQAO DE CUMPRIMENTO DE INTIMAQZ\O. Arq: Peticdo

CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

Ainda, informam que o plano recuperacional ndo foi descumprido e
que o longo prazo de tramitacdo dessa acdo se justifica pelos indmeros atos
praticados apos a concessao da recuperacao judicial, os quais sofreram atrasos
em razdo da pandemia. Apontaram que “caso os inferessados possuam taxa de
juros menores do que os praticados no mercado ante o risco elevado de se
emprestar valores para empresas em recuperacdo judicial poderdo trazer
informagbes e a melhor proposta sera escolhida” e justificaram que todas as
informacdes financeiras necessarias aos credores e interessados sédo
encaminhadas mensalmente a esta AJ para apresentacao dos Relatérios Mensais
de Atividade.

Finalizam apontando que referido credor seria inapto a exercer o
cargo de representante de classe no comité de credores, uma vez que nunca
requereu qualquer pedido adicional de esclarecimentos as empresas, bem como
reiterou os beneficios de realizagdo do DIP Financing, tais como manutencao de
empregos de regular atividades das Recuperandas, entendendo que o processo de

recuperacao judicial vem sendo bem-sucedido.

Por fim, ainda requerem a juntada do protocolo do pedido de baixa do
gravame fiduciario que recai sobre o imével de Coxim, em complemento a

manifestacéo anterior.

Pois bem.

A despeito da ressalva a respeito da existéncia do gravame fiduciario,
acredita-se que ndo ha mais o que ser considerado ante a comunicacdo de
protocolo do pedido de baixa, conforme documento de mov. 173521.2. A Unica
consideracdo que esta Administradora Judicial faz é que, caso o gravame fiduciario

nao seja baixado pelo CRI/Coxim, por qualquer motivo, o entendimento ja
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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

manifestado anteriormente permanece: o credor fiduciario precisara autorizar a
supressao ou substituicdo da garantia, jA que a situagao recai na excec¢ao prevista
no paragrafo 1.° do art. 69-A da Lei 11.101/2005, bem como conforme determina o

art. 50, 8 1° do mesmo diploma legal.

J& em relacdo as manifestagcbes do Comité de Credores, é de se
pontuar que elas ndo possuem efeito vinculante ao que deve ser decidido pelo

Juizo Recuperacional.

A autorizacao judicial compete exclusivamente ao juizo da causa e,
conforme apontado no parecer de mov. 172109, o parecer tanto desta
Administradora Judicial quanto do Comité de Credores séo opinativos, cabendo ao
Juizo deliberar sob suas proprias convicgdes a respeito da possibilidade da
oneracao do DIP Financing, especialmente se atendida a finalidade precipua de
soerguimento e os demais requisitos impostos pelo artigo 69-A e seguintes da Lei

11.101/2005, ja tratados no parecer anterior.

E nesse aspecto, a despeito dos argumentos contrarios ao
empréstimo trazidos pelo credor quirografario, é se de pontuar que ndo ha, no caso
em comento, qualquer elemento que se possa afirmar que a continuidade das
atividades das Recuperandas esteja prejudicada em razdo de inviabilidade e/ou

insolvéncia.

Com efeito, ainda que com reconhecido atraso, todas as inUmeras
exigéncias dos complexos planos de recuperacéo judicial (originario e modificativo)

do Grupo Seara estao, a rigor, sendo cumpridas.
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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

7

Além disso, é de se destacar que o0 resultado contabil das
Recuperandas no ultimo RMA apresentado se mostrou positivo, a despeito de uma
sequéncia de meses negativos. Observe-se em relacdo a Recuperanda Seara, a

principal empresa do conglomerado que se encontra submetido a RJ:

4.1.4 Demonstrativo de Resultado do Periodo

A tabela a seguir apresenta a visdo mensal histérica do DRE
dstria & Comércia de Produtos Agro Pecuirias Lida. (Em RS Milhares)

e
RECEITA DPERACIONAL BRUTA 10851 6526 10.760 6920 11.306 10,661 9712 8150 10802 8845

DEBUCTIES DA AECEITA BRUTA [2.370) {a1) 11.869) [1.556) 11480 11.240) [1.443) [1.549) [1.420) (1481} [1.144) 1160 131%

RECEITA OPERACIONAL LIGUIDA L 5535 881 5364 288 s.am 8388 &738 6731 s.a2 2701 2383 30,7%

Custa dos produtos, meradaras « senvgos [LEH) j8.328) 12.607) [B.121) [2.469) s (10.161 (6.657) [6.208) (5708} [6.370) 2131 -330%
% schre ROL 103,1% 1505% 108,1% 114,15 B62% B23% 1229% 66N 917% 60.5% 827%

RESULTADO BRUTO OPERACIONAL (261) f2m3) [718) (757) L3857 1688 [1.802) 2041 az ERE] 1am 283 19,3%

DESPESAS [RECEITAS) OPERACIONAIS a2 [262.008) (3,610 20 [2.864) 2735) (3.851) (3.779) [3.967) (a.501) a7z 6279 1386%
%schre ROL A% 47338% 40,6% 41% 1% 9% ana% a33% s89% ELe 412%

1291 {1.181) 1822 11.23) 11148 11.247) (1.500) (1.432) 11.495) (1669

11.280) {1.387) [830) [1.058) 11299 {1045} [1.187) (1.172) 11207 Loz
(743 (173774 [882) {o78) [1.200) i1.177) (262] (895) 304 (816} (1.099)

5

m

m

™

Outros resukadas operacionas 1420 (85.704) 11.078) 3.89 785 76 13021 (280) 1362

RESULFADO ANTES DAS PROVISBES an [264.820) 14.328) (527) [L.507) {2.0e3) [5.843) (L738) [2.545) (1843 6531 200,5%
impasto de renda e contribuicio social 110.848 - - - - - - -
RESULFADO LiGUIDO DO EXERCIO0 ar 1153 870) 14.326) (537) [L.507) {1.069) 15.843) (1L738) [3.545) [1841) (3.225) 1307 6531 2005%
% scbre ROL 5% 7E% a8 0% 5% 1% 1% 2% sa% 2% ax 2%

Outrossim, a argumentacdo de que as Recuperandas poderédo
disponibilizar o imével que pretendem dar em garantia para quitar os credores com
valores ainda em aberto é fragil em trés aspectos. Primeiro, porque é evidente que
as Recuperandas ndo séo obrigadas a utilizar aquele bem (ou qualquer outro) para
quitacdo de valores concursais. Se os PRJs ndo preveem o comprometimento
patrimonial da empresa, elas ndo sdo obrigadas a da-los aos seus credores.
Segundo que, conforme apontado pelas Recuperandas, ndo se trata de pedido para
venda do imével, mas sim de concessao de garantia. Em havendo o pagamento do
empréstimo, o bem retorna a propriedade das recuperandas, assim, descabe falar
em “venda” ou “dagéo” do bem. E, por ultimo, ainda que fosse o caso de autoriza¢éo
para venda do seu ativo, as Recuperandas necessitariam de autorizagéo judicial
conforme determina o art. 66 da Lei 11.101/2005.
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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

Por fim, as informacg@es a respeito da existéncia de contratacdes com
juros mais atraentes que a proposta apontada pelas Recuperandas veio
desacompanhada de qualquer prova, fazendo com que, como a propria Seara
apontou, caso o0s interessados saibam de contratagbes e/ou propostas mais
vantajosas em relacdo ao empréstimo, poderdo apresenta-las & Seara sendo,
inclusive, benéfico a toda a coletividade de credores esta espécie de colaboragéo

por parte dos credores ou interessados.

Deste modo, entende a Administradora Judicial, com base nos pontos
aqui trazidos e na fundamentacgéo ja carreada no parecer de mov. 172109, ao qual
se reporta integralmente, e ainda considerando suplantada a questdo do gravame
fiduciario com o protocolo da baixa trazido pelas Recuperandas, que ndo ha
impeditivos para a realizacdo do DIP Financing pelo Grupo Seara, nos moldes

apontados.

Il — CONCLUSAO

ANTE O EXPOSTO, esta Administradora Judicial manifesta ciéncia
da r. deciséo, informa que aguarda a manifestacdo dos intimados acerca dos
demais itens, e reitera o parecer de mov. 172109 a respeito da possibilidade de

deferimento da realizag&o do DIP Financing.

Termos em que pede deferimento.
Sertandpolis, 4 de marco de 2024.

Alexandre Correa Nasser de Melo Ricardo Andraus
OAB/PR 38.515 OAB/PR 31.177
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