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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

AO DOUTO JUiZO DA VARA CIVEL DA COMARCA DE SERTANOPOLIS -
ESTADO DO PARANA

Processo n.° 0000745-65.2017.8.16.0162

CREDIBILITA ADMINISTRACAO JUDICIAL E SERVICOS LTDA.
(“Credibilita Administragcées Judiciais” ou “Administradora Judicial”),
nomeada administradora judicial no processo de recuperacao judicial supracitado,
em que sao Recuperandas as empresas Seara Industria e Comércio de Produtos
Agropecuérios Ltda. (“Seara”), Penhas Juntas Administragéo e Participacdes Ltda.
(“Penhas”), Zanin Agropecuaria Ltda. (“Zanin”), Terminal Itiquira S.A. (“Itiquira”)
e B.V.S. Produtos Plasticos Ltda. (“BVS”), vem, respeitosamente, a presenca de
Vossa Exceléncia, em atencédo a r. decisdo de mov. 171364, expor e requerer o

que segue.

O item “5” da referida decisdo determinou a intimagao e manifestagao
desta Administradora Judicial a respeito do petitério de mov. 171357, protocolado
pelas Recuperandas.
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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

Nele, 0o GRUPO SEARA traca um breve hist6rico sobre o processo
recuperacional, destacando as razfes que levaram a empresa a entrar com 0
pedido de soerguimento judicial (variagdo cambial e alta no pre¢o dos commaodities)
e a segunda onda de crise enfrentada em razdo da pandemia de COVID 19, que

culminou com a aprovagdo do PRJ Modificativo.

Indica, no entanto, que mesmo tendo promovido o pagamento regular
dos créditos trabalhistas e duas das parcelas anuais dos credores das Classes Il
e IV, “ainda é sentido no mercado a indisposicdo de serem obtidos novos
financiamentos de forma saudavel, onerando de forma demasiada o caixa das
empresas Recuperandas mediante o aceite de altas taxas de juros para ser mantida

regularmente a atividade”.

Assim, em razdo da proximidade do vencimento de parcelas do PRJ
para maio/2024, pleiteiam a autorizacao judicial para realizacdo de empréstimo na
forma prevista pelo artigo 69-A e seguintes da Lei 11.101/2005 (DIP Finance ou
Empréstimo DIP).

Justificam a necessidade da contratacdo ‘pelas recentes altas no
preco de insumos agricolas e também pela necessidade de reforma integral na
fabrica de produtos PET, acometida por grave evento climético ocorrido no ano de
2022”. Apontam que, desde a distribuicdo desta acdo, ja passaram mais de sete
anos “sem a obtencdo de créditos garantidos por bens de seu patrimdnio,
dificultando de forma severa a obtencdo de novos recursos para utilizacdo em suas

despesas atualmente vigentes”.

Esclarecem que o “DIP Finance é uma das medidas expressas na Lei
11.101/2005 que disponibiliza a possibilidade de ser realizado financiamento

durante o processo de recuperacéo judicial se obtendo valores para a manutencao

Documento assinado digitalmente, conforme MP n° 2.200-2/2001, Lei n® 11.419/2006, resolugdo do Projudi, do TIPR/OE

Validacao deste em https://projudi.tjpr.jus.br/projudi/ - Identificador: PJ8CD MK85A 7VRSB MPVDY

Av. Iguacu, 2820, sala 1001, 102 andar — Agua Verde — CEP 80.240-031 — Curitiba/PR
Av. Paulista, 1439, 12 andar, conjunto 12 — Bela Vista — CEP 01311-926 - Sdo Paulo/SP
Rua Anténio Albuquerque, 330, 82 andar — Savassi — CEP 30.112-010- Belo Horizonte/MG
Rua Jair Hamms, 38, sala 203 A — Pedra Branca — CEP 88.137-245 — Palhoga/SC
Rua Mostardeiro, 777, sala 1401, Independéncia — CEP 90.430-001 - Porto Alegre/RS
www.credibilita.adv.br — contato@credibilita.adv.br — Tel (41) 3242-9009



http://www.credibilita.adv.br/
mailto:contato@credibilita.adv.br

PROJUDI - Processo: 0000745-65.2017.8.16.0162 - Ref. mov. 172109.1 - Assinado digitalmente por Alexandre Correa Nasser de Melo:03765173959
22/01/2024: JUNTADA DE PETIQAO DE MANIFESTAQAO DA PARTE. Arq: Peticao

CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

de despesas ordinarias e operacionais”, tendo no artigo 69-A a autorizacao

legislativa para sua contratacao.

Assim, informam que pretendem, °‘para reorganizar despesas

financeiras e operacionais”, a contratagdo conforme abaixo descrita:

Valor do Financiamento: RS 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais);
Prazo para Pagamento: 36 meses a contar do desembolso financeiro;

Taxa de Juros: [PCA + 25 % a.a.;

Garantia: Imdvel localizado em Coxim, Estado do Mato grosso do Sul,
matricula n® 24.954 do CRI de Coxim / MS avaliado em R$ 35.013.854.,50;
Operagio: Via sistema leaseback, com autorizagdo judicial para realizar a

recompra do bem ao final do prazo de 36 meses.

Por isso, “as Recuperandas solicitam autorizacdo judicial para fins de
buscar interessados em ofertar financiamento na modalidade DIP Finance nos
termos do artigo 69-A da Lei 11.101/2005, requerendo a regular intimacdo do
Administrador Judicial e partes interessadas para fins de ser outorgada autorizacao

Judicial para perfectibilizacdo do pedido ora realizado”.

Pois bem.

Inicialmente, vale lembrar que as Recuperandas ndo apresentaram
nenhuma proposta formal do financiamento DIP, como uma minuta de contrato,
indicagdo de quem sera o financiador ou uma oferta formalizada do negdcio,
limitando-se a juntar, com seu petitério, apenas o laudo técnico de avaliacdo do
imovel que pretendem dar em garantia, o que impossibilita qualquer analise mais

profunda a respeito dos meandros do negdcio que se intenta firmar.
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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

Como se sabe, ainda, ndo é novidade neste processo e em outros
incidentes a necessidade de as Recuperandas pleitearem a autorizacdo judicial
para buscarem meios de soerguimento e levantamento de dinheiro, seja para
recomposicao do fluxo de caixa, seja para fazer frente as despesas ordinarias e
obrigacionais dos dois planos de recuperacdo judicial vigentes, como ora

novamente o faz.

Veja-se que a possibilidade de contratacdo de
empréstimo/financiamento j& era prevista desde o PRJ Originario, o qual possuia,
em sua Clausula 4.2.2, no capitulo dos “Principais Meios de Recuperacao e

Premissas do Plano”, a seguinte redagao:

42.2. cd Q _Fif
Obtencdo de Nov Financiemento. Visando a reto

5 mada d
conflanca de seys clientes, “

© Grupo Seara propée tomar
Para pagamento de produtcres
@m grande parte de producéo
gociacdes posteriormente com o
mento da atividade.

financiamenio na forma de DIp
rurais, credores estes que ofertar:
rural e que podem retomar as ne

Crupo Searaq, retomando o cresci

Especificamente, a Clausula 8.1 assim previa:

=51 1997
8. FINANCIAMENTO EXTRACONCURSAL - EMPRESTIMO DIP

8.1. Empréstimo DIP. Com o objetivo de viab

llizar o pagamentos
= aos Credores
Estratégicos nas condicdes propostas n

a Clausula 10.5.2, dado o cardter

indispensa ol
pensavel da manutengdo de confratos com esses credores para o

efetiv i
0 soerguimento das Recuperandas, bem €omo para alavancar suas

: dade imediata de recursos fin
Qs Recuperandas poderdo confratar novos financiamentos, até (e}

afividades por meio da disponibili
anceiros,

valor de
‘Empréstimo DIP"). O

bolsado por terceiro

R$ 78.000.000,00 (setenta e oiio milhces de reais) (*
Empréstimo DIP pPodera ser confratado € desem

interessado ou Por qualguer Credor.
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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

O Empréstimo DIP desta clausula, como se sabe, acabou néo sendo
realizado, o que culminou com a entrega das garantias inicialmente previstas para
o financiamento (Anexo “8.4-A” do plano) em dacdo em pagamento para 0S
credores quirografarios estratégicos (produtores rurais), mas que ndo impede que

novos empréstimos sejam intentados.

A previsdo legal do Financiamento sofreu alteragcdo pela
recentemente implementada Lei 14.112/2020, com a promulgagdo dos novos

artigos 69-A a 69-F da LRF, que assim disp6em:

Do Financiamento do Devedor e do Grupo Devedor durante a Recuperacéo
Judicial’

Art. 69-A. Durante a recuperacdo judicial, nos termos dos arts. 66 e 67 desta Lei,
0 juiz podera, depois de ouvido o Comité de Credores, autorizar a celebracéo de
contratos de financiamento com o devedor, garantidos pela oneragéo ou pela
alienacéo fiduciaria de bens e direitos, seus ou de terceiros, pertencentes ao
ativo ndo circulante, para financiar as suas atividades e as despesas de
reestruturacdo ou de preservacao do valor de ativos.

Art. 69-B. A modificagdo em grau de recurso da decisdo autorizativa da
contratacéo do financiamento nédo pode alterar sua natureza extraconcursal, nos
termos do art. 84 desta Lei, nem as garantias outorgadas pelo devedor em favor
do financiador de boa-fé, caso o desembolso dos recursos ja tenha sido
efetivado.

Art. 69-C. O juiz podera autorizar a constituicdo de garantia subordinada sobre
um ou mais ativos do devedor em favor do financiador de devedor em
recuperacdo judicial, dispensando a anuéncia do detentor da garantia
original.

§ 1° A garantia subordinada, em qualquer hipoétese, ficara limitada ao eventual
excesso resultante da alienacéo do ativo objeto da garantia original.

§ 2° O disposto no caput deste artigo ndo se aplica a qualquer modalidade de
alienacéo fiduciaria ou de cessao fiduciaria.

Art. 69-D. Caso a recuperacéo judicial seja convolada em faléncia antes da
liberacdo integral dos valores de que trata esta Secdo, o contrato de
financiamento sera considerado automaticamente rescindido.
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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

Paragrafo Gnico. As garantias constituidas e as preferéncias serdo conservadas
até o limite dos valores efetivamente entregues ao devedor antes da data da
sentencga que convolar a recuperacao judicial em faléncia.

Art. 69-E. O financiamento de que trata esta Secao poderéa ser realizado por
gualquer pessoa, inclusive credores, sujeitos ou ndo a recuperacdo judicial,
familiares, sécios e integrantes do grupo do devedor.

Art. 69-F. Qualquer pessoa ou entidade pode garantir o financiamento de que
trata esta Secdo mediante a oneragdo ou a alienacéo fiduciaria de bens e
direitos, inclusive o préprio devedor e os demais integrantes do seu grupo,
estejam ou ndo em recuperacdo judicial.

Sendo a recuperacao judicial um remédio trazido ao ordenamento
juridico para empresas em dificuldades econdmico-financeiras, faz-se necessario o
emprego de diversos métodos de reestruturacdo da atividade de forma
multidisciplinar, envolvendo todas as areas da empresa, incluindo gestdo de
pessoas, financas, gestdo comercial e outros aspectos. Assim, diante de todas as
necessidades que envolvem uma reestruturacao efetiva, € indispensavel a injecédo
de novos recursos na empresa, ainda que os financiadores costumem impor rigidas
garantias para efetivar a contratacéo, o que faz com que a autorizacao judicial seja

condicao inafastavel para a formalizac&o do DIP Finance.

Veja a jurisprudéncia:

RECURSO ESPECIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. PLANO DE
SOERGUIMENTO EMPRESARIAL. SUPRESSAO DE GARANTIAS REAIS E
FIDEJUSSORIAS. APROVACAO EM ASSEMBLEIA-GERAL. EXTENSAO A
CREDORES DISCORDANTES, OMISSOS Oou AUSENTES.
IMPOSSIBILIDADE. RECURSO ESPECIAL DESPROVIDO. 1. A supressao de
garantias, reais e fidejussérias, previstas em plano de recuperacao judicial
aprovado em assembleia-geral de credores, vincula apenas aqueles credores
gque assentiram expressamente com a medida, ndo se estendendo, portanto,
aos credores discordantes, omissos, ou ausentes a deliberacéo. 2. A Lei de
Recuperacéo Judicial e Faléncia assenta que a novagéo nela estabelecida ndo
acarreta prejuizo as garantias reais e fidejussorias, porque a supressao ou a
substituicdo delas somente serd admitida mediante aprovacéo expressa do
credor titular da respectiva garantia (Lei 11.101/2005, arts. 50, paragrafo Unico,
e 59), dai por que reconhecem a doutrina e a jurisprudéncia desta Corte o
carater "sui generis" do instituto. 3. A supresséo de garantias contra a vontade
dos credores, ainda mais as reais e fidejussorias, seria danosa para a atividade
econdmica no Pais, trazendo evidente inseguranca juridica e profundo abalo
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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

ao mercado de crédito, o que se traduziria na elevacéo do spread bancério e,
portanto, dos juros, especialmente para aqueles submetidos justamente ao
regime de recuperagdo judicial. 4. O financiamento da sociedade em
recuperacdo judicial é tdo vital para o sucesso _do fortalecimento da
atividade produtiva gue a Lei 14.112/2020, ao modificar a Lei 11.101/2005,
concebeu modalidades especificas de financiamento dos recuperandos,
introduzindo _no_Direito Patrio_os __institutos do_"Dip (debtor-in-
possession) Finance" e do "Credor Parceiro". 5. Recurso Especial
desprovido.

(STJ - REsp: 1828248 MT 2019/0218009-0, Relator: Ministro LUIS FELIPE
SALOMAO, Data de Julgamento: 05/08/2021, T4 - QUARTA TURMA, Data de
Publicac¢éo: DJe 06/10/2021)

AGRAVO DE INSTRUMENTO — RECUPERACAO JUDICIAL — ARGUICAO DE
INCOMPETENCIA DO JUizO - AFIRMA(;AO DE QUE A EMPRESA
RECUPERANDA POSSUI SEDE E MAIOR ATIVIDADE EM ASSIS/SP —
DOCUMENTOS PROBATORIOS QUE COMPROVAM QUE A MATRIZ/FILIAL
DA EMPRESA RECUPERANDA ESTA SITUADA EM CUIABA/MT -
ARGUICAO REJEITADA — MANIFESTACAO DE DISCORDANCIA A
HOMOLOGACAO DO FINANCIAMENTO NA MODALIDADE “DIP
FINANCING” - LEGALIDADE DO PACTO QUE LEGITIMA A
HOMOLOGAQ/:\O — PREENCHIMENTO DOS REQUISITOS PREVISTOS NO
ART. 69-A A 69-F DA LEI 11.101/2005 — DECISAO MANTIDA — RECURSO
DESPROVIDO. 1. (...) 2. No _caso_em que a homologacido do “DIP
Financing”, consentido a empresa recuperanda, estd amparada no
preenchimento dos requisitos previstos no 69-A a 69-F da Lei n°
11.101/2005, quais sejam, a autorizacdo do Juizo, oitiva do Comité de
Credores, agarantia pela oneracdo ou pela alienacao fiduciaria gue recaia
sobre ativos ndo circulantes da devedora ou de terceiros, e na
comprovacdo da destinacdo da operacdo para o financiamento das
atividades da devedora em prol de sua reestruturacdo, inexiste ébice a
sua legitimacdo, maxime porgue a principal objecdo ao pacto mostra-se
total a contra sensu das disposicdes legais da LREF, que, ha muito,
garantiu a extraconcusalidade do crédito oriundo da operacdo, no caso
de futura e eventual convolacdo em faléncia da recuperanda, visando
mitigar o risco do negécio em prol da agente financiadora.

(TJ-MT 10155709420218110000 MT, Relator: JOAO FERREIRA FILHO, Data
de Julgamento: 12/07/2022, Primeira Camara de Direito Privado, Data de
Publicacéo: 20/07/2022)

Logo, além da autorizacdo judicial, é fundamental para este
financiamento a existéncia obrigatdria de garantia prestada pelo devedor e
incidente sobre bem do ativo ndo-circulante e a vinculagdo do negécio para fazer
frente as atividades e as despesas de reestruturacdo, sendo que, no caso em

comento, as Recuperandas preveem a utilizacdo do valor financiado para quitar a
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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

suntuosa terceira parcela dos créditos devidos aos credores ME/EPP e

quirografarios.

Sobre os requisitos para concessao da autorizacdo judicial para a
formalizacdo do DIP Finance, observe-se a jurisprudéncia paradigmatica de um
caso emblemético de recuperacdes judiciais no pais, do Grupo Oi, cujos trechos

importantes abaixo séo reproduzidos:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERAQAO JUDICIAL. DECISAO QUE
DEFERIU A AUTORIZACAO PARA CONTRATACAO E FORMALIZACAO DE
FINANCIAMENTO NA MODALIDADE "DIP FINANCING" EMERGENCIAL, BEM
COMO PARA CONSTITUIQAO DE ALIENAQAO FIDUCIARIA SOBRE AS
ACOES DE TITULARIDADE DA OI S.A. NA V. TAL. PREENCHIMENTO DOS
REQUISITOS PREVISTOS NO ART. 69-A A 69-F, AMBOS DA LEI 11.101/2005.
DECISAO MANTIDA. RECURSO CONHECIDO E DESPROVIDO.

1. Cuida-se de agravo de instrumento interposto contra decisdo proferida em
10.04.2023 (index 53213365), pelo MM Juizo da 7% Vara Empresarial da
Comarca da Capital do Rio de Janeiro que, nos autos da segunda recuperagao
do Grupo Oi, entendendo estarem atendidos os requisitos do art. 69-A da Lei
11.101/2005, autorizou a contratagdo e formalizagdo do Financiamento DIP
Emergencial"(" DIP "), bem como deferiu a constituigcdo de alienagao fiduciaria
sobre as ages de titularidade da Oi S.A. na V. Tal, além de declarar, por forca
do arts. 49, 67 e 84, I-B da Lei 11.101/2005, a extraconcursalidade do valor a
que vier efetivamente ingressado nos cofres das Recuperandas por forca do DIP
Emergencial.

(--)

3.ALein®14.112/2020 introduziu umanovasecdo na LRF, denominada "Do
Financiamento do Devedor e do Grupo Devedor Durante a Recuperacao
Judicial", cujo escopo foi fomentar o ingresso_de novos recursos para a
empresa em crise, a fim de viabilizar a continuidade de sua atividade
empresarial até que seja efetivada a sua reestruturacdo por intermédio do
plano de recuperacdo judicial deliberado e aprovado pelos credores em
assembleia geral, ganhando, assim, o fblego financeiro inicial
imprescindivel para transpor esse cenario de crise, minorando, ainda, os
efeitos deletérios derivados do pedido de recuperacao judicial.

4. O financiamento DIP (Debtor in Possession Financing), veio para
fomentar a concessdo _de financiamento as empresas _em recuperacao
judicial no periodo compreendido entre o _ingresso _do pedido de
recuperacao _judicial e a aprovacdo do plano, oferecendo, de outro lado,
maior seguranca ao financiador.

5. Nessa modalidade, o juiz pode autorizar que sejam oferecidos bens
pertencentes ao ativo ndo circulante da companhia, assim como de terceiros que
queiram contribuir para o financiamento da atividade empresarial (artigo 69-A da
Lei n° 11.101/2005).
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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

6. O Financiamento DIP _é considerado_uma das mais_importantes
ferramentas para o sucesso do processo de recuperacdo de umaempresa,
beneficiando ndo somente o devedor, mas todas as partes envolvidas com
a manutencao da atividade empresarial, engendrando nitida funcéo social.
7. Preceitua, assim, o artigo 69-A., da Lei 11.101/05, incluido pela Lei n°® 14.112,
de 2020, que durante a recuperacao judicial, nos termos dos arts. 66 e 67 da Lei,
0 juiz podera, depois de ouvido o Comité de Credores, autorizar a celebracéo de
contratos de financiamento com o devedor, garantidos pela oneragédo ou pela
alienacao fiduciaria de bens e direitos, seus ou de terceiros, pertencentes ao
ativo ndo circulante, para financiar as suas atividades e as despesas de
reestruturacdo ou de preservagdo do valor de ativos.

8. A norma legal, portanto, prescreve irés requisitos legais para a
autorizacdo do DIP: (i) autorizacdo judicial apés a manifestacdo do Comité
de Credores, se existir, ou do Administrador Judicial; (ii) que a finalidade
do DIP sejafinanciar a prépria atividade da recuperanda e; (iii) gue eventual
garantia oferecida seja de bem do ativo ndo circulante.

9. Recuperandas que satisfizeram o primeiro requisito legal, sendo a
necessidade emergencial do financiamento corroborada pelo magistrado a quo
na decisdo recorrida e ratificada pelo Administrador Judicial, reiterado na
manifestacdo apresentada nestes autos.

10. Quanto ao segundo requisito legal, a finalidade do DIP, de acordo com as
causas elencadas pelas devedoras, seria para garantir a manutencéo das suas
operacdes, o seu fluxo de caixa e o prosseguimento da recuperacéo judicial.
Financiamento delineado no art. 69-A da LREF que pode ser utilizado para as
mais diversas finalidades, desde que necessérias a fomentar as atividades e as
despesas de reestruturagdo ou de preservagdo do valor de ativos da empresa
em recuperacao.

11. A lei 11.101/05 n&o_ contem qualguer previsdo normativa
condicionando _a autorizacdo judicial a discriminacdo antecipada de
destinacdo dos recursos, mas apenas determina gue estes sejam alocados
no financiamento das atividades e nas despesas de reestruturacdo ou de
preservacdo _do valor de ativos da empresa em recuperacdo, cabendo,
destacar, que o juizo a quo determinou expressamente a prestagdo de contas
nos autos dos valores objeto do financiamento captado pelas agravadas em seu
caixa, mediante a fiscalizagdo direta do Administrador Judicial, sob pena de
imediato bloqueio judicial, 0 que evidencia a transparéncia e publiciza¢do da
operacéo.

12. Financiamento DIP que pode ser realizado por _gualguer_pessoa,
inclusive credores (art. 69-E, Lei n°® 11.101/2005), ndo_exigindo_a norma
legal consulta prévia de todos os credores acerca das condicbes do
negocio_juridico, mas_apenas vinculando sua concessdo_a autorizacdo
judicial, depois de ouvido 0 Comité de Credores, umavez que tal exigéncia,
por certo, iria de _encontro_a efetividade do_instituto_e, em ultima ratio,
ineficiéncia do sistema recuperacional.

13. Nao havendo Comité de Credores, prescreve a lei recuperacional que cabera
ao administrador judicial ou, na incompatibilidade deste, ao juiz exercer suas
atribuicdes (art. 28, da Lei 11.101/05).

14. Compete, portanto, ao juiz, preenchidos os requisitos elencados pela
norma legal (art. 69-A e seqgs. e 84, |-B, da Lei 11.101/05), autorizar_a
concessdo do Financiamento DIP pela empresa em recuperacao judicial,
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apés a oitiva do_administrador judicial, ndo havendo a constituicdo de

Comité de Credores.

15. Todavia, ainda que descabido pelo modelo adotado pela lei de regéncia
subordinar o aporte do recurso novo a concordancia prévia dos credores, deve
0 juiz assegurar o direito a ampla informacéo e ao contraditorio aos credores e
demais 6rgdos da recuperacao judicial, cuja decisdo deve ser norteada pelo
principio da preservacdo da empresa e menor sacrificio que os credores
enfrentariam dentro de um cenario de faléncia.

16. Nao se perde de vista que a lei recuperacional é orientada pelos principios
do interesse e participacdo ativa dos credores afetados diretamente com a crise
da empresa e da transparéncia, a fim de possibilitar a real situacdo econémico-
financeira da devedora para o exercicio dos direitos conferidos aos credores a
defesa de seu crédito no seio do processo recuperacional.

17. Porém, no caso em espécie, em que pese tanto o Administrador Judicial,
como o Ministério Publico, sugerirem a prévia oitiva dos credores sobre a
pretendia operacdo, entendeu o magistrado a quo que a recomendacgao teria
sido superada na medida em que, além de ndo haver previsdo na lei para tal, os
financiadores seriam os maiores e mais relevantes credores das recuperandas,
representando, aproximadamente, 40% dos créditos totais submetidos a
recuperacdo judicial (maior parte dos credores bondholders qualificados e
ECA¢ s, chamados credores financeiros).

18. De outro turno, ndo houve manifestagéo contraria de nenhum credor, vindo
a discusséo ser levada a cabo pelas instituicdes financeiras apenas em sede
recursal.

19. Inexiste na lei recuperacional qualquer dispositivo que exija que o devedor
consulte todos os seus credores sobre as condicdbes de um possivel
financiamento a empresa recuperanda, tampouco que imponha a obrigacdo de
negociar tal financiamento no mercado com todos os seus credores, tendo
havido, contudo, transparéncia na oportunizacdo aos credores interessados.

20. Parece claro que tal exigéncia legal apenas dificultaria as tratativas e
impediria a celeridade necessaria para obtencéo de novos créditos.

21. Nao evidenciada a pratica de qualquer ilegalidade pelas Agravadas na
negociagdo do DIP, competindo as Recuperandas, durante a fase de
negociagdes, analisarem as propostas e condicdes mais favoraveis e que
atendam ao propésito de soerguimento, independente do consentimento dos
demais credores.

(--)

31. Concessdo do financiamento que se faz imprescindivel para
reorganizacdo da empresa e manutencdo da fonte produtiva, constituindo
a garantia oferecida o meio necessario para tanto.

(--)

34. Diante de tais consideracdes, ndo ha qualguer 6bice legal em relacéo a
autorizacdo ao pedido de financiamento formulado pelas recuperandas,
uma vez que: (a) afinalidade do DIP seria financiar a sua propria atividade,
a fim de garantir a manutencdo de suas operacfes; (b) a necessidade
emergencial do financiamento foi corroborada pelo magistrado a quo na
decisédo recorrida e ratificada pelo Administrador Judicial em seu parecer;
(c) a garantia prestada integra o ativo ndo circulante da companhia; (d) o
crédito tomado foi expressamente declarado como crédito extraconcursal,
naformado art. 84, I-B, da LREF.

35. Recurso conhecido e desprovido.
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(TJ-RJ - Al: 00310304820238190000 202300242922, Relator: Des(a). MONICA
MARIA COSTA DI PIERO, Data de Julgamento: 10/10/2023, PRIMEIRA
CAMARA DE DIREITO PRIVADO (ANTIGA 82 CAMA, Data de Publicacgo:
17/10/2023)

J& sobre a importancia do Financiamento DIP, assim ensina MARCELO
SACRAMONE:

“Para gue possa manter sua atividade empresarial, com 0 pagamento de
seus fornecedores, empregados, contratos de aluguel ou demais servicos
essenciais, notadamente diante de uma situacao de iliquidez, a concessao
de novo crédito podera ser fundamental ao empresario em recuperacao
judicial.

A concessdo de novos créditos por instituicfes financeiras ou investidores
é essencial para o _desenvolvimento das atividades empresariais _da
recuperanda. Contudo, esses novos contratos poderiam ser obstados diante do
risco financeiro do negdcio juridico. Consciente da crise econdmico-financeira
que ja acomete o devedor, o credor poderia ndo ter interesse econémico em
celebrar o novo negécio em virtude da maior probabilidade de inadimplemento
ou da decretacéo da faléncia do devedor.

()

A livre contratagcdo pelo devedor de financiamento sera limitada, contudo, se
houver a necessidade de conferir garantias consistentes em bens ou direitos de
seu ativo permanente. Desde gue seja necessaria a alienacdo fiduciaria ou
oneracdo de bens ou direitos do ativo ndo circulante, seus ou de terceiros,
considerados _como_tais _o0os bens destinados ao funcionamento das
atividades do devedor e que ndo sejam destinados a venda, exige-se prévia
autorizacdo judicial, depois de ouvido o Comité de Credores ou o
administrador judicial, caso o Comité seja inexistente. A despeito de o art.
69-A exigir como imprescindivel a autorizagdo judicial, deve-se interpretar o
dispositivo em consonancia com o art. 66.

A autorizacdo judicial somente sera necessaria para a obtencdo de
financiamento as atividades e as despesas de reestruturagdo ou de preservacao
do valor de ativos, com a oneragéo ou aliena¢éo fiduciaria de bens e direitos, se
os credores, pela Assembleia Geral ou pelos modos alternativos de deliberacéo,
nao tenham aprovado o plano de recuperacdo judicial com a previsdo do referido
meio de soerguimento. Para a autorizacdo judicial, apés a oitiva do Comité
de Credores, caso _existente, ou do _administrador judicial, devera ser
reconhecida a evidente utilidade para a reestruturacdo empresarial. Nao
apenas devera ser aferida a importancia do financiamento da manutencéo
da atividade produtiva, como devera ser apreciado se a garantia concedida
ou a oneracdo do bem em garantia sdo imprescindiveis e razoaveis ao
financiamento pretendido, bem como se ndo promovem a expropriacdo
dos bens do devedor em detrimento dos demais credores.

(Comentérios & Lei de recuperagdo de empresas e faléncia / Marcelo Barbosa
Sacramone. — 2. ed. — S8o Paulo: Saraiva Educacao, 2021.)
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Deste modo, “o pedido de financiamento devera ser submetido ao juiz,
0 qual fara o exame de viabilidade do financiamento, no que tange a sua
necessidade, e se as condi¢coes se adequam a realidade do mercado, cabendo ao
magistrado analisar se o DIP estd sendo conduzido de forma adequada para
garantir a seguranca de que o financiamento de fato faz sentido a atividade e que
ndo é apenas um método de reposicionar alguns credores em posicdes

privilegiadas™

N&o ha duvidas, portanto, a respeito da importancia deste meio de
soerguimento para as empresas gque atravessam 0 processo de recuperagao

judicial.

Veja-se que alguns aspectos sao imprescindiveis de serem analisados
pelo juizo para a autorizagdo que se pretende: (i) a observagdo da formalidade de
oitiva do Comité de Credores ou do Administrador Judicial, (ii) a utilidade da
concesséo do Empréstimo DIP e (iii) a suficiéncia de bens das Recuperandas face

ao gravame que recaira sobre o seu patrimoénio que garantira o financiamento.

Assim, no presente caso, deve-se observar que existe o Comité de
Credores constituido no processo?, ainda que pouco atuante, sendo que é
imprescindivel que eles sejam ouvidos, conforme determina a lei de regéncia,

independentemente do parecer desta Auxiliar do Juizo.

1 TRINDADE, Bruna Maria — in “Comentarios a Lei 11.101/05 — Recuperagéo Empresarial e Faléncia” — Organizadores Carlos
Eduardo Quadros Domingos, Carlos Alberto Farracha de Castro e Luiz Eduardo Vaccgdo da Silva Carvalho, 2.2 edicao —
Curitiba, OABPR: 2022 — pagina 354

2 Conforme ata de mov. 65098 - Classe I: Dr. Vanderlei Ferreira de Rezende (OAB/PR 66.946), Classe II: Cooperatieve
Rabobank (Dr. Marcio Fernandez Perez — OAB/SP 286.656), Classe Ill: Carlos Marin (Dr. Bruno Rafael da Silva Taveira —
OAB/MS 15.471) e sem representantes para a Classe IV
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Ademais, a Seara justifica 0 empréstimo ‘para uso em despesas
ordinarias, operacionais e pagamento de parcela anual a credores concursais”,
sendo que, de acordo com previsdo desta Administradora Judicial, apenas o gasto
com a préxima parcela vincenda devida aos credores das Classes lll e IV sera de
aproximadamente R$ 8,2 milhdes, 0 que justifica a necessidade de

provisionamento de valores.

Além disso, vale lembrar que a Seara esta custeando, ainda, toda a
transferéncia dos bens dados em pagamento para a Estratégicos Participacdes S/A
— gastos estes provenientes do PRJ — além de, mesmo que em menor volume,
também estar promovendo o pagamento de credores trabalhistas cujas habilitacdes

retardatarias estdo sendo julgadas apenas agora.

Ha, portanto, uma relevante justificativa obrigacional relacionada ao

processo de recuperacao judicial que justificaria a realizacdo do financiamento DIP.

Cabe, ainda, observar as consideracfes a respeito do bem que esta
sendo oferecido em garantia para a realizacdo do negécio: o imével de matricula
24.954, do CRI de Coxim/MT, cujo laudo de avaliagdo foi juntado nos movimentos
171357.2 a 171357.5, no valor de R$ 35.013.854,00 (valor de mercado) e R$
24.402.277,47 (valor de liquidacéo).

De pronto, cumpre observar que ha suficiéncia do bem para garantir
a operacao, estimada em R$ 20 milhfes, ndo sendo o valor da avaliagdo um
empecilho para o negdcio, uma vez que € bastante comum que o financiador exija

um bem de valor maior que o crédito fornecido para perfectibilizar o negdcio.
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No presente caso, note-se, as Recuperandas informam que a
operacao se dara pelo sistema de leaseback, com autorizacao judicial para realizar

a recompra do bem ao final do prazo de 36 meses.

O leaseback é uma forma de leasing ou arrendamento mercantil
conhecida como leasing de retorno em que, basicamente, a empresa vende um
ativo operacional de alto valor (geralmente um imével) e o aluga de volta
conseguindo obter recursos para o0 caixa do negdcio e ainda utilizar o bem em
questdo. Assim, para caracteriza-lo, é preciso que o vendedor também seja o
locatario do bem a ser envolvido na operacao, que é legalmente prevista no artigo
9.° da Lei Federal 6099/743. Como acontece na maioria dos contratos de leasing,
no leaseback pode estar prevista no acordo a possibilidade de recompra do imovel
ao final do tempo de locacdo que, ao que indicam as Recuperandas, é o que se
pretende fazer transpassado o periodo de 36 meses. Assim, a operacao funciona
como uma espécie de compra parcelada em que os valores pagos mensalmente

sdo utilizados para abater o valor total do imével a ser (re)adquirido.

Resta, portanto, observar a disponibilidade do bem imével oferecido.

Para esta analise, é imprescindivel que se observe se o bem ofertado
é essencial, ou ndo, de acordo com a sua eventual utilizagdo na cadeia produtiva
da empresa ou se nao esta previsto para ser utilizado em algum dos planos

recuperacionais do Grupo Seara ou seus incidentes processuais relevantes.

3 Art. 9° - As operacdes de arrendamento mercantil contratadas com o proprio vendedor do bem ou com pessoas juridicas a
ele vinculadas, mediante quaisquer das relacdes previstas no art. 2° desta Lei, poderdo também ser realizadas por
instituicdes financeiras expressamente autorizadas pelo Conselho Monetario Nacional, que estabelecera as condigdes para
a realizacéo das operacdes previstas neste artigo.
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Dessa forma, a fim de conferir tal informagéo, esta Auxiliar do Juizo
verificou nos movs. 61753 e 65098 dos autos recuperacionais e atestou que
referido imével ndo esta previsto no PRJ Originario e nem em seus anexos, em
especial o “Anexo 8.4-A” (Garantias ou Ativos para Liquidagédo para o Pagamento
do Empréstimo DIP — que depois foram dados em pagamento aos credores
quirografarios estratégicos através da Estratégicos Participagdes S/A), “Anexo
2.10” (Ativos Estratégicos que foram objetos de trocas de garantias), assim como
nao é um dos bens que compuseram as UPIs de Londrina, Maring4, ltiquira e

Paranagua.

Da mesma maneira, também ndo é um imdvel relacionado no PRJ
Modificativo de mov. 162335.2 da RJ, o qual ndo prevé a utilizacdo de nenhum bem

especifico — fora a UPI Paranagu& — para a sua consecucao.

Ainda, como se sabe, durante o curso do procedimento
recuperacional foram ajuizados outros procedimentos e incidentes que envolveram
pedidos de liberacdo de bens das Recuperandas para venda e que devem ser
analisados, tendo em vista a relagdo com o processo de Recuperacdo Judicial.
Assim, observando-se os incidentes 0000467-88.2022.8.16.0162 e 0000618-
20.2023.8.16.0162, viu-se que o imoével de matricula 24.954/Coxim néo esta la

previsto.

Na mesma marcha, ainda ha outros incidentes importantes que
também se referem aos ativos das Recuperandas e que devem ser observados,
guais sejam: i) 0000156-68.2020.816.0162; ii) 0001705-16.2020.8.16.0162, iii)
0000157-53.2020.8.16.0162; e iv) 0000158-38.2020.8.16.0162, todos processos
que tinham como intuito a liberacdo de gravames que recaiam sobre bens que
compunham as UPIs previstas no Plano de Recuperacéo Judicial Original e tiveram

como pedido alternativo a substituicdo das garantias de tais bens por outros livres
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de qualquer oneracao ofertados pela Seara. Em todos esses processos o d. Juizo
Recuperacional entendeu pela possibilidade de substituicdo das garantias e, de
acordo com a analise daqueles autos, esta Auxiliar do Juizo esclarece que os bens

l& envolvidos também nédo tém qualquer relacdo com o imével em questao.

Para fins da cadeia produtiva das empresas em soerguimento ou em
relacdo a qualquer eventual comprometimento do bem nos planos ou nos
incidentes judiciais relacionaos a este processo, portanto, ndo ha impeditivo para

sua utilizacdo como garantia do Empréstimo DIP.

Por fim, vale mencionar que, ao menos conforme a matricula juntada
no Anexo IV do laudo de avaliacao (pags. 5 a 9 do documento de mov. 171357.4),
datada de junho/2023, recai sobre o imével o gravame de alienacéo fiduciaria em
favor de “A. Santos Advogados Associados” (escritério que representa as
Recuperandas nesta e em diversas outras a¢gbes), conforme averbacdes 2 e 3, 0
gue faz com que, ao menos perfunctoriamente e em tese, o imoével ndo possa ser
objeto do leaseback enquanto tal gravame néo for baixado ou néo seja autorizado
pelo credor a supressdo ou substituicdo da garantia, jA que a situacéo recai na

excegao prevista no paragrafo 1° do art. 69-A da lei de regéncia.

Especificamente em relacdo a desoneracdo das garantias, é
essencial que o credor, conforme determina o art. 50, 81°, da Lei 11.101/2005,

aprove “a supressao da garantia ou sua substituicao (...)". Observe-se a letra legal:

Art. 50. Constituem meios de recuperacdo judicial, observada a legislagédo
pertinente a cada caso, dentre outros:

()

§ 1° Na alienagéo de bem objeto de garantia real, a supresséo da garantia ou sua
substituicdo somente serdo admitidas mediante aprovagdo expressa do credor
titular da respectiva garantia.
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Ao comentar tal excerto, Marcelo Barbosa Sacramone pontua

objetivamente:

“A supressao da garantia, sua substituicdo ou a alienagédo do bem dado em garantia
real, assim, ao colocar o credor numa situacdo especifica, fora da comunhdo de
interesses, exige que ele concorde expressamente quanto a essa propositura e nao
possa ser submetido a vontade da maioria.”

(in “Comentarios a lei de recuperagdo de empresas e faléncia” — 1.2 edigdo — 2.2
tiragem — Saraiva, S&o Paulo: 2018)

A jurisprudéncia também é cristalina neste sentido:

RECURSO DE AGRAVO DE INSTRUMENTO - RECUPERAQAO JUDICIAL -
CERTIFICADOS DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO (CDCA) -
LIBERACAO E SUBSTITUICAO DAS GARANTIAS E VALORES VINCULADOS -
IMPOSSIBILIDADE - GARANTIAS POR ALIENACAO FIDUCIARIA - § 3° DO
ARTIGO 49 DA LEI 11.191/2005 - CAMARAS DE SERVICOS DE COMPENSACAO
E DE LIQUIDACAO FINANCEIRA - CETIP S.A. - ARTIGOS 193 E 194 DA LEI DE
REGENCIA - SUBSTITUICAO DE GARANTIA - NECESSIDADE DE ANUENCIA
DO CREDOR - INTELIGENCIA DO § 1° DO ARTIGO 50 - RECURSO PROVIDO.
Por forga do § 3°, art. 49, da Lei n° 11.101/05, o crédito garantido por alienagéo
fiduciaria ndo se submete aos efeitos da recuperacéo judicial. Os Certificados de
Direitos Creditérios do Agronegécio (CDCA) que se encontram registrados no
ambito das Camaras de Servigos de Compensacéo e de Liquidagdo Financeira, a
exemplo da CETIP S.A., ndo estdo sujeitos aos ditames da Lei 11.101/05, conforme
disposto nos arts.193 e 194. A liberacdo de garantias somente podera ocorrer
em situacdes excepcionais, e ainda assim, posteriormente a apresentacdo do
plano de recuperacdo, bem como mediante aprovacdo expressa do credor
titular da respectiva garantia, inteligéncia do 8 1° do art.50, da Lei 11.101/05
(TIMT; Al 74498/2009; Lucas do Rio Verde; Primeira Camara Civel; Rel® Des?
Marilsen Andrade Addario; DIJMT 05-11-2009)

Do voto condutor do aresto acima, destaca-se:

“De outro lado, ainda gue se faca necessaria a captacio de recursos de forma
a favorecer a recuperacdo judicial, conforme salientado pelo i. Magistrado a
quo, tal providéncia ndo pode prejudicar ainda mais os credores, colocando
seus créditos em risco (inclusive de terceiros) (...)"
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Assim, a pretensao deduzida pelas Recuperandas so6 tera cabimento
em caso de anuéncia expressa do proprietario (credora extraconcursal) com a baixa

do gravame ou renuncia do seu direito fiduciario.

ANTE O EXPOSTO, esta Administradora Judicial ndo se opbe a
realizacdo do DIP Finance nos moldes propostos pelas Recuperandas,
ressalvando, apenas, a necessidade de oitiva do Comité de Credores constituido
neste processo, assim como a observancia em relacdo a necessidade de baixa do
gravame de alienagéo fiduciaria ou autorizacdo do credor para supressdo ou
substituicdo da garantia que recai sobre o imovel, de acordo com a matricula do

bem que foi anexada neste processo.

Termos em que pede deferimento.

Sertandpolis, 22 de janeiro de 2024.

Alexandre Correa Nasser de Melo Ricardo Andraus
OAB/PR 38.515 OAB/PR 31.177
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