EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 1.* VARA CIVEL DA

COMARCA DE RIO DO SUL - SC.
N° do Processo: 5010314-45.2019.8.24.0054

SILMES COMERCIO DE PRODUTOS ODONTOLOGICOS LTDA
EPP., ja qualificada nos autos da RECUPERACAO
JUDICIAL, vem respeitosamente a presenca de Vossa
Exceléncia para manifestar-se sobre as objecoes ao
PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL, apresentadas
pelos credores: MAQUIRA INDUSTRIA DE PRODUTOS
ODONTOLOGICOS S.A., ITAU-UNIBANCO e UNICRED
nos movimentos, 78, 108, 118 e 133, o que faz pelas
seguintes razoes:

Divergem os indicados credores quanto ao prazo, juros,
dilacdo, equalizacao e remissao parcial do crédito na proposta apresentada com
o PRJ, sem ter, contudo, citado nenhuma ilegalidade, e descumprimento dos
requisitos exigidos para o processamento do pedido.

Por sua vez, a Recuperanda ao apresentar a proposta
de pagamentos o fez, dentro da previsdo de suas receitas e resultados,
demonstrando que tem condicdes de quitar todo o seu passivo, uma vez
propiciadas as condicoes financeiras e de mercado, de modo que € o PLANO
que melhor atende o interesse de todos os credores.

Cumpre desta forma o objetivo estampado no artigo 47
da lei 11.101 pois, promove a PRESERVACAO DA EMPRESA, SUA FUNCAO
SOCIAL E O ESTIMULO A ATIVIDADE ECONOMICA, além dos requisitos e
principios da igualdade e de menor onerosidade aos credores.

Com efeito, bem esclareceu ao fundamentar o pedido:



‘o alongamento de seu passivo, a adequacao deste a sua
capacidade de pagamento ou amortizacdo, e por certo a reducdo dos encargos
financeiros, que € o que mais compromete o resultado da empresa”’, podem ser
superados com medidas administrativas ou reestruturacdo, além de gestao
estratégica adequada ao mercado atual, como se vé dos itens em resumo postos no
PLANO sob os topicos:

2.1 Medidas para recuperacao:

2.1.1 Reducao das despesas financeiras.

2.1.2 Formacao de capital de giro.

2.1.3 Negociacao com fornecedores

2.1.4 Reestruturacao Administrativa.

2.1.5 Revisao dos critérios de precificacao

2.2.1 Implantacao da venda direta para consultorios odontologicos e estética.
2.2.3 Loja fisica: Atendimento a consumidor final.

Assim, contrariamente ao que afirma o credor ITAU, o plano
contempla a: “..discriminacdo pormenorizada dos meios de recuperacio a serem
empregados” (sic).

Da mesma forma mostra o PLANO a sua consisténcia,
apontando o seu fluxo de caixa, dos proximos dois anos, que € factivel, exequivel
financeiramente.

Quanto aos encargos de juros ou de atualizacdo, que incidirao
no periodo de amortizacdo do passivo, desde logo se observa que o percentual de 4,8%
ao ano, € muito superior aos indices da SELIC mesmo projetados para os proximos
exercicios, de modo que nao se constitui de 6nus excessivo imposto aos credores.

Nao ha por outro lado nenhuma disposicao legal que disponha
sobre a fixacao de juros, correcao e encargos apos a distribuicao do pedido da RJ. A
limitacao prevista no § 2.° do artigo 49 se refere apenas a incidéncia de juros e correcao
monetaria até a data da distribuicao.

No caso concreto tomando por base as projecoes dos Bancos
(vg.) ITAU e BRADESCO, (vide anexos) para os proximos exercicios, contata-se que o
percentual de 0,4% por cento ao més, prevista no PLANO DE RECUPERACAO ¢é bem
superior as da TAXA SELIC projetadas, de modo que a proposta € clara e devera ser
discutida e aprovada pela AGC.

Diante do exposto inexistindo quaisquer ilegalidades na
formulacao do PLANO, as objecdoes devem ser afastadas desde logo, e convocados os
credores para apreciacao da ASSEMBLEIA GERAL, caso ndo venha a Recuperanda
comprovar a aprovacao na forma autorizada no Art. 56-A. dalei 11.101.2005:



‘Até 5 (cinco) dias antes da data de realizacao da
ASSEMBLEIA-GERAL DE CREDORES convocada para
deliberar sobre o plano, o devedor podera comprovar a
aprovacao dos credores por meio de termo de adesao,
observado o quorum previsto no art. 45 desta Lei, e requerer a
sua homologacao judicial. (Incluido pela Lei n°® 14.112, de
20207) (Vigéncia)

Termos em que
Pede deferimento
Rio do Sul, 29 de Marco de 2021

ADELCIO CERUTI

OAB-PR. 5643

LILLIANA MARIA CERUTI LASS
OAB-PR. 21472
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Projecdes para o IPCA (%) segundo o "modelo do Banco Central"*

; Reunido de outubro Reunido de dezembro RI de dezembro Reunido de janeiro
Periodo Base Referéncia Base Referéncia Base Base Referéncia
2020 3,1% 3,1% 4,3% 4,3% 4,3% 4,5%**
2021 3,1% 3,2% 3,4% 3,5% 3,4% 3,5% 3,6%
2022 3,3% 3,8% 3,4% 4,0% 3,4% 3,4% 4,1%
2023 - - - - 3,3% - --
Evolucédo das variaveis exégenas
Taxa de cambio*** (R$/US$) 2020 5,63 5,25 5,25 --
Taxa de cambio** (R$/US$) 2021 5,72 5,34 5,34 5,42
Taxa de cambio*** (R$/US$) 2022 5,81 5,42 5,42 5,50
Taxa Selic (%) 2020 2,00% 2,00% 2,00% -
Taxa Selic (%) 2021 2,75% 2,00% 3,00% 2,00% 3,00% 3,25% 2,00%
Taxa Selic (%) 2022 4,50% 4,50% 4,50% 4,75%
Expectativa de inflagdo (Focus) 2020 2,99% 4,21% 4,21% -
Expectativa de inflagdo (Focus) 2021 3,10% 3,34% 3,34% 3,34%
Expectativa de inflagdo (Focus) 2022 3,50% 3,50% 3,50% 3,50%

Fonte: Bloomberg, Banco Central do Brasil, Itad.

* Modelo elaborado pelo Itall replicando o modelo do Banco Central.

** |nflagdo (IPCA) realizada em 2020.

*** Considerando taxa de cambio evoluindo de acordo com a PPC. O Copom passou a adotar cenario de proje¢des de inflacdo no qual a taxa de cambio evolui segundo a teoria da paridade
do poder de compra (PPC), em substituicdo aos cenarios de trajetéria de cambio constante. Segundo a PPC, na sua versdo em diferencas, a variagéo da taxa de cambio deve ser dada pela
diferenca entre as inflagdes doméstica e externa. O diferencial de inflagéo considerado seré a diferenca, a cada ano, entre a meta para a inflagéo no Brasil e a inflag&do externa de longo
prazo, esta Gltima considerada como de 2% ao ano.

3 — Evolucao da comunicacéo e o Copdmetro

Na ata de sua Ultima reunido, divulgada em 15 de dezembro, o comité seguiu ponderando que, naquele momento, a
assimetria altista causada pelos riscos fiscais era suficiente para compensar o fato de seu cenario basico projetar
taxas de inflac@o abaixo da meta no horizonte relevante. Desta forma, o comité concluiu que o atual nivel de estimulo
monetario, produzido pela taxa Selic em 2,00% a.a. e pelo forward guidance, estaria adequado, independentemente
das restricdes de natureza prudencial.

Sobre o forward guidance, as autoridades ponderaram na Ultima ata que as condi¢cfes para sua manutencéo
seguiam satisfeitas, uma vez que, naquele momento, as expectativas de inflagdo para o horizonte relevante estavam
abaixo da meta, o regime fiscal ndo mudou e as expectativas de inflagdo de longo prazo permaneciam bem
ancoradas. No entanto, o Copom antecipou que uma dessas condi¢ces poderia deixar de ser verificada em breve,
uma vez que o horizonte relevante para a politica monetaria vai gradualmente se deslocando de 2021 para 2022, e
que as projecOes e expectativas de inflagdo para tal ano ja se situavam préximas a meta. O comité afirmou que uma
eventual retirada do forward guidance néo resultaria automaticamente em alta de juros, e sim em observancia ao
receituério do regime de metas de inflacdo, com andlise do cenario prospectivo e do balanco de riscos. Sobre a
interpretacao da clausula fiscal de seu forward guidance, que condiciona a ndo elevacdo dos juros a manuten¢éo do
atual regime fiscal, o comité reafirmou que alteracfes de politica fiscal que afetem a trajetéria da divida publica ou
comprometam a ancora fiscal motivariam uma reavaliagdo, mesmo que o teto dos gastos ainda esteja nominalmente
mantido.

Sobre a atividade econdmica doméstica, 0 comité mencionou que indicadores sugerem a continuidade da
recuperacao desigual entre setores. O comité ponderou ainda que a pouca previsibilidade associada a evolucao da
pandemia, bem como ao necessario ajuste dos gastos publicos a partir de 2021, aumentam a incerteza sobre a
continuidade da retomada. Em particular, os riscos associados a evolugao da pandemia podem implicar uma
retomada ainda mais gradual da economia.




teancocanmaoosmasi | Focus  Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado 19 de margo de 2021

A Aumento V¥ Diminuicdo = Estabilidade

2021 2022 2024

Ag regado Ha4  H&1 0. Comp. Ha4  H&1 0. Comp. Resp. ** H&4  H&1 oo Comp. Resp. **

semanas semana semanal * * semanas semana semanal *

IPCA (%) 3,82 4,60 471 A (11) 126 3,49 3,50 350, A (1) 120 = 3,25 3,25 325 = (8) 90
IPCA (atualizagoes altimos 5 dias uteis, %) 3,85 4,12 475 A (7) 53 3,48 3,51 350 v (1) 53 = 3,25 3,15 325 A (1) 39
PIB (% de crescimento) 329 323 322 Vv (3) 75 250 239 239 = (1) 67 = 250 250 250 = (54) 54
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/US$) 5,05 5.30 530 = (1) 115 5,00 5,20 525 A (4) 105 = 4,96 5,00 500 — (3) 76
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.) 4,00 4,50 500 A (2 120 5,00 5,50 600 A (1) 113 = 6,00 6,00 600 — (53) 83
IGP-M (%) 802 11,02 1189 A (11) 81 4,00 4,03 407 A (2 68 = 3,50 3,55 350 v (1) 57
Precos Administrados (%) 510 615 726 A (6) 36 386 397 400 A (3) 34 = 350 350 350 = (15) 25
Producdo Industrial (% de crescimento) 518 469 510 A (3) 14 230 238 248 A (2 14 A 250 260 270 A (2) 11
Conta Corrente (US$ bilhoes) -16,00 -11,00 -11,50 V¥ (1) 20 -28,80 -19,70 -19,70 — (3) 18 v 237,20 -22,90 -31,10 Vv (1) 10
Balanca Comercial (US$ bilhdes) 56,00 5500 5500 — (2) 19 50,00 50,00 5000 — (4) 17 = 53,00 60,00 6000 — (3) 9
Investimento Direto no Pais (US$ bilhdes) 60,00 5250 5500 A (1) 17 70,00 60,00 6000 — (1) 15 v 80,00 7055 7030 VY (2) 10
Divida Liguida do Setor Publico (% do PIB) 64,00 6500 6469 VY (1) 18 6545 6620 6600 VY (1) 17 v 7030 71,10 71,10 — (1) 12
Resultado Primario (% do PIB) 280 -290 300 Vv (2) 21 200 -204 209 Vv (1) 20 v -0,95 -1,00 -1,00 —= (3) 15
Resultado Nominal (% do PIB) 7,00 7,10 710 — (1) 17 660 670 -675 V (2) 16 v 640 640 -620 A (1) 9

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o ultimo comportamento ** nimero de respostas na amostra mais recente
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AAumento ¥ Diminuicdo = Estabilidade

mar/21 abr/21 Proximos 12 meses, suavizada
Ag regado Ha4  H&1 0. Comp. H34  H&1 0. Comp. Resp. ** H&4  H&1 0. Comp. Resp. **
semanas semana semanal * * semanas semana semanal *
IPCA (%) 0,38 0,85 09 A (6) 123 0,32 0,43 045 A (3) 122 = 3,84 4,27 417 v (1) 103
IPCA (atualizagoes Gltimos 5 dias Gteis, %) 0,40 0,89 094 A (6) 51 0,32 0,47 045 Vv (1) 51 v 3,89 4,31 421 v (1) 45
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/US$) 535 555 554 VvV (1) 113 530 550 550 = (1) 108 A
Meta Taxa Selic (% a.a.) 2,00 250 - - - - =
IGP-M (%) 1,00 2,46 271 A (6) 81 0,33 1,17 125 A (5) 80 A 4,35 5.39 561 A (2) 64
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o ultimo comportamento ** nimero de respostas na amostra mais recente
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