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Discussoes com as Recuperandas para entendimento das projegdes;

Identificagdo, a partir das planilhas disponibilizadas, das premissas mais relevantes e
necessarias para as projecoes;

Comparagao entre resultados histdricos e projetados;

Comparagao com indicadores de empresas comparaveis.

A seguir s3o detalhadas as projecdes da modelagem financeira do GRUPO BENDERPLAST

em termos nominais em reais (R$).

4.1  METODOLOGIA DO LAUDO

Para demonstrar e evidenciar a proposta apresentada no Plano, assim como para demonstrar
que os meios empregados sdo suficientes para garantir a superacdo da situacdo de crise do
GRUPO BENDERPLAST, foram desenvolvidas projecdes que demonstram as
disponibilidades atuais e a geracdo de caixa no periodo proposto pelas Empresas, atestando

assim, que havera recursos suficientes para cumprir com a proposta apresentada aos credores.

A proje¢ao ndo contempla efeitos inflacionarios. A premissa adotada ¢ de que todo efeito
inflacionario sera repassado ao preco de venda projetado quando ocorrer, mantendo a

rentabilidade projetada, bem como, a geragdo de caixa e a capacidade de pagamento resultante.

As proje¢des foram estruturadas de forma mensal e serdo demonstradas anualmente neste
Laudo, considerando o ano 1, como sendo os doze meses subsequentes a data da publicacdo da
decisdo que homologar o plano de recuperagao judicial no Diario de Justiga Eletronico do

Estado do Parana (“Data de Homologacao”).

4.2  RESULTADO OPERACIONAL

4.2.1 RECEITA BRUTA
A projecao da receita bruta do GRUPO BENDERPLAST ¢ apresentada abaixo, conforme
estimativa das Empresas e foi segregada entre a BENDERPLAST e a PARANA,
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As empresas reconhecem que atendem mercados que estdo em transformagao, no que tange a
evolugdo das embalagens, o que justifica algumas variacdes esperadas ao longo do periodo
projetivo. As expectativas apontam para um crescimento mais acentuado durante os cinco
primeiros anos, que € o periodo em que a reestruturagdo comercial apontada no PRJ estara sendo
colocada em pratica. Para os anos seguintes da projecdo, o crescimento ¢ moderado para as
linhas de produtos, levando em consideragao a saturacao do mercado e a capacidade instalada.
A seguir estdo apresentadas as projecdes das linhas de receita da BENDERPLAST e da
PARANA.

BENDERPLAST

A receita da BENDERPLAST para o mercado interno inclui as linhas de produtos de sacarias
e tecidos de rafia, que podem ser convencionais ou laminados € com ou sem impressdao. O

grafico a seguir demonstra a receita projetada, distribuida entre as duas linhas de produtos:

Receita Benderplast (em milhares de reais)

53741 53.979 54.121 54.454 54.645 54.740 55.168 55.454 55.525 55.763 56.001

45181 48029 °0-8%
42312 *

ANO 01 ANO 02 ANO 03 ANO 04 ANO 05 ANO 06 ANO 07 ANO 08 ANO 09 ANO 10 ANO 11 ANO 12 ANO 13 ANO 14 ANO 15

ESACOS mTECIDOS

Grdfico 10. Fonte: GRUPO BENDERPLAST.

A expectativa de crescimento das vendas dos produtos ¢ evidenciada no grafico acima. A partir
de iniciativas de melhoria comercial, com a reestruturagdo do setor, que contemplara a troca do
gestor, novos representantes, reformulacdo do mix e nova marca, a BENDERPLAST pretende
atingir um patamar de R$ 56,0 milhdes de receita bruta no ano 15. Essa estratégia envolve
penetracdo de mercado, aplicacdo de metas e correcdo de pregos com o viés de melhoria nos
prazos de entrega e, principalmente, a captura de novos clientes e de antigos parceiros de

negocio.

Chapecé Joagaba Blumenau
+55 49 3328.8117 +55 49 3522.5569 +55 47 3381.3304
Av. Getulio Vargas, 870-N - Sala 93 Av. XV de Novembro, 340 - Sala 105 Rua Dr. Arthur Balsini, 107

Edificio Central Park - Centro | 89801-901 | SC Edificio Mirim - Centro | 89600-000 | SC Bairro Velha | 89036-240 | SC

Péagina 52

Documento assinado digitalmente, conforme MP n° 2.200-2/2001, Lei n® 11.419/2006, resolug&o do Projudi, do TIPR/OE

Validagdo deste em https://projudi.tjpr.jus.br/projudi/ - Identificador: PILCQ PFEUB 4S7JM 2EYEK




PROJUDI - Processo: 0013546-81.2018.8.16.0031 - Ref. mov. 110.2 - Assinado digitalmente por Aguinaldo Ribeiro Junior
30/10/2018: JUNTADA DE PETICAO DE MANIFESTAGAO DA PARTE. Arg: PRJ

= SAFE

Gerenciamento de Capital

PARANA

O grafico a seguir demonstra as proje¢des da PARANA para o mercado interno, com as duas
linhas de produtos vendidos, sacarias e tecidos de rafia. Esta empresa, por estar no regime
tributario diferenciado, simplificado e favorecido do Simples Nacional, absorve uma parte da

receita bruta do grupo.

Receita Parana (em milhares de reais)

3.598 3.598 3.598 3.598 3.598 3,598 3.598 3.598 3.598 3.598 3.598 3.598 3.598 3.598 3.598

ANO 01 ANO 02 ANO 03 ANO 04 ANO 05 ANO 06 ANO 07 ANO 08 ANO 09 ANO 10 ANO 11 ANO 12 ANO 13 ANO 14 ANO 15

ESACOS m TECIDOS

Grdfico 11. Fonte: GRUPO BENDERPLAST.

Pelo grafico, observa-se uma receita bruta linear para os produtos ao longo dos proximos anos.
Esse volume linear ¢ explicado, especialmente, pela sua estratégia de tributacdo, e, também,

pelo atendimento a clientes especiais.

Receita Total

A projecdo da receita total do GRUPO BENDERPLAST ¢ apresentada a seguir:

Receita total (Em milhares de reais)

saq93 57339 57.577 57719 58052 58243 58338 58.766 59.052 59.123 59.361 59.599
51.627

| I I I I I I I I I I I I I

ANO 01 ANOO02 ANOO3 ANOO04 ANOO5 ANOO6 ANOO7 ANOO8 ANOO09 ANO10 ANO11 ANO12 ANO 13 ANO14 ANO15

W BENDERPLAST = PARANA

Grdfico 12. Fonte: GRUPO BENDERPLAST.
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A receita das empresas ganha representatividade ao longo dos cinco primeiros anos, visando a
retomada do mercado, além de que, a receita bruta da BENDERPLAST representa grande parte
do faturamento do grupo. Conforme citado anteriormente, esse comportamento decorre dos

novos padrdes comerciais que serdo colocadas em pratica no ambito do PRIJ.

4.2.2 IMPOSTOS, CUSTOS E DESPESAS
Os impostos, custos e despesas foram projetados pela BENDERPLAST com a seguinte
abertura: impostos indiretos, custo dos produtos vendidos, despesas administrativas, despesas

comerciais, despesas financeiras e impostos diretos.

Impostos Indiretos

Os impostos indiretos previstos na Legislacdao Brasileira (ICMS, PIS, COFINS, IPI e CPP) sao
demonstrados através do grafico a seguir. A tributagdo do Simples Nacional também esta

segregada nos impostos citados, conforme a tabela de distribuicdo desse regime tributario.

Impostos indiretos (Em milhares de reais)

10.269 10.816 10.862 10.889 10.954 10.990 11.008 11.091 11.146 11.159 11.205 11.251

8.618 9.170

9.718

ANO 01 ANOO02 ANOO3 ANO 04 ANOO5 ANOO6 ANOO7 ANOO8 ANOO9 ANO10 ANO11 ANO12 ANO13 ANO 14 ANO 15

B ICMS m COFINS m IPI m PIS m CPP

Grdfico 13. Fonte: GRUPO BENDERPLAST.

Custo dos Produtos Vendidos

O custo dos produtos vendidos foi calculado com base no atual custo de compra de matéria-
prima, liquido de todos os impostos creditdveis. Neste mesmo grupo de custos estdo incluidos
os demais custos diretos de producdo, como a mao de obra e energéticos, bem como todos os
custos indiretos de fabricacdo, como materiais de consumo, servi¢os de terceiros, manutencao

e entre outros, que foram projetados com base no histérico dos ultimos meses.
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Custo dos produtos vendidos (Em milhares de reais)

36.804 36.940 37.021 37.212 37.320 37.375 37.620 37.783 37.824 37.960 38.096
353 35.177

il | I I I I I I I I I I I

ANO 01 ANOO0O2 ANOO3 ANOO4 ANOO5 ANOO6 ANOO7 ANOO8 ANOO9 ANO10 ANO11 ANO12 ANO 13 ANO 14 ANO 15

B MATERIA-PRIMA B DEMAIS CUSTOS = MAO DE OBRA

Grdfico 14. Fonte: GRUPO BENDERPLAST.

Estes custos operacionais projetados pela BENDERPLAST sofrerdo pequenas variagdes ao

longo do periodo projetivo, em fungdo dos aumentos de receita previstos para os proximos anos.

Além disso, para os demais custos de produgao, ja estdo contempladas as redugdes que estdo
sendo realizadas, conforme demonstrado no Plano. Para o grupo de demais custos, apesar de

ter uma das menores participagdes, ja possui as medidas adotadas para melhoria da

produtividade, que visa a redugao desses custos fixos.

Despesas Administrativas

As despesas administrativas e gerais foram projetadas de acordo com a média histérica dos
ultimos meses anteriores a elaboracdo deste Laudo e contemplam as despesas: com pessoal,
com viagens, impostos e taxas, material de consumo, comunicagdo, as despesas relacionadas

ao processo de recuperagao judicial e entre outras.

Despesas administrativas (Em milhares de reais)

2.048
1.878 1.845 1850 1.850 1.851 1.851 1.852 1.852 1852 1.853 1853 1.854 1.854
1.684

ANO 01 ANOO2 ANOO3 ANOO4 ANOO5 ANOO6 ANOO7 ANOO8 ANOO9 ANO10 ANO11 ANO12 ANO 13 ANO 14 ANO 15

B PESSOAL m DEMAIS DESPESAS

Grdfico 15. Fonte: GRUPO BENDERPLAST.
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Estas despesas terdo um pequeno aumento no decorrer dos periodos, pois mesmo sendo fixas
por caracteristica, na realidade, o aumento no volume de vendas demandara alguns aumentos
para comportar a estrutura. Além disso, nos primeiros anos da projecao, estdo contempladas as

despesas relacionadas ao processo de recuperacao judicial.
Além disso, foram previstos pela BENDERPLAST também algumas redugdes de despesas,
visto a revisdo e renegociagdo de contratos de prestadores de servigos e a reducdo da atual

estrutura administrativa de pessoal.

Despesas Comerciais

As despesas comerciais contemplam as despesas que sdo diretamente ligadas a quantidade
vendida, como comissdes de vendas e o frete sobre as vendas e varia proporcionalmente ao

volume vendido em cada periodo.

Despesas comerciais (Em milhares de reais)

9580 2591 2597 2.612 2.621 2625 2.644 2657 2661 2671 2682

2.452
2195 2.323

2.066

ANO 01 ANO 02 ANOO3 ANO 04 ANOO5 ANOO6 ANOO7 ANOO8 ANOO9 ANO10 ANO11 ANO12 ANO13 ANO 14 ANO 15

B FRETE m COMISSAO

Gradfico 16. Fonte: GRUPO BENDERPLAST.
Iniciativas que estdo sendo tomadas pela BENDERPLAST para otimizar essas despesas
incluem redugdo dos servigos prestados para o transporte dos produtos, revisao de politicas

comerciais e reformulacdo do controle de vendas.

Despesas Financeiras

As despesas financeiras contemplam os juros de antecipacdo de recebiveis, de fomento de
produgao, as atualizagdes monetarias e os juros incidentes sobre o pagamento do passivo sujeito

a recuperac¢ao judicial, ndo sujeito a recuperacado judicial, tributario e as despesas bancarias.

Chapecé Joagaba Blumenau
+55 49 3328.8117 +55 49 3522.5569 +55 47 3381.3304
Av. Getulio Vargas, 870-N - Sala 93 Av. XV de Novembro, 340 - Sala 105 Rua Dr. Arthur Balsini, 107

Edificio Central Park - Centro | 89801-901 | SC Edificio Mirim - Centro | 89600-000 | SC Bairro Velha | 89036-240 | SC

Péagina 56

Documento assinado digitalmente, conforme MP n° 2.200-2/2001, Lei n® 11.419/2006, resolug&o do Projudi, do TIPR/OE

Validagdo deste em https://projudi.tjpr.jus.br/projudi/ - Identificador: PILCQ PFEUB 4S7JM 2EYEK




PROJUDI - Processo: 0013546-81.2018.8.16.0031 - Ref. mov. 110.2 - Assinado digitalmente por Aguinaldo Ribeiro Junior
30/10/2018: JUNTADA DE PETICAO DE MANIFESTAGAO DA PARTE. Arg: PRJ

= SAFE

Gerenciamento de Capital

Despesas financeiras (Em milhares de reais)

2733 2.754
200 2638 2593 5535 5409 puss 2457 2429 2408 2378

1 | I I I I I I I I I I I I

ANO 01 ANO 02 ANO 03 ANOO4 ANOO5 ANOO6 ANOO7 ANOO8 ANOO09 ANO 10 ANO11 ANO12 ANO 13 ANO 14 ANO 15

W DESPESAS FINANCEIRAS

Grdfico 17. Fonte: GRUPO BENDERPLAST.

Impostos Diretos

Os impostos diretos aplicaveis pela BENDERPLAST sa2o o Imposto de Renda e Contribuicao

Social sobre o Lucro Liquido.

Impostos diretos (Em milhares de reais)

1001 1023 1.043 1.053 1.069 1.086

gos 920 940 966 988

785 773

630
: I I I I I I I I

ANO 01 ANOO02 ANOO3 ANO 04 ANOO5 ANOO6 ANOO7 ANOO8 ANOOS9 ANO10 ANO11 ANO12 ANO13 ANO 14 ANO 15

mI|.R.PJ. mCS.LL

Grdfico 18. Fonte: GRUPO BENDERPLAST.

A aliquota do Imposto de Renda equivale a 15% do lucro antes do imposto de renda (LAIR)
pelo Lucro Real, além de um adicional de 10% sobre o montante que ultrapassar R$ 240 mil

reais anuais. A aliquota da contribui¢@o social foi projetada em 9% sobre a base tributavel.

Por fim, em funcdo dos prejuizos acumulados ao longo dos ultimos periodos, esses saldos
abatem a base de célculo dos impostos diretos em até 30%, limitado pelo saldo remanescente

de prejuizos acumulados.
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4.3  PLANO PARA CREDORES

Este capitulo apresenta de maneira sintetizada o plano para credores do GRUPO
BENDERPLAST, extraido da clausula 4 do PRJ, documento em que este se anexa. Para um
maior detalhamento das condi¢des de pagamento determinadas, consultar a clausula do

documento citado.

Este Laudo foi elaborado contemplando as premissas financeiras e operacionais decorrentes da
execucao assertiva do Plano. As projecdes contidas neste Laudo pressupdem a aprovagdo e

implementac¢ao do Plano proposto pelo GRUPO BENDERPLAST.

Classe I
O pagamento dos Créditos Trabalhistas do GRUPO BENDERPLAST ¢ descrito abaixo:

Regra geral: serdo pagos de acordo com o art. 54 da LRF.

Créditos de férias:

Pagamento com a concessdo de férias remuneradas.

Demais créditos:
Pagamento em 12 parcelas mensais, iguais e sucessivas;
Primeira parcela em 30 dias ap6s a homologacdo do PRJ;

Taxa Referencial + 1% a.a..
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Classe 11
O pagamento dos Créditos com Garantia Real do GRUPO BENDERPLAST ¢ descrito abaixo:

Regra geral:
Desconto: 60%;
Caréncia: 12 meses a partir da homologagao do PRJ;
Amortizacdo: 56 parcelas trimestrais, crescentes e sucessivas, apos a caréncia;

Taxa Referencial + 1% a.a..

Classe 111
O pagamento dos Créditos Quirografarios do GRUPO BENDERPLAST ¢ descrito abaixo:
Pagamento linear:
Pagamento de R$ 1.500,00 por Credor, respeitado o limite de cada Crédito, em 30 dias
a partir da homologagao do PRJ.

Saldo:
Desconto: 60%;

Caréncia: 24 meses a partir da homologag¢ao do PRJ;
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Taxa Referencial + 1% a.a..
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Classe IV
O pagamento dos Créditos ME e EPP do GRUPO BENDERPLAST ¢ descrito abaixo:

Pagamento linear:
Pagamento de R$ 1.000,00 por Credor, respeitado o limite de cada Crédito, em 30 dias
a partir da homologacao do PRIJ.

Saldo:
Desconto: 50%;
Caréncia: 24 meses a partir da homologag¢ao do PRJ;
Amortizacdo: 52 parcelas trimestrais, crescentes e sucessivas, apos a caréncia;

Taxa Referencial + 1% a.a..

Credor Colaborador
O pagamento dos Créditos dos Credores Colaboradores do GRUPO BENDERPLAST ¢
descrito abaixo:
Regra geral:
Fornecedor de Matéria-Prima Polipropileno:

Desconto: ndo ha;

Caréncia: 12 meses a partir da homologagao do PRJ;

Amortizacao: 168 parcelas mensais, iguais e sucessivas, apos a caréncia;

Taxa Referencial + 4% a.a..

Forma de adesdo: manifestacdo na Assembleia-geral de Credores ou através de

comunicacdo para o GRUPO BENDERPLAST, sendo que, o desatendimento das

condigdes comerciais fara com que o crédito seja pago nos termos das propostas

comuns.

Financeiro:

Termos a serem ajustados contratualmente.
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44  FLUXO DE CAIXA

4.4.1 FLUXO DE CAIXA OPERACIONAL
O fluxo de caixa consolidado do GRUPO BENDERPLAST foi calculado a partir do EBITDA,
deduzindo dos impostos sobre resultado, a variacao do capital de giro e o refinanciamento dos

impostos, melhor detalhados abaixo.

Impostos sobre Resultado

Os impostos sobre resultado aplicaveis a BENDERPLAST sdo Imposto de Renda e

Contribui¢ao Social sobre o Lucro Liquido.

Variacdo do Capital de Giro

A necessidade de capital de giro foi projetada pela BENDERPLAST e contemplou variagdes
nas proje¢oes de prazos de recebimentos e pagamentos médios, além das variagdes de volume

de estoques.

Adicionalmente, contemplados na projecdo de necessidade de capital de giro das empresas se

encontram as receitas/despesas relacionadas a operagdes bancarias.

Refinanciamento de Impostos

Para o passivo tributario, o GRUPO BENDERPLAST provisionou a destinagdo de parte da

geracdo de caixa em cada periodo, nas seguintes condigoes:

(i) Para os tributos federais consolidados pelo PERT da PARANA, as Recuperandas
projetaram saidas no fluxo de caixa (divisdo das dividas, com abatimentos e descontos,
em 145 parcelas mensais);

(i) Para os tributos de contribui¢do do FGTS e municipais, foi previsto o parcelamento em
até 60 parcelas mensais, conforme previsto nas regras de parcelamento existentes desses
tributos;

(iii) Para os tributos estaduais, a previsdo ¢ de parcelamento em 100 parcelas mensais, de
acordo com as regras previstas da Secretaria da Fazenda do Estado do Parana; e

(iv) Para os tributos federais previdenciarios e demais, foi projetado parcelamento, com

previsdo de pagamento em 180 parcelas mensais, a partir do quarto ano da projegao,
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momento em que as empresas terdo condi¢des de caixa para aderirem a parcelamento

nessas condigoes.

Fluxo de Caixa Operacional (em milhares de reais)

Fluxo de caixa (RS mil) ANO 1 ANO 2 ANO 3 ANO 4 ANO 5 ANO 6 ANO 7 ANO 8
EBITDA 4.006 4.062 4.622 5.202 5.740 5.785 5.812 5.875
IRPJ e CSLL (539) (630) (785) (773) (896) (920) (940) (966)
Variagdo do capital de giro (6.223) (393) (390) (393) (390) (33) (20) (46)
Operagdes ndo recorrentes - - - - - - - -
Refinanciamento de impostos (491) (491) (491) (1.234) (1.234) (1.050) (1.050) (1.050)
Fluxo de caixa operacional (3.247) 2.548 2.956 2.803 3.221 3.783 3.803 3.814
Fluxo de caixa (R$ mil) ANO 9 ANO10 ANO11 ANO12 ANO13 ANO14 ANO15
EBITDA 5.911 5.929 6.010 6.064 6.078 6.123 6.168
IRPJ e CSLL (988)  (1.001) (1.023)  (1.043) (1.053) (1.069)  (1.086)
Variagdo do capital de giro (26) (13) (59) (39) (10) (33) (33)
Operagdes nado recorrentes - - - - - - -
Refinanciamento de impostos (851) (752) (752) (750) (743) (743) (743)
Fluxo de caixa operacional 4.046 4.163 4.177 4.232 4.272 4.279 4.306
Tabela 4.

4.4.2 FLUXO DE CAIXA NAO OPERACIONAL

Passivo Nao Sujeito a Recuperacdo Judicial

Para o passivo financeiro ndo sujeito aos efeitos da recupera¢dao judicial, o GRUPO
BENDERPLAST provisionou saidas no fluxo de caixa da seguinte forma: sem caréncia,
pagamento em 36 parcelas mensais, manutencdo da taxa de juros contratada e demais condi¢des

originais previstas em contrato.

Plano para os Credores Sujeitos a Recuperacdo Judicial

Os valores de pagamento dos créditos sujeitos a recuperacao judicial foram extraidos da lista
de credores do GRUPO BENDERPLAST, os quais tiveram os pagamentos projetados no fluxo

de caixa, conforme as propostas de pagamento resumidas anteriormente e descritas no PRJ.
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Os valores utilizados como base para as projecdes incluiram os credores reconhecidos na Lista
de Credores apresentada pelas Recuperandas, eventuais credores em disputas judiciais ou outros

ainda ndo reconhecidos na Lista de Credores, ndo foram contemplados.

Fluxo de Caixa Nao Operacional (em milhares de reais)

Fluxo de caixa (RS mil) ANO 1 ANO 2 ANO 3 ANO 4 ANO 5 ANO 6 ANO 7 ANO 8
Classe | (875) - - - - - - -
Classe Il - (28) (28) (75) (75) (112) (112) (131)
Classe IIl (84) - (117) (156) (156) (234) (234) (273)
Classe IV (54) - (23) (31) (31) (46) (46) (54)
Credores colaboradores - (277) (277) (277) (277) (277) (277) (277)
Ndo sujeito (42) (42) (42) - - - - -
z:‘:;:i:::xa nao (1.054)  (348)  (488)  (539)  (539)  (669)  (669)  (735)
Fluxo de caixa (R$ mil) ANO 9 ANO10 ANO11 ANO12 ANO13 ANO14 ANO15

Classe | - - - - - - -

Classe Il (131) (149) (187) (187) (206) (224) (224)

Classe Il (273) (312) (390) (390) (429) (468) (468)

Classe IV (54) (61) (77) (77) (84) (92) (92)

Credores colaboradores (277) (277) (277) (277) (277) (277) (277)

Nao sujeito - - - - - - -

Fluxo de caixa nao
operacional
Tabela 5.

(735) (800) (931) (931) (996) (1.061)  (1.061)

4.4.3 FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

A projecdo abaixo contempla as atividades de financiamento do GRUPO BENDERPLAST.

As despesas financeiras foram projetadas pelas empresas e contemplou os juros das operagdes
com recebiveis e o fomento de producgdo. Adicionalmente, contemplados na projegdo, se
encontram: despesas relacionadas a operagdes bancarias, as atualizagdes monetarias e 0s juros
incidentes sobre o pagamento do passivo sujeito a recuperacdo judicial, ndo sujeito a

recuperacao judicial e o refinanciamento de impostos.
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Foi previsto ainda, a captacdo de recursos de operagdes de fomento de produgdo, atualmente

utilizadas pelas empresas, para aquisi¢do de matéria-prima.

Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento (em milhares de reais)

Fluxo de caixa (RS mil) ANO 1 ANO 2 ANO 3 ANO 4 ANO 5 ANO 6 ANO 7 ANO 8
Fomento 6.223 - - - - - - -
Despesas financeiras (1.854) (1.898) (1.961) (2.733) (2.754) (2.696) (2.638) (2.593)

Fluxo de caixa das atividades

de financiamento 4369 (1.898) (1.961) (2.733) (2.754) (2.696) (2.638) (2.593)

Fluxo de caixa (RS mil) ANO 9 ANO10 ANO11 ANO12 ANO13 ANO14 ANO15
Fomento - - - - - - -
Despesas financeiras (2.538) (2.499) (2.488) (2.457) (2.429) (2.408) (2.378)

Fluxo de caixa das atividades
de financiamento
Tabela 6.

(2.538) (2.499) (2.488) (2.457) (2.429) (2.408) (2.378)

4.4.1 FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Atualmente o GRUPO BENDERPLAST direciona seus investimentos (CAPEX 6 )

principalmente para aprimorar os seus equipamentos ¢ manter a capacidade de producao.

A BENDERPLAST mantém recursos para melhorar a produtividade e manter sua
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competitividade no mercado, com substituicdo de equipamentos defasados e obsoletos, de
modo a manter o nivel de produtividade. A atualizagdo das maquinas serd uma prioridade, o

que contribuira para a redugdo das despesas de manutengao e mantera a capacidade operacional.

Nesse contexto, a BENDERPLAST reinvestira os valores de depreciagdo inclusos na projecao
como forma de reinvestimento nas empresas, a partir do quinto ano da projecao.
Adicionalmente, a partir do 9° ano de proje¢do, além da depreciacdo, serdo destinados recursos

para aquisi¢ao de novos maquinarios, com vistas a atender o volume projetado.

6 CAPEX ¢ a sigla da expressdo inglesa capital expenditure (em portugués, despesas de capital ou investimento
em bens de capital) e que designa o montante de dinheiro despendido na aquisi¢do (ou introdugao de melhorias)
de bens de capital de uma determinada empresa.
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Fluxo de Caixa das Atividades de Investimento (em milhares de reais)

Fluxo de caixa (RS mil) ANO 1 ANO 2 ANO 3 ANO 4 ANO 5 ANO 6 N\ ey ANO 8

Capex - - - - (226) (316) (452) (452)

Fluxo de caixa das atividades

de investimento ) . - - (226) (316) (452) (452)

Fluxo de caixa (RS mil) ANO9 ANO10 ANO11 ANO12 ANO13 ANO14 ANO15

Capex (802) (802) (802) (802) (802) (802) (802)
Fluxo de caixa das atividades

de investimento
Tabela 6.

(802) (802) (802) (802) (802) (802) (802)

4.4.2 FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO

O fluxo de caixa consolidado, incluindo o impacto do Plano, ¢ projetado a partir das premissas
disponibilizadas pelo GRUPO BENDERPLAST e ¢ composto pelo fluxo de caixa operacional,
ndo operacional, das atividades de financiamento e das atividades de investimento, para um

periodo de 15 anos.

Apo6s o décimo quinto ano de projecdo, o GRUPO BENDERPLAST estima um fluxo de caixa

estavel (partindo de premissas operacionais constantes) que ¢ suficiente para atender os

pagamentos previstos no Plano.

Chapecé Joagaba Blumenau
+55 49 3328.8117 +55 49 3522.5569 +55 47 3381.3304
Av. Getulio Vargas, 870-N - Sala 93 Av. XV de Novembro, 340 - Sala 105 Rua Dr. Arthur Balsini, 107

Edificio Central Park - Centro | 89801-901 | SC Edificio Mirim - Centro | 89600-000 | SC Bairro Velha | 89036-240 | SC

Péagina 65

Documento assinado digitalmente, conforme MP n° 2.200-2/2001, Lei n® 11.419/2006, resolug&o do Projudi, do TIPR/OE

Validagdo deste em https://projudi.tjpr.jus.br/projudi/ - Identificador: PILCQ PFEUB 4S7JM 2EYEK




PROJUDI - Processo: 0013546-81.2018.8.16.0031 - Ref. mov. 110.2 - Assinado digitalmente por Aguinaldo Ribeiro Junior
30/10/2018: JUNTADA DE PETICAO DE MANIFESTAGAO DA PARTE. Arg: PRJ

= SAFE

Gerenciamento de Capital

5. CONCLUSAO

O presente Laudo foi elaborado pela SAFEGOLD como subsidio ao Plano das Recuperandas e

esta sujeito as premissas e assungoes nele expressadas.

Este Laudo tem como objetivo avaliar a viabilidade econdmico-financeira das Recuperandas
analisando as alternativas para a reestruturacdo da sua estrutura de capital, verificando a
continuidade de suas operacdes e buscando a maximizacao de retorno para credores, titulares e
a comunidade na qual fazem parte. Ressalta-se que os estudos realizados ndo contemplam a

analise de viabilidade das Recuperandas sob a o6tica de aspectos societarios, tributarios e legais.

Dessa forma, ap6s conduzirmos andlises e sujeito as premissas e assungdes nelas expressadas,
consideramos que o PRJ ¢ vidvel sob a otica econdmico-financeira, desde que haja a

concretizagdo das premissas adotadas, salientando-se os seguintes pontos:

As Recuperandas estdo tomando medidas para buscar maior geracao de caixa, de forma
a honrar com suas obrigacdes financeiras;

O PRIJ apresentado contempla a realizacdo de agdes internas em diversas esferas da
BENDERPLAST para elevar a rentabilidade das empresas; e

Através do PRI proposto, as Recuperadas pretendem equalizar seu passivo, voltando a
apresentar uma situagdo de sanidade financeira que permita a continuidade de suas

operagoes.

Nao foi considerado no presente cenario de viabilidade eventuais mudancas tributarias, que

podem gerar impactos para as empresas.

O Laudo levou em consideragao as condigdes economico-financeiras e as proje¢des fornecidas
pelas Recuperandas. Assim, a efetiva ocorréncia e concretizacao dessas condi¢des e projecdes
¢ condicdo indispensavel para que se atinja um cenario viavel para a continuidade das

operagoes, conforme comentarios realizados no decorrer do presente Laudo.
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Neste contexto, concluimos que a aprovacao do PRJ, aliada a implementacdo das medidas de
melhorias, bem como a consolidacdo das premissas previstas, possibilitardo a superagdao da
atual crise financeira, viabilizando a continuidade de suas operacdes, considerando as premissas

existentes no cenario econdmico apresentado no presente Laudo.

%
- Safegold Qoﬂéu%resarial Ltda.

\\ /'/Ezequiel Douglas Wilbert
CRA/SC 16.298
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6. ANEXO I - PROJECAO DE RESULTADOS

DRE (RS mil) ANO 1 ANO 2 ANO 3 ANO 4
Receita bruta de vendas 45.910 48.779 51.627 54.493
Impostos sobre vendas (8.618) (9.170) (9.718)  (10.269)
Receita operacional liquida 37.292 39.609 41.909 44.224
% crescimento - 6,2% 5,8% 5,5%
Custo dos produtos vendidos (29.987)  (31.756)  (33.538) (35.177)
Resultado bruto 7.304 7.853 8.371 9.047
% receita liquida 19,6% 19,8% 20,0% 20,5%
Despesas administrativas (1.684) (2.048) (1.878) (1.845)
Despesas comerciais (2.066) (2.195) (2.323) (2.452)
Resultado operacional 3.554 3.610 4.170 4.750
% receita liquida 9,5% 9,1% 9,9% 10,7%
Despesas financeiras (1.854) (1.898) (1.961) (2.733)
Resultado antes dos impostos 1.700 1.712 2.209 2.018
% receita liquida 4,6% 4,3% 5,3% 4,6%
IRPJ e CSLL (539) (630) (785) (773)
Resultado liquido 1.161 1.082 1.424 1.245
% receita liquida 3,1% 2,7% 3,4% 2,8%
EBITDA 4.006 4.062 4.622 5.202
% receita liquida 10,7% 10,3% 11,0% 11,8%

ANO5 ANO6 ANO7 ANOS8 ANO9 ANO10 ANO11 ANO12 ANO13 ANO14 ANO15
57.339  57.577  57.719  58.052  58.243 58338 58766  59.052  59.123  59.361  59.599
(10.816) (10.862) (10.889) (10.954) (10.990) (11.008) (11.091) (11.146) (11.159) (11.205) (11.251)
46.522  46.715  46.830  47.099  47.253  47.329  47.675  47.906  47.963  48.156  48.348
5,2% 0,4% 0,2% 0,6% 0,3% 0,2% 0,7% 0,5% 0,1% 0,4% 0,4%
(36.804)  (36.940) (37.021) (37.212) (37.320) (37.375) (37.620) (37.783) (37.824) (37.960) (38.096)
9.719 9.775 9.809 9.887 9.932 9.955  10.056  10.123  10.140  10.196  10.252
20,9% 20,9% 20,9% 21,0% 21,0% 21,0% 21,1% 21,1% 21,1% 21,2% 21,2%
(1.850)  (1.850)  (1.851)  (1.851)  (1.852)  (1.852)  (1.852)  (1.853)  (1.853)  (1.854)  (1.854)
(2.580)  (2.591)  (2.597)  (2.612)  (2.621)  (2.625)  (2.644)  (2.657)  (2.661)  (2.671)  (2.682)
5.289 5.334 5.361 5.424 5.460 5.478 5.559 5.613 5.626 5.671 5.716
11,4% 11,4% 11,4% 11,5% 11,6% 11,6% 11,7% 11,7% 11,7% 11,8% 11,8%
(2.754)  (2.696)  (2.638)  (2.593)  (2.538)  (2.499)  (2.488)  (2.457)  (2.429)  (2.408)  (2.378)
2.534 2.638 2.722 2.831 2.922 2.979 3.071 3.156 3.198 3.263 3.338

5,4% 5,6% 5,8% 6,0% 6,2% 6,3% 6,4% 6,6% 6,7% 6,8% 6,9%
(896) (920) (940) (966) (988)  (1.001)  (1.023)  (1.043)  (1.053)  (1.069)  (1.086)
1.638 1.717 1.782 1.865 1.934 1.977 2.048 2.113 2.145 2.195 2.252

3,5% 3,7% 3,8% 4,0% 4,1% 4,2% 4,3% 4,4% 4,5% 4,6% 4,7%

5.740 5.785 5.812 5.875 5.911 5.929 6.010 6.064 6.078 6.123 6.168
12,3% 12,4% 12,4% 12,5% 12,5% 12,5% 12,6% 12,7% 12,7% 12,7% 12,8%
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Gerenciamento de Capital

7. ANEXO II - PROJECAO DE FLUXO DE CAIXA

Fluxo de caixa (RS mil) ANO 1 ANO 2 ANO 3 ANO 4 ANO 5 ANO 6 ANO 7 ANO 8 ANO 9 ANO 10 ANO 11 ANO 12 ANO 13 ANO 14 ANO 15

EBITDA 4.006 4.062 4.622 5.202 5.740 5.785 5.812 5.875 5.911 5.929 6.010 6.064 6.078 6.123 6.168
IRPJ e CSLL (539) (630) (785) (773) (896) (920) (940) (966) (988) (1.001) (1.023) (1.043) (1.053) (1.069) (1.086)
Variagdo do capital de giro (6.223) (393) (390) (393) (390) (33) (20) (46) (26) (13) (59) (39) (10) (33) (33)
Operagdes ndo recorrentes - - - - - - - - - - - - - - -
Refinanciamento de impostos (491) (491) (491)  (1.234)  (1.234)  (1.050)  (1.050)  (1.050) (851) (752) (752) (750) (743) (743) (743)
Fluxo de caixa operacional (3.247) 2.548 2.956 2.803 3.221 3.783 3.803 3.814 4.046 4.163 4.177 4.232 4.272 4.279 4.306
Capex - - - - (226) (316) (452) (452) (802) (802) (802) (802) (802) (802) (802)
Fluxo de caixa das ativ. de inv. - - - - (226) (316) (452) (452) (802) (802) (802) (802) (802) (802) (802)
Fomento 6.223 - - - - - - - - - - - - - -
Despesas financeiras (1.854) (1.898) (1.961) (2.733) (2.754) (2.696) (2.638) (2.593) (2.538) (2.499) (2.488) (2.457) (2.429) (2.408) (2.378)
Fluxo de caixa das ativ. de fin. 4369  (1.898)  (1.961)  (2.733) (2.754) (2.696)  (2.638)  (2.593)  (2.538)  (2.499) (2.488) (2.457) (2.429) (2.408)  (2.378)
Classe | (875) - - - - - - - - - - - - - -
Classe Il - (28) (28) (75) (75) (112) (112) (131) (131) (149) (187) (187) (206) (224) (224)
Classe 1l (84) - (117) (156) (156) (234) (234) (273) (273) (312) (390) (390) (429) (468) (468)
Classe IV (54) - (23) (31) (31) (46) (46) (54) (54) (61) (77) (77) (84) (92) (92)
Credores colaboradores - (277) (277) (277) (277) (277) (277) (277) (277) (277) (277) (277) (277) (277) (277)
Nao sujeito (42) (42) (42) - - - - - - - - . - - -
Fluxo de caixa n3o operacional  (1.054) (348) (488) (539) (539) (669) (669) (735) (735) (800) (931) (931) (996)  (1.061)  (1.061)
Fluxo de caixa livre 68 302 507 (469) (298) 101 43 34 (28) 62 (44) 42 46 8 65
Fluxo de caixa acumulado 68 369 876 407 109 210 253 288 260 322 279 321 367 375 440

Chapecé Joagaba Blumenau
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LAUDO DE AVALIACAO

- .
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{,‘.

Benderplast

BENDERPLAST INDUSTRIA E COMERCIO DE EMBALAGENS EIRELI
RUA OSASCO, 414
DISTRITO INDUSTRIAL DE GUARAPUAVA |
GUARAPUAVA - PR
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SUMARIO EXECUTIVO

SCP Sistemas e Consultoria Patrimonial, registrada no CREA/SP N2 0945623
especializada em Engenharia de AvaliacGes, através de seus Responsaveis Técnicos,
Engenheiro Civil Breno Jardim Kuhn e Engenheiro Mecanico Carlo Castilhos Vitola,
em conformidade com a Lei Federal n° 5.194 de 24 de Novembro de 1966, que
regulamenta o exercicio das profissdes de Engenheiros, Arquitetos e Engenheiros
Agronomos, complementada pelas resolugdes n.°s 218/73 e 345/90 do CONFEA -
Conselho Federal de Engenharia, Arquitetura e Agronomia, que atribui a emissdo e
Responsabilidade Técnica de Laudos Avaliatdrios, Unica e exclusivamente a esses
profissionais ou a empresas constituidas, dirigidas e orientadas pelos mesmos,

apresenta o laudo que segue.
NORMAS TECNICAS

Os Laudos apresentados pela SCP sdo elaborados seguindo as exigéncias e

procedimentos estabelecidos pela ABNT - Associacdo Brasileira de Normas Técnicas.

A ABNT - Associagdo Brasileira de Normas Técnicas é reconhecida como Unico
Foro Nacional de Normalizagdo através da Resolucdo n,” 07 do CONMETRO, de

24.08.1992. Segue abaixo a relagdo das Normas consultadas:
NBR 14.653-1 - Procedimentos Gerais
NBR 14.653-2 - Iméveis Urbanos
NBR 14.653-3 - Imdveis Rurais
NBR 14.653-4 - Empreendimentos
NBR 14.653-5 - Maquinas Equipamentos e Bens Industriais em Geral

NBR 12.721 - Avaliacdo de Custos de Construcdo para Incorporacdo Imobiliaria

e outras disposicGes para Condominios Edilicios

Péagina 73

Documento assinado digitalmente, conforme MP n° 2.200-2/2001, Lei n® 11.419/2006, resolug&o do Projudi, do TIPR/OE

Validagdo deste em https://projudi.tjpr.jus.br/projudi/ - Identificador: PITIP 8WYJR TF7UF S7THBU




PROJUDI - Processo: 0013546-81.2018.8.16.0031 - Ref. mov. 110.3 - Assinado digitalmente por Aguinaldo Ribeiro Junior
30/10/2018: JUNTADA DE PETICAO DE MANIFESTAGAO DA PARTE. Arg: Anexo Il

1. DESCRICAO DO TRABALHO

Para desenvolvimento do trabalho avaliatorio foi realizado um inventario

fisico e vistorias dos bens mdveis existentes na empresa.

As descricdes e dados técnicos dos bens foram levantados “in loco” e
conferidos com as descri¢des e dados constantes no cadastro dos bens fornecido pelo

contratante

2. PRELIMINARES

Solicitante: Benderplast Industria e Comercio de Embalagens Eireli
CNPJ: 07.106.525/0001-55

Enderego: Rua Osasco, 414 Distrito Industrial Guarapuava - PR
Objetivo: Patrimonial e Reavaliagao de Ativos Imobilizados

Data Base: Outubro de 2018

Finalidade: Determinacdo do Valor de Mercado (valor justo), vida util

remanescente e Valor de Liquidez para fins de apresentagdo em recuperacao judicial.

Péagina 74

Documento assinado digitalmente, conforme MP n° 2.200-2/2001, Lei n® 11.419/2006, resolug&o do Projudi, do TIPR/OE

Validagdo deste em https://projudi.tjpr.jus.br/projudi/ - Identificador: PITIP 8WYJR TF7UF S7THBU




PROJUDI - Processo: 0013546-81.2018.8.16.0031 - Ref. mov. 110.3 - Assinado digitalmente por Aguinaldo Ribeiro Junior
30/10/2018: JUNTADA DE PETICAO DE MANIFESTAGAO DA PARTE. Arg: Anexo Il

3. RESUMO DA AVALIAGAO

Péagina 75

DESCRICAO VALOR JUSTO DE MERCADO VALOR DE LIQUIDEZ
MAQUINAS, EQUIPAMENTOS E RS 6.878.309,00 RS 4.937.889,00
FERRAMENTTAS
TOTAL RS 6.878.309,00 RS 4.937.889,00

4. AVALIACAO — CONSIDERAGOES INICIAIS

4.1 FINALIDADE

Conforme especificacdao do contratante, a finalidade do presente trabalho é a
avaliacdo dos bens modveis componentes do ativo imobilizado da Benderplast
Industria e Comercio de Embalagens Eireli localizada a Rua Osasco, 414 Distrito
Industrial Guarapuava | na cidade de Guarapuava - PR, com vistas a determinacdo do
valor justo, valor de liquidez e a determinacdo da vida util estimada destes bens para
fins de apresentacdo em juizo para recuperacao fiscal, em atendimento ao disposto
no art. 183, § 3.2 da Lei n2. 6.404, de 15 de dezembro de 1976 e nos Pronunciamentos
Técnicos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), em especial os CPC n.2 01
— Valor Redugdo ao Valor Recuperavel de Ativos, CPC n.2 04 - Ativo Intangivel, CPC 27
- Ativo Imobilizado e outros Pronunciamentos Técnicos e Orientacdes do CPC
relacionados a ativos imobilizados tangiveis e intangiveis, além das Normas
Brasileiras de Contabilidade Técnicas (NBCT) e deliberacdo e atos da Comissao de

Valores Mobiliarios (CVM).
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4.2 REFERENCIAS NORMATIVAS

Segundo item 6 do Pronunciamento Técnico CP — 27, a seguir transcrito, valor

justo é assim definido:

“Valor justo é o valor pelo qual um ativo pode ser negociado entre partes
interessadas, conhecedoras do negdcio e independentes entre si, com auséncia de
fatores que pressionem para a liquidacdo da transa¢do ou que caracterizem uma

transacdo compulséria”

Segundo item 3.91 da NBR 14653-4, Norma Brasileira Para Avaliacdo de Bens —

parte 4 — Empreendimentos, a seguir transcrito, valor patrimonial é assim definido:

“Somatario dos valores de mercado dos bens que compéem o ativo
permanente do empreendimento. Na impossibilidade de se identificar o
valor de mercado de algum bem componente do empreendimento,
considera-se a sua melhor aproximagdo: custo de reedi¢do, valor

econémico ou valor de desmonte.”

Complementando a definicdo acima, é importante apresentar, também, as
definicbes de valor de mercado, valor econémico, valor de desmonte e custo de

reedicdo, conforme segue:
Valor de Mercado, segundo item 3.44 da NBR 14653, parte 1:

“Quantia mais provavel pela qual se negociaria voluntariamente e
conscientemente um bem, numa data de referéncia, dentro das condigcoes

do mercado vigente”.
Valor de Desmonte, segundo item 3.89 da NBR 14653, parte 4:

“Valor presente da renda liquida auferivel pela venda dos bens que

compbem o empreendimento, na condicdo de sua desativagdo”.
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Custo de reedi¢ao, segundo item 3.9.3 da NBR 14653-4, parte 1:

“Custo de reprodugdo, descontada a depreciagdo do bem, tendo em

vista o estado em que se encontra”.
Valor de Liquidez Forgada, segundo item 3.49 da NBR 14653, parte 4:

“Preco de liquidacdo forcada: Quantia auferivel pelo bem, na
hipétese de uma venda compulséria ou em prazo menor que o médio de

absorcdo pelo mercado”.

Neste trabalho o valor de justo serd tratado como valor de mercado e o
desenvolvimento do procedimento avaliatério sera baseado nas premissas
determinadas pela NBR 14653 — Norma Brasileira para avaliacdo de Bens — Parte 5:

Maquinas, equipamentos, instalagdes e bens industriais em geral.

4.3 GRAU DE AGREGAGAO E TIPO DE VALOR

FINALIDADE GRAU DE AGREGAGAO TIPO DE VALOR
Patrimonial e Reavaliagao de Unidade Custo de reedicao
Ativos Imobilizados Industrial/Comercial

Valor de mercado

Em atendimento ao item 7.1.3 da NBR 14.653-5-2006 e de acordo com a tabela
1, o quadro abaixo demonstra como é associagao da finalidade da presente avaliagdo

com o seu grau de agregacao e tipo de valor.

5. MEMORIAL DESCRITIVO

5.1 BENS MOVEIS

O objeto desta avaliacdo compreende em maquinas, equipamentos e

ferramentas utilizadas no parque industrial da empresa na producao de fios, tecidos
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e sacaria de Polipropileno, entre outros. Os bens objeto da avaliacdo foram
vistoriados com o intuito de verificarem-se detalhes como existéncia, localizacdo,
especificacdes e estados de conservacdo (depreciacdo), de forma a possibilitar

valora-los.

5.2 REGISTRO FOTOGRAFICO

{I:ﬂ WA \ﬂ,‘

(I AR Y i

e
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6. PROCEDIMENTO AVALIATORIO

6.1 BENS MOVEIS

6.1.1 METODOLOGIA APLICADA

Foram aplicados na presente avaliacdo os métodos assim definidos no item 8

da NBR 14653-5-2006:

“Método comparativo direto de dados de mercado:
para maquinas isoladas, apura o valor através de bens
similares usados. As caracteristicas diferentes devem ser
tratadas por critérios fundamentados pelo engenheiro de
avaliacbes, contempladas as diferentes  funcgdes,
desempenhos operacionais (volume de producdo, qualidade
do produto produzido, custo unitario das pecas produzidas),
estruturas construtivas (carcaga, acionamentos e comandos)

e itens opcionais, entre outros”.

“Métodos de custos (comparativo direto e
quantificacdo). Para maquinas, na impossibilidade de uso do
método comparativo direto de dados de mercado, utiliza-se a
cotacdo de precos de bens novos junto a fabricantes dos

mesmos ou similares, com aplicacdo da depreciagdo”

6.1.2 PESQUISA MERCADOLOGICA

Para determinacgao dos valores de mercado foi efetuada pesquisa de mercado
junto a fornecedores e fabricantes destes tipos de bens, este procedimento tornou
possivel avaliar todos os itens, considerando a situagcdao mercadoldgica atual e todos
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0S custos.

Cabe salientar que por vezes o método comparativo direto ndo é diretamente
aplicédvel, pela impossibilidade de obter um bem paradigma no mesmo estado do
bem avaliando, por isso, como ferramenta de engenharia de avalia¢Oes, é utilizada
uma depreciacdo técnica com vistas a trazer um bem em um estado de novo, por
exemplo, para a realidade do bem avaliado. Para tanto existe metodologia

consagrada as quais seguem abaixo devidamente descritas
6.1.3 DEPRECIACAO DOS BENS MOVEIS

Os indices de depreciacdo foram determinados pela aplicacdo do Método de
Ross-Heidecke, onde o coeficiente de depreciacdo é um fator “K” extraido de uma
tabela de dupla entrada, em que na coluna entra-se com a relacdo entre idade

aparente e vida util e na linha com o estado de conservacao.

ESTADO DE CONSERVAGAO

a) Novo

b) Entre novo e regular

c) Regular

d) Entre regular e reparos simples

e) Reparos simples

f) Entre reparos simples e importantes
g) Reparos importantes

h) Entre reparos importantes e s/valor

Estas depreciacdes sao calculadas através da formula matemadtica apresentada

abaixo.

D = (100 — K) / 100

6.1.4 DETERMINAGAO DOS VALORES DE MERCADO

A determinacdo dos valores patrimoniais das maquinas, equipamentos e
ferramentas foi efetuada com base no Método do Custo, ou seja, conhecidos o valor
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de novo do bem e a sua depreciacdo, o valor patrimonial é obtido através da formula

a seguir
V=[(1-R)x(1-K) x VN+(VNxR) ]
Onde:

V = Valor atual de mercado

D = Depreciagao

R = Valor residual (10% do Valor de Novo)
VN = Valor de novo

6.1.5 DETERMINAGAO DO VALOR DOS BENS

A planilha de descricdo e avaliagdo em anexo ao laudo demonstra o

desenvolvimento do procedimento avaliatério.

O valor de mercado (valor Justo) dos bens avaliados em outubro de 2018 é:
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VALOR JUSTO

RS 6.878.309,00
(SEIS MILHOES OITOCENTOS E SETENTA E OITO MIL TREZENTOS E NOVE REAIS)

6.1.6 DETERMINAGAO DO VALOR DE LIQUIDEZ

Valor de liquidez forcada corresponde ao valor pelo qual, provavelmente, os

bens seriam absorvidos elo mercado de forma instantanea.

A determinacdo deste valor corresponde a um desconto imposto sobre o valor
de mercado acima obtido, decorrente dos custos financeiros gerados no tempo

compreendido entre a oferta e a venda efetiva.
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Do ponto de vista da Engenharia Econ6mica, este desconto é representado pelo

fluxo de caixa a seguir:

V.Mercado

t1=oferta t2=venda

V. Liquidez Periodo de absor¢do = n

Como se pode observar, o valor presente do fluxo de caixa acima corresponde
ao Valor de Liquidez e é dado pela capitalizacdo do Valor de Mercado, conforme

segue:

Valor liquidez = Valor de Mercado / (1 +i)"

Onde:
i = composicdo da taxa de aplicacdo de capitais e da taxa de risco;

n = periodo de absorcdo, isto é, periodo compreendido entre a colocagdo do

bem em oferta e (t1) e da efetivacdo da venda.

Para o bem considerou-se a hipétese de absorc¢do pelo mercado local em doze
(12) meses. Esta hipotese origina um custo financeiro decorrente da imobilizacdo do
capital durante este periodo, deixando de auferir os rendimentos referentes a
aplicacdo deste capital no mercado de capitais. Além, disso, acrescentou-se o risco

advindo da negociacao.

Admitiu-se para esse cenario a soma de uma Taxa Minima de Atratividade
(TMA) de 0,8 % ao més e uma taxa de risco de 2,0%, resultando uma taxa total de
2,8 % com capitalizagdo mensal.

O valor de liquidez dos bens avaliados em outubro de 2018 é:
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VALOR DE LIQUIDEZ

R$ 4.937.889,00

(QUATRO MILHOES NOVECENTOS E TRINTA E SETE MIL OITOCENTOS
E OITENTA E VOVE REAIS)

6.1.7 TAXAS DE DEPRECIAGAO

A depreciacdo de bens do ativo imobilizado corresponde a diminuicdo do
valor dos elementos ali classificaveis, resultante do desgaste pelo uso, acdo da
natureza ou obsolescéncia normal. Referida perda de valor dos ativos, que tém por
objeto bens fisicos do ativo imobilizado das empresas, serd registrada
periodicamente nas contas de custo ou despesa (encargos de depreciagdo do periodo
de apuracdo) que terdo como contrapartida contas de registro da depreciacdo
acumulada, classificadas como contas retificadoras do ativo permanente (RIR/1999,

art. 305).

Deprecia¢do Linear: Consiste em dividir o valor total do bem de Ativo em
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partes iguais, contabilizando uma parte por més até a total desvalorizacdo do mesmo,

calculada através da seguinte formula:

Dep. Linear = (Valor de Mercado — Valor Residual) / VUER

Onde:

Valor de Mercado = Valor avaliado neste laudo

Valor residual = Valor Residual ou valor esperado do bem no término da vida util total

(10% valor mercado)

VUER = Numero de anos esperado de um determinado bem, que o permita gerar
recursos econémicos para a empresa.
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6.1.8 DETERMINAGAO DA VIDA UTIL TOTAL

A vida util dos bens méveis é estimada em funcao de fatores fisicos, técnicos

e econémicos conforme indicado nas seguintes publica¢des:

e Tabela IV da "vida util para o cdlculo de depreciagdo técnica" publicada no
livro de Engenharia de Avaliagbes da Editora Pini. Esta tabela foi extraida
do livro Perry Chemical Handbook, 3a. edicdo, pg. 1.822.

e Tabela V "classificagéo genérica dos bens e depreciagdo (vida util)",publicada
no livro Engenharia de Avalia¢ées, obtida do livro Asset Guideline Classes,
and Periods, Asset Depreciation Range T.I.R., 1088 de Junho de1.971.

e Tabela de vida util de mdquinas e equipamentos apresentada pelo Eng.Victor
Carlos Fillinger no IX Congresso Panamericano de Avalia¢des realizada em
Sdo Paulo em Agosto de 1.979.

e Tabela de vida util para mdquinas e equipamentos apresentada pelo Relatdrio

Técnico do Instituto Brasileiro de Avaliages e Pericias de Engenharia de SGo

Documento assinado digitalmente, conforme MP n° 2.200-2/2001, Lei n® 11.419/2006, resolug&o do Projudi, do TIPR/OE

Validagdo deste em https://projudi.tjpr.jus.br/projudi/ - Identificador: PIJ57Y 6KA2R S7TELW WTPYY

Paulo IBAPE/SP — Publicada em Setembro de 2007 no livro Engenharia de

Avaliagées da Editora Pini, no Capitulo 18.

S3do considerados fatores técnicos segundo as definicdes de depreciacdo
conforme item 3.12 da NBR 14653-1 assim descritos:

Decrepitude: Desgaste de suas partes constitutivas, em
consequéncia de seu envelhecimento natural, em condicdes
normais de utilizacdo e manutencao.

Deterioragao: Desgaste de seus componentes em razao
de uso ou manutencao inadequada

Mutilagcdo: Retirada de sistemas ou componentes
originalmente existentes.

Obsoletismo: Superacdo tecnoldgica ou funcional.
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Os fatores técnicos foram baseados nos conceitos de depreciacdo
preconizados pelo Eng? Hélio Roberto Ribeiro de Caires (contidas no livro "Novos
Tratamentos Matematicos de Engenharia de Avaliacdes"- 22 edi¢cdo-1978, Editora
Pini), estes baseados na corelacdo das condicOes de utilizacdo e de manutencao.

Os fatores econémicos sdao dados mercadolégicos consideramos como os de
maior relevancia para este tipo de avaliacdo os seguintes fatores: Oferta para
reposicao, Tempo médio para reposicao e Custo médio para reposicao.

Para todos os fatores foram utilizados os seguintes indices comparativos e

seus respectivos valores.

INDICE VALOR

MUITO BAIXO 0,5
BAIXO 0,75
NORMAL 1
MODERADO 1,25
ELEVADO 1,5

6.1.9 DETERMINAGAO DA VIDA UTIL REMANESCENTE

Define-se a vida util econdmica remanescente como sendo o nimero de anos
esperado de um determinado bem, que o permita gerar recursos econémicos para a
empresa.

Na vida util total esta previsto o grau de obsolescéncia ao longo dos
anos,como elucidado no item anterior. A vida Util remanescente é obtida através da
subtracdo da vida util total com o nimero de anos de uso do bem.

Para a determinacao da idade real dos bens deixa-se de aplicar, de um modo

geral, qualquer indice com a finalidade de compensar o desgaste natural dos bens,
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se constadas boas condi¢cdes de manutencdo, bons estados operacionais e de
conservagao.

Nos casos em que estas condicdes nao prevalecem, adota-se a idade
aparente, esta relagao define-se em fung¢do dos anos de uso e da vida util total do
bem, dependendo, sobretudo, do estado em que se encontra durante a vistoria, esta
aplicada sobre a vida util total, nos fornece a vida util remanescente.

Reformas e modificacbes visando ao aumento de produtividade com
substituicOes de pecas sujeitas a desgaste sao exemplos de que o bem podera ter sua
vida util remanescente prolongada, desgastes excessivos com péssimas condicdes de

utilizacdo dos equipamentos poderao ocorrer o contrario.
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7. GRAU DE FUNDAMENTAGAO DA AVALIACAO

Em atendimento ao item 9 da NBR 14.653-5-2006 e de acordo com a tabela 2,

0 quadro abaixo demonstra que o presente trabalho avaliatério se enquadrou no

grau de fundamentacao Il

ITEM DESCRIGCAO OBSERVACAO
Caracterizacgado sintética do bem e seus
1 Vistoria Il
principais componentes, com fotografias.
O funcionamento foi observado pelo
2 Funcionamento Il
engenheiro de avaliacGes
Fontes de Para valor de mercado: 1 dado de
3 informacado e I mercado de bem similar no estado do
dados de mercado avaliando.
4 Deprecia¢ao Il Calculada por metodologia consagrada
Pontos
10 6 4
Minimos
Itens 2 e 4 no minimo no
Todos os itens no Todos os itens no
Restrigdes grau |l e os demais no
minimo no grau Il minimo no grau |
minimo no grau |
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O atendimento a cada exigéncia do Grau | terd 1 ponto; do Grau ll, 2 pontos; e

do Grau lll, 3 pontos.
Por tanto nesta avaliagdo somam-se os pontos conforme segue
Iltem 1: Avaliagdo 2 Pontos
Iltem 2: Funcionamento 2 Pontos
Item 3: Fontes de informacdo e dados de mercado 1 Ponto
Item 4: Depreciagao 2 Pontos
Total: 7 Pontos

Grau de fundamentacdo obtido: Grau Il
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8. ANEXOS

Foram anexados ao presente laudo:

Anexo 1: Planilha de Descri¢do e Avaliagao

Guarapuava - PR, 25 de outubro de 2018

—

f/a"
/

{
|

/ UMM‘V v /"WX\ Wf/ﬂ V/%//M

SCP Sistemas e Consultoria Carlo Castilhos Vitola

Patrimonial LTDA Eng. Mecanico

Responsavel Legal ‘ o
P g Responsavel Técnico

CREA/SP N2 0945623 CREA 220815301-4
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ANEXO 01

Planilha de Descri¢ao e Avaliagao dos Bens Mdveis
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=
w | PLANILHA DE DESCRIGAO E AVALIAGAO
Benderplast

BENDERPLAST INDUSTRIA E COMERCIO DE EMBALAGENS EIRELI
DATA BASE OUTUBRO 2018

Sistemas e Consultoria Patiimonial

8T0Z/0T/0€
0SS8201d - 1dNCOdd

VALOR VALOR
DESCRIGAO VALOR ORIGINAL CONTABIL VALOR DEPRECIADO VALOR RESIDUAL CONTABIL USTO
MERCADO LIQUIDEZ
1.03.00023 |01 ADAPTADOR USB HPT 1100, 01 TARIFADOR CALL REPORT 50 RAMAIS 19/06/2008 RS 1.008,00 | R$ 1.008,00| R$ -|Rs 714,00 | R$ 512,00 10 9,00%
1.03.00041 |01 ALIMENTADOR RHL-155X C/ 8MTS DE MANG D.45MM 10/07/2008 RS 5.087,76 | RS 5.087,76 | R$ - |Rs 3.607,00| RS 2.589,00 10 9,00%
O Rt I swoo[ o] ool o
[ e L S5 L TP T L IO, S S KT IO | oo [ | oo s
s o 10 SO OO0 80 0O | sms | mnon|s o s s T
1.03.00036 |01 CONTROLADOR PROGRAM. CLIC CLW-02/20 15/07/2008 RS 603,75 | RS 603,75 | R$ -|Rs 427,00 | RS 306,00 10 9,00%
1.03.00042 |01 IMPRESSORAIDPAL, 01 ETQIDPAL DE0.750X21" 18/07/2008 RS 461,09 | RS 461,09 | RS -|Rs 326,00 | R$ 234,00 10 9,00%
1.03.00076 |01 INVERSOR CFW-08 16A/3AC 380V 14/11/2008 RS 3.978,00 | RS 3.963,64 | RS 14,36 | RS 2.820,00 | RS 2.024,00 10 9,00%
1.03.00074 |01 INVERSOR CFW-09 70A/3AC 380V CFW090 31/10/2008 RS 9.400,00 | R$ 9.400,00| RS -|Rs 6.665,00 | RS 4.785,00 10 9,00%
R A e AP ey I L s s ssn[ o
1.03.00069 (01 MISTURADOR DE RAGAO MRO 1500 COMPACTO 19/09/2008 RS 3.660,36 | RS 3.660,36 | RS - |rs 2.595,00 | RS 1.863,00 10 9,00%
1.03.00072 |01 REDUTOR TIPO MHL-50/2 FIG 07/10/2008 RS 3.496,50 | RS 3.496,50 | R$ -|Rs 2.478,00 | R$ 1.779,00 10 9,00%
1.03.00073 |01 REDUTOR TIPO ZDE-225 ROL.29430E G=90 =190 10/10/2008 RS 35.689,50 | RS 35.689,50 RS RS 25.306,00 | RS 18.167,00 10 9,00%
1.03.00067 (01 TORRE DE RESFRIAMENTO DE AGUA MODELO HD1407-GTR- 02/09/2008 RS 8.850,00 | R$ 8.850,00| RS - |Rs 6.275,00 | R$ 4.505,00 10 9,00%
1.03.00050  [01VIGA"U"4" NA1"ALMA, 20 BOLACHA 340X1/4" 24/07/2008 RS 1.016,70 | R$ 1.016,70 | R$ - |Rs 720,00 | R$ 516,00 10 9,00%
o oG o oo oo o0 | smon | o s 2 sn[ wa w
1.03.00022 (02 CONVERSOR DE POTENCIATH 6033A/36, 02 CONTROLADOR DIGITAL DE PROCESSOS TH 91 17/06/2008 RS 2.891,16 | R$ 2.891,16 | R$ -|Rs 2.049,00 | R$ 1.471,00 10 9,00%
1.03.00068 |02 INVERSOR CFW-01 10A/3AC 380V, 15 BORNE RELE 24V 04/09/2008 RS 3.310,45 | RS 3.310,45| R$ - |Rs 2.347,00| RS 1.684,00 10 9,00%
1.03.00053 02 MANCAL TIPO APOIO P212, 02 ROLAMENTO FIX PARAF UC212 25/07/2008 RS 170,00| RS 170,00 | R$ - |rs 120,00 | R$ 86,00 10 9,00%
1.03.00030 :fsxc;zonTlezscva, 06 INVERSOR FREQUENCIA MODELOS CFW-09 180A 380 CFW-08 10A/3AC CFW-08 24A/3AC CFW-08 13A/3AC CFW-08 09/07/2008 as 146.017,00 | RS 46.017,00] RS s 32.629,00| 7S 23.425,00 0 9,00%
1.03.00025 |02 MOTORES MQGF-110 E MQGF-063 25/06/2008 RS 3.850,00 | RS 3.850,00| R$ RS 2.729,00| RS 1.959,00 10 9,00%
1.03.00028 |02 STOCK TAINER STP-T021.7.06 04/07/2008 RS 1.339,66 | RS 1.339,66 | R$ -|Rs 949,00 | R$ 681,00 10 9,00%
1.03.00071 |02 UNIAO ROTATIVAJUPTER TIPO 3032/20-D FLUXO DUPLO COM FLANGE 01/10/2008 RS 2.368,80 | RS 2.368,80 | R$ - |Rs 1.679,00 | RS 1.205,00 10 9,00%
1.03.00051 03 BARRAMENTO DE CORE, 04 ELETROUDO DE FERRO ELETR LEVE, 06 ISOLADOR PARALELO, 12 PARAFUSO SEXTAVADO DE LATAO 24/07/2008 RS 623,00 RS 623,00 | RS RS 441,00 | RS, 316,00 10 9,00%
1.03.00045 |03 BOLACHA 210X88,30 22/07/2008 RS 956,81 | R$ 956,81 | RS - | RS 678,00 | RS, 486,00 10 9,00%
1.03.00065 |03 CORREIAPLANA6900X120MM 4670X120MM 4300X120MM 21/08/2008 RS 2.869,73 | RS 2.869,73 | R$ - |Rs 2.034,00| RS 1.460,00 10 9,00%
1.03.00057 |03 PARAFUSO LATAO CABEGA REDONDA, 02 PARAFUSO LATAO FENDA REDONDA, 20 CABO BLINDADO C/ MALHA 31/07/2008 RS 584,51 RS 584,51 | RS - |rs 414,00 | RS 297,00 10 9,00%
1.03.00032 |03 RODADENTADA 1.40.18, 02 RODA DENTADA 1.35.10.A, 02 RODA DENTADA 1.35.20.A, 01 CORR 35/1, 02 EMENDA 35/1 10/07/2008 RS 98,98 | R$ 98,98 [ RS -|Rs 69,00 | RS 49,00 10 9,00%
T oA oot T T oo | o1 s s 2 sn[ oo
1.03.00020 |03 TUBO MEC ST52 112,00X90,00 09/06/2008 RS 1.608,71 | R$ 1.608,71| R$ - |Rs 1.140,00 | R$ 818,00 10 9,00%
1.03.00008 |03 TUBOS CHAPA ASTM-A-36 COM COSTURAS 24/09/2007 RS 4.586,40 | RS 4.586,40| RS - |Rs 3.209,00 | R$ 2.303,00 9 10,00%
1.03.00010 04 CONVERSOR TIRISTHERM TH, 04 CONTROLADOR MICROPROCESSADO TH 04/10/2007 RS 5.782,32 | RS 5.782,32| RS RS 4.046,00 | RS 2.904,00 9 10,00%
1.03.00044 |05 ELETRODUTO GALV FOGO 1.1/2" 22/07/2008 R$ 317,70 | R$ 317,70 | R$ -|Rs 225,00 | R$ 161,00 10 9,00%
1.03.00004 |05 TS/CA106/APISL/AS3 10" SCH120M PT 24/08/2007 RS 11.187,30 | RS 11.187,30 | RS - |Rs 7.830,00 | R$ 5.621,00 9 10,00%
1.03.00059 |06 BUCHAREDUGAO FERRO 1.1/2"X 1/2"BSPGE 06/08/2008 RS 45,12| R$ 45,12 | R$ - |rs 31,00 | RS 22,00 10 9,00%
1.03.00027 geof:éuJAogi;A;/j/’zz':,B?L;Eca:ozirgi'rlf)/ﬁ'x,32 CHAPAACO 2.00X2000X1200, 01 CHAPA DE ACO 4.75X2000X1000, 40 CABO DEACO 1/4", 20 03/07/2008 as 661087 | RS 661087 RS ks 4.687,00| RS 3364,00 0 9,00%
1.03.00033 EZ):/‘LL;E::;?CJLT&?QEQ?&Z%QZEY:;\QL?,AOL;\SZ%ET ;ED":'J';;Z‘ ROSCADAQ3-8-1/4-8, 07 COM. RAP. ROSCADA 03-8-3/8-8, 06 10/07/2008 RS 6.074,21 | RS 6.074,21| R$ RS 4.306,00| RS 3.091,00 10 9,00%
1.03.00066 |07 FONTE CHAVEADA 2,5A95..264VAC 24VD 22/08/2008 RS 1.569,75 | R$ 1.569,75 | R$ - RS 1.112,00 | R$ 798,00 10 9,00%
1.03.00011 |08 PINO FORJADO EM AGO SAE USINADO 19/10/2007 R$ 18.900,00 | R$ 18.900,00 [ R$ - |Rs 13.229,00 | RS 9.497,00 9 10,00%
1.03.00026 08 RODA DENTADA 2.40.18T/2TC, 03 RODA DENTADA 2.4.31T/2TC, 04 RODA DENTADA 2.40.33T/2TC 02/06/2008 RS 539,16 [ RS 539,16 | RS RS 382,00 | RS 274,00 10 9,00%
1.03.00007 (08 TUBOS CHAPA ASTIM-A-A36 C/ COSTURAS ATRAVES DE ARCO SEBMERSO D.INT 19/09/2007 RS 12.230,40 | R$ 12.230,40 | R$ -|Rs 8.560,00| R$ 6.145,00 9 10,00%
1.03.00029 |09 CONVERSOR DE POTENCIATH 6200A/36, 06 CONVERSOR DE POTENCIATH 6200A/16, 16 CONTROLADOR DIGITAL DE PROCESSOS TH 91 04/07/2008 RS 14.399,58 | RS 14.399,58 | RS - |Rs 10.210,00 | RS 7.330,00 10 9,00%
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