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LOLLATO
LOPES
RANGEL
RIBEIRD ADVOGADDS

Excelentissimo Senhor Doutor Juiz de Direito da 12 Vara Civel da Comarca de

Guarapuava, Estado do Parana.

Autos de n. 013546-81.2018.8.16.0031

Recuperacao judicial

BENDERPLAST INDUSTRIA E COMERCIO DE EMBALAGENS - EIRELI [EM

RECUPERACAO JUDICIAL] € PARANA TEXTIL INDUSTRIA E COMERCIO DE EMBALAGENS

— EIRELI [EM RECUPERACAO JUDICIAL], devidamente qualificadas nos autos em

epigrafe, em que figuram como Recuperandas, vém, por seus advogados
subscritos, com o0 acato merecido por esse Douto Juizo, perante Vossa
Exceléncia, nos termos do art. 53, da Lei n. 11.101/2005, apresentar o plano de
recuperacao judicial, laudo econémico-financeiro e os laudos de avaliacdo dos

ativos das devedoras.

Pede deferimento.
Curitiba, 30 de outubro de 2018.

AGUINALDO RIBEIRO JR.
OAB/PR 56.525
aguinaldo@Ilollato.com.br

FELIPE LOLLATO
OAB/SC 19.174
felipe@lollato.com.br

GIOVANNA BELTRAO BARBOSA
OAB/PR 86.698
giovanna.barbosa@lollato.com.br

S&o Paulo / SP Curitiba / PR Florianépolis / SC Cacgador / SC
+55 11 25742644 *55 4] 3092.5550
Ro

Vita Olimpia CEP 04552-000 Centro Civico CEF

55 LB 30394323 +55 49 354] 5858

Rua do 350 C). 51 Av. Candido d

quim 14 Rua Anita Gariba

a 101 Rua frmao
Centro CEP 88020-620 Centro CEP 89500
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PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL das sociedades
BENDERPLAST - INDUSTRIA E COMERCIO DE EMBALAGENS - EIRELI - Em
Recuperacio Judicial

PARANA TEXTIL INDUSTRIA E COMERCIO DE EMBALAGENS EIRELI — Em
Recuperacio Judicial

(Processo n° 0013546-81.2018.8.16.0031)

Guarapuava, 30 de outubro de 2018.
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PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL DE
BENDERPLAST - INDUSTRIA E COMERCIO DE EMBALAGENS - EIRELI - Em
Recuperacao Judicial e
PARANA TEXTIL INDUSTRIA E COMERCIO DE EMBALAGENS EIRELI - Em

Recuperacio Judicial

BENDERPLAST - INDUSTRIA E COMERCIO DE EMBALAGENS - EIRELI — Em
Recuperacao Judicial, empresa individual de responsabilidade limitada (de natureza
empresaria), de porte demais, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.106.525/0001-55, com sede na
Rua Osasco, 414, DIG - Distrito Industrial de Guarapuava, Guarapuava - PR, CEP 85.027-380,
em conjunto com PARANA TEXTIL INDUSTRIA E COMERCIO DE EMBALAGENS
EIRELI — Em Recuperacio Judicial, empresa individual de responsabilidade limitada (de
natureza empresaria), de porte demais, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.883.863/0001-01, com
sede na Rua Osasco, 104, DIG - Distrito Industrial de Guarapuava, Guarapuava - PR, CEP
85.027-380, apresentam, nos autos do processo de Recuperagdo Judicial, autuado sob o n°
0013546-81.2018.8.16.0031, em curso perante a 1* Vara Civel da Comarca de Guarapuava,
Estado do Paran4, em cumprimento ao disposto no art. 53! da Lei n° 11.101/2005, o presente

Plano de Recuperacao Judicial, nos termos e condigoes a seguir.

1. SUMARIO EXECUTIVO

1.1 DEFINICOES

Os termos utilizados em letras maitsculas, sempre que mencionados no Plano, terdo os
significados que lhes sdo atribuidos nesta cldusula. Tais termos serdo utilizados, conforme
apropriado, na sua forma singular ou plural, no género masculino ou feminino, sem que, com

isso, percam o significado que lhes ¢ atribuido.

U Art. 53. O plano de recuperagdo sera apresentado pelo devedor em juizo no prazo improrrogavel de 60 (sessenta)
dias da publicagdo da decis@o que deferir o processamento da recuperagao judicial, sob pena de convolagdo em
faléncia [...]
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1.1.1 “Administrador Judicial”: significa a Credibilita Administragdes Judiciais Ltda.,
representada pelo Dr. Inor Silva dos Santos, conforme nomeada pelo Juizo da Recuperacao

Judicial, nos termos da decisao proferida em 04 de setembro de 2018.

1.1.2 “Assembleia-geral de Credores”: significa a Assembleia-geral de Credores realizada nos

termos do Capitulo II, Se¢ao IV da LRF.

1.1.3 “Aprovacio do Plano”: significa a aprovagdo do Plano nos termos do art. 452 ou art. 583

da LRF, respeitado o disposto nos arts. 55* ¢ 56° da LRF.

1.1.4 “Créditos”: significa todos os Créditos Trabalhistas, Créditos com Garantia Real, Créditos
Quirografarios ¢ Créditos ME e EPP, assim como as correspondentes obrigacdes existentes na

Data do Pedido.

1.1.5 “Créditos com Garantia Real”: sdo os Créditos Sujeitos assegurados por direitos reais de

garantia (tal como um penhor ou uma hipoteca) outorgados pelas Recuperandas, até o limite do

valor do respectivo bem, nos termos do art. 41, inciso I1°, da LRF.

1.1.6 “Créditos ME e EPP”: significa os Créditos Sujeitos detidos por microempresas ou

empresas de pequeno porte, definidos conforme a Lei Complementar n°® 123/2006, nos termos

do art. 41, inciso IV’ da LRF.

2 Art. 45. Nas deliberagdes sobre o plano de recuperagio judicial, todas as classes de credores referidas no art. 41
desta Lei deverao aprovar a proposta.

3 Art. 58. Cumpridas as exigéncias desta Lei, o juiz concedera a recuperacio judicial do devedor cujo plano nio
tenha sofrido obje¢@o de credor nos termos do art. 55 desta Lei ou tenha sido aprovado pela assembleia-geral de

credores na forma do art. 45 desta Lei.

4 Art. 55. Qualquer credor podera manifestar ao juiz sua objegdo ao plano de recuperagio judicial no prazo de 30
(trinta) dias contado da publicagdo da relagdo de credores de que trata o § 20 do art. 70 desta Lei.

3 Art. 56. Havendo objecdo de qualquer credor ao plano de recuperagio judicial, o juiz convocara a assembleia-
geral de credores para deliberar sobre o plano de recuperagao.

6 Art. 41 [...] II — titulares de créditos com garantia real;

7 Art. 41.[...] IV - titulares de créditos enquadrados como microempresa ou empresa de pequeno porte.
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1.1.7 “Créditos Quirografarios”: significa os Créditos Sujeitos previstos no art. 41, inciso 111 e

art. 83, inciso VI, da LRF.

1.1.8 “Créditos Trabalhistas”: significa os Créditos Sujeitos, de natureza trabalhista e/ou

acidentaria, existentes (vencidos ou vincendos) na data da distribuicio do pedido de

recuperacao judicial.

1.1.9 “Créditos Sujeitos”: significa os créditos sujeitos aos efeitos da recuperacao judicial,

existentes (vencidos ou vincendos) na data da distribui¢ao do pedido de recuperacdo judicial,
por forca de operagdes, contratos e outras relagdes obrigacionais celebradas com as
Recuperandas, existente a época do ajuizamento da recuperagao judicial, ainda que reconhecido

como liquido por sentenca posterior a data do pedido de recuperacao judicial.

1.1.10 “Credores”: significa as pessoas fisicas ou juridicas titulares de Créditos, que estejam ou

ndo relacionadas na Lista de Credores.

1.1.11 “Credores Colaboradores™: significa aqueles Credores que mantiverem e/ou

incrementarem o fornecimento de matéria-prima e de linhas de créditos, em condigdes
favoraveis as Recuperandas, o que beneficiara a coletividade dos credores e a manutencao das
atividades das Recuperandas. O critério para a defini¢do dos Credores Colaboradores ¢ a venda
de matéria-prima e a liberagdo de recursos financeiros, a vista ou a prazo, como previsto nos

contratos atuais e que serdo celebrados com esses credores.

1.1.12 “Credores ME/EPP”: significa os credores titulares de Créditos enquadrados como ME

e EPP.

1.1.13 “Credores Quirografarios™: significa os credores titulares de Créditos Quirografarios.

1.1.14 “Credores Trabalhistas”: significa os credores titulares de Créditos Trabalhistas.

8 Art. 41. [...] Il — titulares de créditos quirografarios, com privilégio especial, com privilégio geral ou
subordinados.

% Art. 83. [...] VI — créditos quirografarios.
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1.1.15 “Credores Sujeitos”: significa os créditos sujeitos aos efeitos do processo de recuperacao

judicial e existentes (vencidos ou vincendos) na data da distribui¢ao do pedido de recuperacao
judicial, por for¢a de operacdes celebradas com as Recuperandas, sejam estes ja incluidos na

relacdo de credores do Administrador Judicial ou que venham a ser reconhecidos por qualquer

outra lista ou quadro geral de credores.

1.1.16 “Data de Homologagdo™: significa a data da publicagdo da decisdo que homologar o

Plano de Recuperacao Judicial no Diario de Justi¢a Eletronico do Estado do Parana.

1.1.17 “Data do Pedido”: significa a data em que o pedido de recuperacao judicial foi ajuizado

pelas Recuperandas, ou seja, 16 de agosto de 2018.

1.1.18 “Dia Util”: significa para fins deste Plano, que dia util sera qualquer dia da semana, que

ndo seja sabado, domingo ou feriado na cidade de Guarapuava, Estado do Parand, ou que, por

qualquer motivo, ndo haja expediente bancario na referida cidade.

1.1.19 “Juizo da RJ”: significa o Juizo da 1* Vara Civel da Comarca de Guarapuava, Estado do

Parana.

1.1.20 “Laudo de Avaliacdo dos Bens e Ativos™: significa o laudo de avaliagao dos bens e ativos

elaborado nos termos do artigo 53, incisos II'° e III'! da LRF.

1.1.21 “Laudo Econdmico-Financeiro™: significa o laudo economico-financeiro elaborado nos

termos do artigo 53, incisos II e III da LRF.

1.1.22 “LRF”: significa a Lei que regula a recuperacao judicial, a extrajudicial e a faléncia do

empresario e da sociedade empresaria (Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005).

1.1.23 “Plano de Recuperacdo Judicial” ou “Plano” ou “PRJ”: significa este documento,

apresentado pelas Recuperandas em atendimento ao art. 53 da LRF.

10 Art. 53. [...] Il — demonstragdo de sua viabilidade econdmica.

1 Art. 53. [...] Il — laudo econdmico-financeiro e de avaliagdo dos bens e ativos do devedor, subscrito por

profissional legalmente habilitado ou empresa especializada.
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1.1.24 “Recuperagdo Judicial”: significa o processo de recuperagdo judicial autuado sob n°

0013546-81.2018.8.16.0031, em curso perante a 1* Vara Civel da Comarca de Guarapuava,

Estado do Parana.
1.1.25 “Recuperandas™: significa a BENDERPLAST - INDUSTRIA E COMERCIO DE
EMBALAGENS - EIRELI — Em Recuperagio Judicial e a PARANA TEXTIL INDUSTRIA E

COMERCIO DE EMBALAGENS EIRELI — Em Recuperagio Judicial.

1.1.26 “Taxa Referencial”: significa a taxa calculada com base em amostra constituida das 20

maiores institui¢des financeiras do Pais, assim consideradas em funcdo do volume de captacao
efetuado por meio de certificados e recibos de deposito bancario (CDB/RDB), com prazo de 30
a 35 dias corridos, inclusive, e remunerados a taxas prefixadas, entre bancos multiplos, bancos
comerciais, bancos de investimento e caixas econdmicas. E divulgada pelo Banco Central do
Brasil — BACEN, e para fins deste Plano, sera considerada a variagdo em um periodo de um

A

mes.

1.2 REGRAS DE INTERPRETACAO

1.2.1 CLAUSULAS E ANEXOS
Exceto se especificado de forma diversa, todas as clausulas e anexos mencionados neste Plano
referem-se a clausulas e anexos deste Plano. Referéncias a clausulas ou itens deste Plano

referem-se também as respectivas subclausulas e subitens deste Plano.

1.2.2 TiTULOS
Os titulos das clausulas deste Plano foram incluidos exclusivamente para referéncia e nao

devem afetar sua interpretacdo ou o contetido de suas previsoes.

1.2.3 REFERENCIAS
As referéncias a quaisquer documentos ou instrumentos incluem todos os respectivos aditivos,

consolidagdes, anexos e complementacdes, exceto se de outra forma expressamente previsto.
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1.2.4 DISPOSICOES LEGAIS
As referéncias a disposi¢des legais e leis devem ser interpretadas como referéncias a essas
disposi¢des tais como vigentes nesta data ou em data que seja especificamente determinada

pelo contexto.

1.2.5 PRrRAZOS

Todos os prazos previstos neste Plano serdo contados em dias corridos, na forma determinada
no art. 132'2 do Cédigo Civil, desprezando-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do
vencimento. Quaisquer prazos deste Plano cujo termo final caia em um dia que ndo seja um Dia

Util serdio automaticamente prorrogados para o primeiro Dia Util subsequente.

1.3 RESUMO DOS MEIOS DE RECUPERACAO JUDICIAL
Nos termos do art. 50'° da LRF as Recuperandas destacam os seguintes meios de recuperagio

que serdo utilizados para viabilizar a superacao de crise econdmica e financeira.

1.3.1 REESTRUTURACAO DO PLANO DE NEGOCIOS

As Recuperandas adotardo novas estratégias de atuacdo, assim como um novo plano de
negdcios, podendo definir, dentre outras diretrizes: (i) a reestruturacdo da area comercial; (ii)
as novas praticas de planejamento, programacao e controle da produgao; (iii) a implementagao
de comités e implantagdo de novos controles de gestdo; e (iv) a reducdo de custos e despesas,

para melhoria do resultado operacional, conforme descrito na clausula 3.

1.3.2 REESTRUTURACAO DOS CREDITOS CONCURSAIS

E indispensavel que as Recuperandas possam, no ambito da recuperacio judicial e dentro dos
limites estabelecidos pela LRF e por este Plano, reestruturar as dividas e equalizar os encargos
financeiros contraidos perante os credores concursais. As Empresas elaboraram uma forma de
pagamento aos credores sujeitos, com base nos resultados apurados no laudo economico-
financeiro e, se utilizardo, dentre outros, de prazos e condigdes especiais para o pagamento de

cada um dos credores, conforme previsto na cladusula 4 adiante.

12 Art. 132. Salvo disposicdo legal ou convencional em contrario, computam-se os prazos, excluido o dia do
comego, ¢ incluido o do vencimento.

13 Art. 50. Constituem meios de recuperagio judicial, observada a legislacdo pertinente a cada caso, dentre outros

[.]
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1.3.3 NOVACAO

Este Plano novara todas as dividas sujeitas a recuperagdo judicial, previstas para serem
equalizadas em novos termos, de acordo com as propostas da clausula 4 adiante. A novagao de
dividas, prevista no art. 59'# da LRF, significa a substitui¢do da divida anterior por nova divida,
com a aprovagao deste Plano, conforme também esta contido na clausula 5.2. Deste modo, os
credores tém plena ciéncia de que os valores, prazos, termos e/ou condi¢des de satisfagdo dos
seus créditos serdo alterados por este Plano, em preferéncia as condi¢des que deram origem aos

seus respectivos créditos.

2. CONSIDERACOES GERAIS

2.1 HISTORICO

A Benderplast - Indistria e Comércio de Embalagens foi fundada em novembro de 2004.
Instalada inicialmente em uma area fabril de 600 metros quadrados, em Guarapuava, no Estado
do Parana, onde prestava servicos para as industrias de sacarias da regido. No inicio das
operagoes, a industria era composta por 12 teares e 01 extrusora, que geravam uma capacidade

de producao de cerca de 80 toneladas por més de tecidos de rafia.

No ano de 2006, houve a fundacdo da Parana Téxtil, atual denominacdo da Polibender Industria
e Comércio de Embalagens. A empresa foi fundada para atender as necessidades operacionais
e comerciais da época, com aumento da capacidade instalada e atingimento de novos clientes,

o que foi um importante passo para o crescimento dos negocios.

No ano de 2010, as empresas buscaram complementar a gama de produtos e passaram a oferecer
uma linha completa de produtos de rafia, quando foram lancadas as primeiras sacarias. As
sacarias de rafia tém, por caracteristica, alta resisténcia e capacidade de preservar a

caracteristica do produto embalado.

Nos anos 2010, 2011 e 2012, para garantir a maior produtividade, qualidade e eficiéncia, foram
instaladas as primeiras impressoras flexograficas, responsaveis por estampar nas embalagens

finais, a logomarca do cliente; as maquinas de corte e costura automatica, para realizar o

14 Art. 59. O plano de recuperacio judicial implica novacio dos créditos anteriores ao pedido, e obriga o devedor
e todos os credores a ele sujeitos, sem prejuizo das garantias, observado o disposto no § 1o do art. 50 da Lei.
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fechamento das embalagens; e as prensas, para o enfardamento das sacarias. Nesse mesmo
periodo, foram adquiridas ainda outras duas extrusoras para o setor de fiagdo, aumentando,
assim, a produc¢do de fio. As instalagdes da fabrica também foram ampliadas para comportar os
novos equipamentos adquiridos, fazendo com que as empresas ficassem atualizadas nao apenas

no que diz respeito a maquinario, mas também com estrutura ampla e moderna.

Ainda em 2011, entrou em operagao a segunda unidade fabril, em Xanxeré, no Estado de Santa
Catarina. Tal fabrica, que era arrendada, garantiu consideravel aumento na produgdo e gerou

eficiéncia logistica no atendimento dos clientes do Estado.

Apds dois anos e um continuo processo de crescimento, o contrato de arrendamento foi
encerrado, fruto de um desacordo comercial entre as partes. A partir do segundo semestre do
ano de 2013, as empresas passaram a contar com um manual de boas praticas de fabricacao,

material necessario para atender as exigéncias dos diversos clientes.

Nos ultimos anos, apesar da crise instalada nas empresas, restard demonstrado neste Plano e no
laudo economico-financeiro que integra o Anexo I, que as Recuperandas sdo empresas
plenamente viaveis e que devem ser preservadas em prol da manuten¢@o dos postos de trabalho,
da importancia para o setor de embalagens e do estimulo da economia, os quais representam,

inquestionavelmente, os objetivos maiores da LRF.

2.2 ESTRUTURA SOCIETARIA E OPERACIONAL
Do ponto de vista societario, a Benderplast e a Parana estdo constituidas como empresas
individuais de responsabilidade limitada, que tem por objeto social: producdo completa de

embalagens derivadas de polipropileno (rafia) composta por fiagdo, tecelagem e acabamento.
As empresas possuem como titulares: os membros da familia Bender, responsaveis por gerirem
as empresas. A Benderplast ¢ controlada pelo Sr. Mércio, e a Parana, por sua vez, ¢ controlada

pelo Sr. Fernando.

Atualmente, esta ¢ a estrutura societaria das Recuperandas:
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Meércio Paulino Bender

‘ 100,00%

Benderplast - Ind. e Com.
de Embalagens Eireli

Fernado G. Pauletto
Bender

100,00%

Parana Téxtil Ind. e Com.

de Embalagens Eireli

D Impetrantes da Recuperacdo Judicial

12

Em termos operacionais, as empresas sao importantes fabricantes de tecidos e sacarias de rafia

da regido sul do Brasil, com capacidade de producdo de 550 toneladas de produtos do género

por més.

2.3 RAZOES DA CRISE

As razdes que culminaram na crise experimentada pelas Recuperandas sdo os eventos que

impactaram diretamente no fluxo de caixa, com origem tanto externa quanto interna, conforme

pormenorizadamente exposto na peti¢ao inicial da Recuperacao Judicial.

Resumidamente, a crise de liquidez enfrentada pelas Recuperandas esta associada a trés frentes:

(1) Dos primeiros anos e até o ano de 2009, produzir e vender unicamente o tecido

de rafia, sem fabricar a sacaria, que ¢ o produto final, o que gerou resultados

aquém dos esperados e uma disputa de pre¢os no mercado;

(i) No ano de 2011, a ndo liberacdo de parte dos recursos oriundos de

financiamento bancario, que seriam destinados aos investimentos em maquinas

e equipamentos ¢ ampliagdo do parque fabril, ocasionando falta de capital de

giro para abastecimento de produtos;

(i11) Grave crise macroecondmica, que empurrou o Pais para a maior e mais longa

recessdo de sua histdria recente e contribuiu para o agravamento da situagao

operacional, com elevacdo do preco da matéria-prima base, atrelada a variacao

cambial e a cotag@o do petroleo.
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(I PRODUCAO DE TECIDOS, RESULTADOS NEGATIVOS E GUERRA DE PRECOS

Do inicio das atividades, até meados do ano de 2009, o parque fabril das empresas era voltado,
unicamente, para a producdo de tecidos convencionais e bases para laminagdo, que eram
destinadas as fabricas de sacarias. Por ser parte meio e ndo fim das embalagens de rafia, as

operagdes nao ocorreram como previsto.

A época, apesar de a industria ser composta por maquindrios modernos e garantir eficiéncia de
producao, os resultados operacionais foram negativos. Os produtores de sacarias ditavam os
precos de mercado, que eram insuficientes para dar lucratividade a operagdo, o que derivou nos

primeiros problemas de caixa para as empresas.

Além disso, a guerra de pregos existente no mercado, em que os produtores de sacarias
pressionavam cada vez mais para baixo o preco de venda dos tecidos, retirou das empresas a
geréncia sobre as vendas. Esse cendrio ocorreu até que as empresas passassem também a

produzir as sacarias, com investimentos nas areas de impressao e acabamento.

(IT) NAO LIBERAGCAO DE FINANCIAMENTO E FALTA DE RECURSOS

As empresas tiveram os problemas agravados, novamente, a partir do ano de 2011, quando parte
de recursos financeiros contratados em operagao de crédito ndo foram liberados. Nesse periodo,
as empresas estavam realizando ingentes investimentos na industria, com a aquisicdo de
maquinarios, equipamentos ¢ ampliagdo do parque fabril, que seriam financiados,

principalmente, por recursos de terceiros.

A partir do momento em que os recursos, na ordem de mais de R$ 5,5 milhdes, ndo foram
liberados, as empresas se utilizaram de recursos proprios para concretizarem o plano de
investimento. Ocorre que, a imobilizagdo do capital de giro afetou diretamente as atividades

operacionais e o abastecimento de produtos.

Para suprir a falta de capital de giro e o abastecimento de matéria-prima, foram contratadas
linhas de crédito demasiadamente caras, onerando de forma muito contundente o caixa das
empresas. Ademais, a partir de entdo, os reflexos nas atividades operacionais passaram a ser

recorrentes, fruto da insuficiéncia de caixa para atingir a capacidade de producao.
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(ITT) GRAVE CRISE MACROECONOMICA

Finalmente, deve ser destacado o impacto negativo provocado pela grave crise que o Pais
atravessa desde 2014, a partir de quando comegou a ocorrer o encolhimento da economia
brasileira, com retragdo no PIB (que, nos anos de 2015 e 2016, decresceu em 3,80% e 3,60%,

respectivamente'®).

Embora o PIB tenha sido positivo no ano de 2017 (modesto 1% de crescimento, segundo o
IBGE, e, ainda, sobre a base depreciada dos anos amargos anteriores), fato é que o Brasil ainda

patina para sair da crise.

Outro fator preponderante, oriundo da crise dos tltimos anos, foi 0 excessivo aumento no prego
da matéria-prima, que contribuiu para agravar a ja delicada satide financeira da empresa. A taxa
do délar, no ano de 2016, atingiu a maior cotacao desde a criagdo do plano real, sendo que, em
2018, a maxima foi novamente renovada. Apesar da queda no prego do barril do petroleo brent
na mesma época, ¢ fato que o dolar influenciou na commodity, quando nacionalizada, além de

que, nos ultimos dois anos, os valores do barril estdo em constante elevagao.

A crise econOmica representa um evento externo extremo, que potencializou ainda mais os
efeitos danosos da causa da crise exposta nos subitens antecedentes (producdo de tecidos,

resultados negativos e guerra de pregos e ndo liberagao de financiamento e falta de recursos).

2.4 VIABILIDADE ECONOMICA E OPERACIONAL
A crise financeira experimentada pelas Recuperandas ¢ fruto de uma conjuncao de fatores que
afetaram adversamente o fluxo de caixa, impossibilitando a continuidade do pagamento pontual

das obrigagdes junto a fornecedores e institui¢des financeiras.

Em que pese estarem atravessando um indesejado momento de dificuldades financeiras, a atual
situacdo ¢ temporaria e passageira. As Recuperandas possuem todas as condigdes necessarias
para reverter a situagdo de dificuldade e retomar o crescimento, diante da importancia
econdmica. As Empresas sdo viaveis e rentaveis. Além disso, sdo inquestionavelmente fontes

de geracdo de empregos diretos e indiretos e de tributos.

15 Disponivel em:
https://agenciadenoticias.ibge.gov.br/media/com_mediaibge/arquivos/7531a821326941965f1483c85cacal 1f.xls
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A Benderplast gerou em 2015, um dos melhores anos da historia, uma receita bruta da ordem
de R$ 78 milhdes e liquida de R$ 56 milhdes. Sua lucratividade operacional foi R$ 9,5 milhdes
no mesmo ano. A despeito dos efeitos da crise recente, as Recuperandas lograram a piora do

resultado nos ultimos anos, passando da lucratividade, para sucessivos prejuizos.

A Benderplast é reconhecida por oferecer aos clientes produtos com bom padrao de qualidade,
com pratica usual para com o meio ambiente e operagdo com escala volumétrica de produgao,
0 que a torna empresa com relevante destaque em todo o sul do pais. As Recuperandas detém
ainda um importante parque industrial no municipio de Guarapuava, no Estado do Parana,
destacando-se pela tecnologia e capacidade de producdo. A industria estd equipada com 5
extrusoras de ultima geracdo, com mais de 100 teares circulares de tecnologia europeia, com
uma laminadora, com 4 impressoras flexograficas, diversos maquinarios de corte e costura
automatica e outros bens valiosos, o que faz com que a unidade operacional possua um valor

agregado relevante.

Ademais, a viabilidade do Plano e das medidas nele previstas para a recuperacao das empresas
¢ atestada e confirmada pelos laudos, nos termos do art. 53, incisos II e III'°, da LFR. Nao
obstante, o modelo de negocios que as Recuperandas pretendem desenvolver para permitir o
equacionamento das obrigacdes, com as expectativas de geracdo de caixa futuras, encontram-
se descritos de forma clara e objetiva no laudo de viabilidade economico-financeiro que integra

0 Anexo I deste Plano.

3. REESTRUTURACAO DO PLANO DE NEGOCIOS

O Plano visa permitir que as Recuperandas (i) adotem as medidas necessarias para a
reestruturagdo da estrutura; (ii) preservem a manuten¢ao de empregos, diretos e indiretos, apos
as adequacdes necessarias, ¢ os direitos dos Credores (tal como novados na forma deste Plano),

sempre com o objetivo de permitir o soerguimento e a superagdo da atual crise econdmico-

16Art. 53.[...]

IT — Demonstracdo de sua viabilidade econémica; e
III — Laudo econdmico-financeiro ¢ de avaliagdo dos bens e ativos do devedor, subscrito por profissional
legalmente habilitado ou empresa especializada.
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financeira; e (iii) continuem a produzir produtos de exceléncia, como tém feito desde o inicio

das atividades. A reestrutura¢ao do plano de negbcios visa:

Reestruturacio da area comercial: um reorganizado setor comercial serda implementado nas
empresas, de modo a se manterem como fornecedoras de embalagens de rafia com padrao de
qualidade elevado. Dessa forma, se pretende realizar: (i) contratagdo de novo gestor comercial;
(i1) ampliacdo da quantidade de representantes; (iii) a aplicagdo de metas; (iv) a correcdo dos
precos de venda; (v) a melhoria dos prazos de entrega; (vi) a reformulacdo do mix de produtos;

e (vii) a criacdo de nova marca para os produtos.

Novas praticas de planejamento, programacio e controle da producio: as novas praticas
no processo de PPCP visam a redugdo de estoques, a melhoria da eficiéncia fabril e,
principalmente, a pontualidade na entrega dos produtos. Para isso, o que se almeja implementar:
(1) a contratagdo de gerente industrial; (ii) a programacdo e o controle da produgdo; (iii) a
manutengdo preventiva dos equipamentos; (iv) a revisdo dos processos industriais; (v) a
aplicagdo de politica de remuneracao por desempenho; (vi) a redugdo dos produtos de segunda
qualidade, dos atuais 4%, para cerca de 1%; e (v) a possibilidade de abertura de filiais

operacionais e para aquisi¢ao de produtos.

Implementacio de comités e implantacio de novos controles: para acompanhar o
desempenho das operacdes e mitigar riscos de perdas, as empresas estdo implantando novas
rotinas, comités e ferramentas de gestdo. Dentre as agdes, estdo sendo configurados: (i) a
aplicag@o de meta orcamentaria anual; (ii) a realizagdo de reunides mensais para discussao dos
resultados realizados e aplicacdo de correcgdes; e (iii) a criagdo de planejamento estratégico de

médio/longo prazo, para alinhamento de foco das agdes e resultados.

Reducao de custos e despesas: para reduzir os custos fixos e varidveis, foi definido por meio
dos gestores e com o auxilio de consultoria especializada em reestruturagdo de empresas em
crise, as medidas de redugdo de custos e despesas operacionais. O objetivo foi aplicar metas de
reducdo, para buscar, principalmente, a reducdo de custos fixos para melhoria do resultado
operacional e para evitar gastos desnecessarios e desperdicios. Entre as medidas que foram
elencadas e estdo sendo colocadas em pratica, destaca-se: (i) redugdo do quadro de
colaboradores diretos, com a demissdo de 150 (cento e cinquenta) funcionarios, ja

implementada; (i1) renegociacdo com os principais fornecedores de matéria-prima, passando a
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comprar a vista ¢ com desconto, ja implementada; (iii) revisdo da atual estrutura de pessoal
buscando reducdo de custos nos setores administrativos em pelo menos 5%; e (iv) suspensao

temporaria, pelos préximo quatro anos, de novos investimentos.

4. REESTRUTURACAO DOS CREDITOS CONCURSAIS

Para que as Recuperandas possam alcangar o almejado soerguimento financeiro e operacional,
¢ indispensavel a reestruturagdo dos Créditos, que ocorrera, essencialmente, por meio da
concessdao de prazos e condigdes especiais de pagamento para as obrigagdes, vencidas e

vincendas, e equalizagdo dos encargos financeiros, nos termos das subclausulas a seguir.

4.1 PAGAMENTO DOS CREDITOS TRABALHISTAS
Os Créditos Trabalhistas serdo pagos de acordo com o art. 54 da LRF!7, no qual receberio o

valor de seus créditos, da seguinte maneira:

Créditos de férias: os Créditos provenientes de férias vencidas e ndo usufruidas de credores que

ainda permanecem como colaboradores, serdo quitados através da concessdo de férias

remuneradas em até 12 (doze) meses ap6s a Data de Homologagao.

Demais créditos: os demais Créditos Trabalhistas serdo pagos em 12 (doze) parcelas mensais,

iguais e sucessivas, a primeira 30 (trinta) dias apos a Data de Homologacao.

Correcao monetaria e juros: Taxa Referencial e acrescidos de juros pré-fixados de 1% (um por

cento) ao ano, que comecardo a incidir a partir da Data de Homologacdo. A atualizacdo

monetaria e os juros serdo pagos juntamente com os pagamentos do principal.

42 PAGAMENTO DOS CREDITOS COM GARANTIA REAL

Os Créditos com Garantia Real serdo pagos da seguinte maneira:

Desconto: 60% (sessenta por cento).

17 Art. 54: O plano de recuperacio judicial ndo podera prever prazo superior a 1 (um) ano para pagamento [...].
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13 | Trim.3 2,75% 14 | Trim.3 3,00% I5 | Trim.3 3,00%
Trim. 4 2,75% Trim. 4 3,00% Trim. 4 3,00%

Correcdo monetaria e juros: Taxa Referencial, acrescidos de juros pré-fixados de 1% (um por
cento) ao ano, e que comegarao a incidir a partir da Data de Homologagdo. A atualizagdo
monetaria e os juros serdo acumulados durante o periodo de caréncia e serdo pagos juntamente
com os pagamentos do principal aplicando os indices propostos sobre o valor de cada parcela.

Os juros serdo calculados pelo sistema de juros compostos, e incidirdo sobre a parcela corrigida.

43 PAGAMENTO DOS CREDITOS QUIROGRAFARIOS

Os Créditos Quirografarios serdo pagos da seguinte maneira:
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Pagamento linear: pagamento de R$ 1.500,00 (um mil e quinhentos reais) por Credor,

respeitado o limite de cada Crédito, em 30 (trinta) dias da Data de Homologag@o. Apds esse

pagamento, o eventual saldo sera pago conforme abaixo.

Desconto: 60% (sessenta por cento).

Caréncia: 24 (vinte e quatro) meses a partir da Data de Homologacao.

Amortizacdo: pagamento em 52 (cinquenta ¢ duas) parcelas trimestrais, crescentes e sucessivas,

iniciadas apo6s o prazo de caréncia, conforme os percentuais aplicados sobre o saldo devedor

apos o desconto.
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Ano | Trimestre | Valor (RS) Ano | Trimestre | Valor (RS) Ano | Trimestre | Valor (RS)
Trim. 1 Caréncia Trim. 1 Caréncia Trim. 1 0,75%
Trim. 2 Caréncia Trim. 2 Caréncia Trim. 2 0,75%
Ano 1 - - Ano 2 - - Ano 3 -
Trim. 3 Caréncia Trim. 3 Caréncia Trim. 3 0,75%
Trim. 4 Caréncia Trim. 4 Caréncia Trim. 4 0,75%
Trim. 1 1,00% Trim. 1 1,00% Trim. 1 1,50%
Trim. 2 1,00% Trim. 2 1,00% Trim. 2 1,50%
Ano 4 - Ano 5 - Ano 6 -
Trim. 3 1,00% Trim. 3 1,00% Trim. 3 1,50%
Trim. 4 1,00% Trim. 4 1,00% Trim. 4 1,50%
Trim. 1 1,50% Trim. 1 1,75% Trim. 1 1,75%
Ano 7 Tr?m. 2 1,50% Ano 8 Tr%m. 2 1,75% Ano 9 Tr%m. 2 1,75%
Trim. 3 1,50% Trim. 3 1,75% Trim. 3 1,75%
Trim. 4 1,50% Trim. 4 1,75% Trim. 4 1,75%
Trim. 1 2,00% Trim. 1 2,50% Trim. 1 2,50%
Ano | Trim.2 2,00% Ano | Trim.2 2,50% Ano Trim. 2 2,50%
10| Trim. 3 2,00% I | Trim.3 2,50% 12 | Trim.3 2,50%
Trim. 4 2,00% Trim. 4 2,50% Trim. 4 2,50%
Trim. 1 2,75% Trim. 1 3,00% Trim. 1 3,00%
Ano Trim. 2 2,75% Ano Trim. 2 3,00% Ano Trim. 2 3,00%
13| Trim.3 2,75% 14 | Trim. 3 3,00% 15 | Trim.3 3,00%
Trim. 4 2,75% Trim. 4 3,00% Trim. 4 3,00%

Correcao monetdria e juros: Taxa Referencial, acrescidos de juros pré-fixados de 1% (um por

cento) ao ano, e que comegardao a incidir a partir da Data de Homologagdo. A atualizagdo

monetaria e os juros serdo acumulados durante o periodo de caréncia e serdo pagos juntamente
com os pagamentos do principal aplicando os indices propostos sobre o valor de cada parcela.

Os juros serao calculados pelo sistema de juros compostos, € incidirao sobre a parcela corrigida.
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4.4 PAGAMENTO DOS CREDITOS ME E EPP

Os Créditos ME e EPP serdo pagos da seguinte maneira:

Pagamento linear: pagamento de R$ 1.000,00 (um mil reais) por Credor, respeitado o limite de

cada Crédito, em 30 (trinta) dias da Data de Homologacdo. Apds esse pagamento, o eventual

saldo sera pago conforme abaixo.

Desconto: 50% (cinquenta por cento).

Caréncia: 24 (vinte e quatro) meses a partir da Data de Homologacao.

Amortizacdo: pagamento em 52 (cinquenta e duas) parcelas trimestrais, crescentes e sucessivas,

iniciadas ap6s o prazo de caréncia, conforme os percentuais aplicados sobre o saldo devedor

apos o desconto.
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Correcao monetdria e juros: Taxa Referencial, acrescidos de juros pré-fixados de 1% (um por

cento) ao ano, € que comecardo a incidir a partir da Data de Homologagdo. A atualizacdo

Ano | Trimestre | Valor (R$) Ano | Trimestre | Valor (R$) Ano | Trimestre | Valor (R$)
Trim. 1 Caréncia Trim. 1 Caréncia Trim. 1 0,75%
Ano Trim. 2 Caréncia Trim. 2 Caréncia Trim. 2 0,75%
; - Ano 2 - - Ano 3 -
1 Trim. 3 Caréncia Trim. 3 Caréncia Trim. 3 0,75%
Trim. 4 Caréncia Trim. 4 Caréncia Trim. 4 0,75%
Trim. 1 1,00% Trim. 1 1,00% Trim. 1 1,50%
Ano | Trim.2 1,00% Trim. 2 1,00% Trim. 2 1,50%
- Ano 5 - Ano 6 - —
4 Trim. 3 1,00% Trim. 3 1,00% Trim. 3 1,50% —
Trim. 4 1,00% Trim. 4 1,00% Trim. 4 1,50% —
Trim. 1 1,50% Trim. 1 1,75% Trim. 1 1,75% —
Ano | Trim.2 1,50% Trim. 2 1,75% Trim. 2 1,75% —
; Ano 8 - Ano 9 : pr—
7 Trim. 3 1,50% Trim. 3 1,75% Trim. 3 1,75% —
Trim. 4 1,50% Trim. 4 1,75% Trim. 4 1,75% —
Trim. 1 2,00% Trim. 1 2,50% Trim. 1 2,50% —_—
Ano Trim. 2 2,00% Ano Trim. 2 2,50% A Trim. 2 2,50% —
no —
10 Trim. 3 2,00% 11 Trim. 3 2,50% 12 Trim. 3 2,50% —
Trim. 4 2,00% Trim. 4 2,50% Trim. 4 2,50% =
Trim. 1 2,75% Trim. 1 3,00% Trim. 1 3,00% ——
Ano | Trim.2 2,75% Ano Trim. 2 3,00% A Trim. 2 3,00% =
no —
13 | Trim.3 2,75% 14 | Trim.3 3,00% 15 | Trim.3 3,00% —
Trim. 4 2,75% Trim. 4 3,00% Trim. 4 3,00% —
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monetaria e os juros serdo acumulados durante o periodo de caréncia e serdo pagos juntamente
com os pagamentos do principal aplicando os indices propostos sobre o valor de cada parcela.

Os juros serdo calculados pelo sistema de juros compostos, € incidirdo sobre a parcela corrigida.

4.5 PAGAMENTO DOS CREDORES COLABORADORES
Os Credores Colaboradores sdo aqueles que mantiverem e/ou incrementarem o fornecimento

de matéria-prima e de linhas de créditos.

Como as Recuperandas continuam dependente das parcerias que ocorriam anteriormente ao
pedido de Recuperacao Judicial, os Credores Colaboradores contribuem, de forma estratégica,
para alcangar os objetivos previstos no art. 47, da LRF, o que beneficiara a manutencdo das
atividades das Recuperandas e garantird a manutengdo da fonte produtora, do emprego dos

trabalhadores e dos interesses da coletividade dos credores.

Entre os Credores Colaboradores, os credores fornecedores de polipropileno sdo os
responsaveis por fornecer a matéria-prima base que compde o produto final comercializado.
Em resumo, os principais fornecedores nacionais desse produto também compdem o quadro de
credores das Recuperandas e ¢ indispensavel que esses continuem fornecendo a matéria-prima,
na quantidade que as Recuperandas necessitam, mesmo que a condi¢do de pagamento seja a

vista.

Dessa forma, esta clausula tem o Unico propoésito de alinhar a proposta de pagamento aos
Credores Colaboradores e os interesses mutuos das Recuperandas e desses credores que sdao
essenciais a continuidade das atividades.

4.5.1 CREDORES COLABORADORES FORNECEDORES DE MATERIA-PRIMA POLIPROPILENO

Os Créditos dos Credores Colaboradores Fornecedores de Matéria-Prima Polipropileno serao
pagos da seguinte maneira:

Desconto: ndo ha.

Caréncia: 12 (doze) meses a partir da Data de Homologagao.
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Amortizacdo: em 168 (cento e sessenta e 0ito) parcelas mensais, iguais e sucessivas, iniciadas

apos o prazo de caréncia.

Correcdo monetaria e juros: Taxa Referencial, acrescidos de juros pré-fixados de 4% (quatro

por cento) ao ano, e que comecardo a incidir a partir da data da distribuicdo do pedido de
recuperagao judicial. A atualizacdo monetaria e os juros serdo acumulados durante o periodo

de caréncia e serdo pagos juntamente com os pagamentos do principal.

Observacdo: o Credor Colaborador que optar por receber seu Crédito na forma desta clausula,
devera manifestar sua inten¢do, na Assembleia-geral de Credores ou no prazo de até 30 (trinta)
dias da Data de Homologag¢ao, mediante comunicagdo por escrito as Recuperandas, que devera
ser entregue as empresas observando as formalidades previstas na Clausula 6.3 deste Plano.
Apo6s o decurso desse prazo, o enquadramento de um Credor Colaborador podera ocorrer a
critério exclusivo das Recuperandas. A auséncia de manifestacao pelo Credor Colaborador e/ou
o desatendimento das condigdes comerciais ensejardo o pagamento de seu Crédito de acordo

com as condi¢des definidas nas propostas de pagamento contidas clausulas 4.2, 4.3 e 4.4.

4.5.2 CREDORES COLABORADORES FINANCEIROS

Os Credores Colaboradores Financeiros, que concederem, em condi¢des competitivas, novas
linhas de crédito, desde que as condi¢des sejam acordadas entre as partes, serdo pagos de acordo
com a capacidade de geracdo de caixa das Recuperandas, em termos a serem ajustados
contratualmente com cada credor, sem prejuizo, contudo, do exato cumprimento das propostas

contidas nas clausulas 4.2, 4.3 e 4.4, aqueles que ndo fornecerem créditos novos.

4.6 DISPOSICOES COMUNS AO PAGAMENTO DOS CREDORES
As Recuperandas pagardo os créditos na forma deste Plano. As disposigdes a seguir aplicar-se-
do a todos os credores das Recuperandas, independentemente da classe, naquilo que lhes

couber.

4.6.1 DATA DE VENCIMENTO DAS PARCELAS
Todos os prazos de vencimento de parcelas previstas neste Plano terdo como base de inicio a
Data de Homologagao, que se trata da data da publicag@o da decisdo que homologar este Plano

no Diario da Justi¢a Eletronico do Estado do Parana.
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4.6.2 MEIOS DE PAGAMENTO

Os Créditos serao pagos aos Credores por meio da transferéncia direta de recursos a conta
bancaria do respectivo Credor, por meio de documento de ordem de crédito (DOC) ou de
transferéncia eletronica disponivel (TED). O comprovante do valor creditado a cada Credor

servira de prova de quitacao do respectivo pagamento.

4.6.2.1Contas Bancdrias dos Credores
Os credores devem informar suas respectivas contas bancdrias para esse fim, mediante

comunicacao eletronica enderegada as Recuperandas, nos termos da clausula 6.3.

Os pagamentos que ndo forem realizados em razdo de omissdao do Credor em informar seus
dados bancarios, com no minimo 30 (trinta) dias de antecedéncia da data do primeiro pagamento
previsto, ndo serdo considerados como um evento de descumprimento do Plano. Neste caso, a
critério das Recuperandas, os pagamentos devidos aos Credores que nao tiverem informado
suas contas bancarias poderao ser realizados em juizo, as expensas do Credor, que respondera
por quaisquer custos agregados em razao da utilizacdo da via judicial para deposito. Nao havera
a incidéncia de juros, multas ou quaisquer encargos moratorios caso qualquer pagamento deixe
de ser realizado em razdo da omissdo do Credor em informar tempestivamente seus dados

bancarios.

4.6.2.2 Datas de Pagamento

Os pagamentos deverao ser realizados nas datas dos respectivos vencimentos, tendo como base
o dia da Data de Homologagao. Na hipotese de qualquer pagamento deste Plano estar previsto
para ser realizado em um dia que no seja considerado Dia Util, o referido pagamento devera

ser realizado, conforme o caso, imediatamente no proximo Dia Util.

4.6.3 ALTERACAO NA CLASSIFICACAO OU VALOR DOS CREDITOS

Na hipotese de se verificar eventual alteragdo na classificacdo ou valor de qualquer Crédito
decorrente de decisdo judicial transitada em julgado ou acordo entre as partes, a classificacao
ou o valor alterado do Crédito sera pago na forma prevista neste Plano, a partir do transito em
julgado da decisao judicial ou da celebragdo do acordo entre as partes. Neste caso, as regras de
pagamento do valor alterado de tais Créditos, notadamente quanto a incidéncia de corre¢do
monetaria e eventuais juros, passardo a ser aplicaveis apenas a partir do referido transito em

julgado ou da data da celebracao do acordo entre as partes.
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4.6.4 DEBITOS TRIBUTARIOS
As Recuperandas poderao obter, apos a Data de Homologagao, a concessao, seja por via judicial

ou administrativa, de parcelamento das dividas tributarias.

5. EFEITOS DO PLANO

5.1 VINCULACAO DO PLANO
As disposicoes deste Plano vinculam as Recuperandas e os Credores, ¢ os respectivos

cessionarios e sucessores, a partir da Data de Homologagao.

52 NOVACAO

Este Plano acarretara a novacdo dos créditos concursais anteriores ao pedido, conforme a
previsdo contida no art. 59 da LRF e obrigam as Recuperandas e todos os Credores sujeitos,
sem prejuizo das garantias, observado o disposto no § 1° do art. 50'® da LRF. Para que nio haja
duvidas, esta cldusula ndo se aplica a obrigacdes solidarias, avais, fiangas e quaisquer outras
modalidades de garantias assumidas ou prestadas por terceiros em relagao a obrigacdes sujeitas

a este Plano.

53 QUITACAO

Os pagamentos realizados na forma estabelecida neste Plano acarretardo, de forma automatica
e independentemente de qualquer formalidade adicional, ampla, geral e irrestrita quitagdo de
todos os créditos de qualquer tipo e natureza contra as Recuperandas, inclusive juros, correcao

monetaria, penalidades, multas e indenizagoes.

5.4 RECONSTITUICAO DE DIREITOS
Na hipotese de convolagdo da Recuperagdo Judicial em faléncia, no prazo de supervisdo
estabelecido no art. 61'° da LRF, os Credores terdo reconstituidos seus direitos e garantias nas

condig¢des originalmente contratadas, deduzidos os valores eventualmente pagos e ressalvados

18 Art. 50. [...] § 1o Na alienagio de bem objeto de garantia real, a supressio da garantia ou sua substitui¢io
somente serdo admitidas mediante aprovacao expressa do credor titular da respectiva garantia.

19 Art. 61. Proferida a decisdo prevista no art. 58 desta Lei, o devedor permanecera em recuperacio judicial até
que se cumpram todas as obrigacdes previstas no plano que se vencerem até 2 (dois) anos depois da concessdo da
recuperacdo judicial.
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os atos validamente praticados no ambito da Recuperagdo Judicial, observado o disposto nos

arts. 61, § 2°%0, e 74*! da LRF.

5.5 RATIFICACAO DE ATOS

A aprovagdo deste Plano representard a concordancia e ratificagdo das Recuperandas e dos
Credores de todos os atos praticados e obrigacdes contraidas no curso da Recuperagao Judicial,
incluindo, mas nao se limitando a todos os atos e todas as a¢des necessarias para integral
implementacdo e consumacdo deste Plano e da Recuperacdo Judicial, cujos atos ficam
expressamente autorizados, validados e ratificados para todos os fins de direito, inclusive e

especialmente dos arts. 6622, 74 ¢ 1312° da LRF.

5.6 DESCUMPRIMENTO DO PLANO

Para fins deste Plano, estard efetivamente caracterizado seu descumprimento caso as
Recuperandas, apds o recebimento de notificacdo enviada por parte prejudicada em decorréncia
de descumprimento de alguma obrigacdo do Plano, ndo sanem referido descumprimento no
prazo de até¢ 180 (cento e oitenta) dias contado do recebimento da notificagdo. Nesse caso de
ndo saneamento, as Recuperandas deverdo requerer ao Juizo, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, a
convocacdo de Assembleia-geral de Credores, no prazo de 30 (trinta) dias, com a finalidade de

deliberar acerca da medida mais adequada para sanar o descumprimento.

5.7 ADITAMENTOS, ALTERACOES OU MODIFICACOES DO PLANO

Aditamentos, alteragdes ou modificagdes ao Plano podem ser propostos a qualquer tempo apos
a Data de Homologagao, desde que tais aditamentos, alteracdes ou modificagdes sejam aceitos
pelas Recuperandas e aprovadas pela Assembleia-geral de Credores, nos termos da LRF.
Aditamentos posteriores ao Plano, desde que aprovados nos termos da LRF, obrigam todos os

Credores a ele sujeitos, independentemente da expressa concordancia destes com aditamentos

20 Art. 61. [...] § 20 Decretada a faléncia, os credores terdo reconstituidos seus direitos € garantias nas condigdes
originalmente contratadas, deduzidos os valores eventualmente pagos e ressalvados os atos validamente praticados
no ambito da recuperacdo judicial.

2l Art. 74. Na convolagdo da recuperagdo em faléncia, os atos de administragdo, endividamento, oneragio ou
alienacdo praticados durante a recuperagéo judicial presumem-se validos, desde que realizados na forma desta Lei.
22 Art. 66. Apds a distribui¢do do pedido de recuperacdo judicial, o devedor ndo podera alienar ou onerar bens ou
direitos de seu ativo permanente, salvo evidente utilidade reconhecida pelo juiz, depois de ouvido o Comité, com
excecdo daqueles previamente relacionados no plano de recuperagdo judicial.

23 Art. 131. Nenhum dos atos referidos nos incisos 1 a Il e VI do art. 129 desta Lei que tenham sido previstos e
realizados na forma definida no plano de recuperagdo judicial sera declarado ineficaz ou revogado.
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posteriores. Para fins de computo, os Créditos deverdo ser atualizados na forma deste Plano e

descontados dos valores ja pagos a qualquer titulo em favor dos Credores.

5.8 PROTESTOS

A aprovagao deste Plano implicara: (i) a suspensao da publicidade de todo e qualquer protesto
efetuado por qualquer Credor em relagao aos respectivos créditos concursais, enquanto o Plano
estiver sendo cumprido, nos termos aprovados; e (ii) a exclusdo do registo e/ou apontamento

no nome de qualquer das Recuperandas nos 6rgaos de protecao ao crédito.

6. DISPOSICOES GERAIS

6.1 CONTRATOS EXISTENTES E CONFLITOS
Na hipotese de conflito entre as disposi¢des deste Plano e as obrigacdes previstas nos

instrumentos contratuais anteriores a data de assinatura deste Plano, o Plano prevalecera.

6.2 ANEXOS
Todos os Anexos a este Plano sdo a ele incorporados e constituem parte integrante do Plano.
Na hipotese de haver qualquer inconsisténcia entre este Plano e qualquer Anexo, o Plano

prevalecera.

6.3 COMUNICACOES

Todas as notificagdes, requerimentos, € outras comunicagdes as Recuperandas, requeridas ou
permitidas por este Plano, inclusive o que se refere a informagao das contas bancarias, conforme
clausula 4.6.2.1, para serem eficazes, deverdo ser feitas por escrito e serdo consideradas
realizadas quando enviadas por e-mail ou outros meios. Todas as comunicagdes devem ser
enderegadas da seguinte forma, exceto se de outra forma expressamente prevista neste Plano,

ou, ainda, de outra forma que venha a ser informada pelas Recuperandas aos Credores:

Rua Osasco, 414, DIG - Distrito Industrial de Guarapuava, Guarapuava - PR, CEP
85.027-380
A/C: departamento financeiro

E-mail: benderplast@benderplast.com.br
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6.4 DIVISIBILIDADE DAS PREVISOES DO PLANO

Na hipotese de qualquer termo ou disposicdo do Plano ser considerada invalida, nula ou
ineficaz, os demais termos e disposi¢des do Plano devem permanecer validos e eficazes, salvo
se, a critério das Recuperandas, a invalidade parcial do Plano comprometer a capacidade de seu
cumprimento, caso em que as Recuperandas poderdo requerer a convocagdo de nova

Assembleia-geral de Credores para deliberagdo de eventual novo Plano ou aditivo ao Plano.

6.5 LEI APLICAVEL
Os direitos, deveres e obrigagdes decorrentes deste Plano deverdo ser regidos, interpretados e
executados de acordo com as leis vigentes na Republica Federativa do Brasil, tendo como base

sempre a LRF.

6.6 ELEICAO DE FORO

Todas as controvérsias ou disputas que surgirem ou estiverem relacionadas a este Plano serdo
resolvidas: (i) pelo Juizo da RJ, até o encerramento do processo de Recuperacao Judicial; e (ii)
pelos juizos competentes no Brasil ou no exterior, conforme estabelecido nos contratos credores
originais firmados entre as Recuperandas e os respectivos, apds o encerramento do processo de

Recuperacao Judicial.

Guarapuava, 30 de outubro de 2018.

(Assinaturas na pagina seguinte)
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1. CONSIDERACOES GERAIS

O presente Laudo Econdmico-Financeiro (“Laudo”) tem como objetivo avaliar a viabilidade
econdmico-financeira no ambito do Plano de Recuperacdo Judicial' (“PRJ”) das empresas:
BENDERPLAST - INDUSTRIA E COMERCIO DE EMBALAGENS - EIRELI — Em
Recuperaciao Judicial, empresa individual de responsabilidade limitada (de natureza
empresaria), de porte demais, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.106.525/0001-55, com sede na
Rua Osasco, 414, DIG - Distrito Industrial de Guarapuava, Guarapuava - PR, CEP 85.027-380
(“BENDERPLAST”); ¢ PARANA TEXTIL INDUSTRIA E COMERCIO DE
EMBALAGENS EIRELI - Em Recuperacio Judicial, empresa individual de
responsabilidade limitada (de natureza empresaria), de porte demais, inscrita no CNPJ/MF sob
o n° 07.883.863/0001-01, com sede na Rua Osasco, 104, DIG - Distrito Industrial de
Guarapuava, Guarapuava - PR, CEP 85.027-380 (“PARANA”) (sendo BENDERPLAST e
PARANA em conjunto doravante denominadas neste laudo econdmico-financeiro como

“Recuperandas” ou “GRUPO BENDERPLAST?”).

Este Laudo foi elaborado pela SAFEGOLD CONSULTORIA EMPRESARIAL LTDA.
(“SAFEGOLD?”), tinica e exclusivamente como subsidio a elabora¢ao do PRJ das Recuperandas
e nao se confunde com, superpde ou modifica os termos e condigdes do PRJ, ndo devendo ser
utilizado em partes ou de maneira desagregada ou fragmentada pelas Recuperandas e seus
representantes, por credores ou quaisquer terceiros interessados. O Laudo apresenta premissas
econdmicas e financeiras que, se cumpridas e/ou verificadas, tém condi¢des de viabilizar a
recuperagdo do GRUPO BENDERPLAST, nos termos do artigo 53, inciso III, da Lei n°
11.101/2005 (“LRF”).

Para alcancar o objetivo deste trabalho, foram utilizados fatos historicos, informagdes
macroecondmicas ¢ de mercado, bem como informacdes e dados disponibilizados pelas
Recuperandas e por seus funcionarios, administradores, consultores ¢ demais prestadores de

servigo.

1 Processo n° 0013546-81.2018.8.16.0031, em curso perante a 1* Vara Civel da Comarca de Guarapuava, Estado
do Parana.
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As conclusdes aqui apresentadas sao resultantes da analise de dados e informacgdes, além de
projecdes macroeconomicas e de mercado, assim como sobre performance e resultados

decorrentes de eventos futuros, e estdo sujeitas as seguintes consideracdes:

O Laudo ora apresentado envolve questdes de julgamentos objetivos e subjetivos face a
complexidade das analises de dados e informagdes e as fontes de informacdes consultadas
ao longo das analises;

Nenhum dos socios ou profissionais da SAFEGOLD tem qualquer interesse financeiro
no GRUPO BENDERPLAST, ha ndo ser os resultantes das prestagdes de servigos
compreendidos e limitados no escopo dos contratos firmados com as Recuperandas;
Este Laudo foi feito com base em informagdes disponibilizadas pelas Recuperandas, as
quais foram consideradas verdadeiras, uma vez que nao faz parte do escopo de trabalho
da SAFEGOLD qualquer tipo de investigagdo independente e/ou procedimento de
auditoria. Desta forma, a SAFEGOLD ndo assume qualquer responsabilidade pela
imprecisdo dos dados e informagdes utilizados neste Laudo;

Este Laudo foi preparado com a finalidade de avaliar a viabilidade das Recuperandas no
ambito do PRJ, e a SAFEGOLD nao ¢ responsavel perante terceiros por qualquer ato ou
fato decorrente da sua utilizag@o para qualquer outro fim que nao o aqui declarado;

Este Laudo foi desenvolvido a pedido do GRUPO BENDERPLAST e ndo deve ser
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interpretado por qualquer terceiro como instrumento de decisdo para investimento ou
opinido em relagdo ao PRJ;

A SAFEGOLD nao sera responsavel por atualizar este relatdrio em relagdo a eventos e
circunstancias que possam ocorrer posteriormente a data de referéncia do mesmo;
Algumas das consideracdes descritas neste Laudo sdo baseadas em eventos futuros que
representam a expectativa das Recuperandas e de seus administradores, consultores e
demais prestadores de servico, a época em que tais consideragdes foram elaboradas.
Assim, os resultados apresentados neste Laudo representam meras projecdes, razao pela

qual podem diferir dos resultados que vierem a ser concretizados.

Dentre os dados e informagdes utilizadas para elaboragao deste Laudo, ha informagdes publicas
de mercado e privadas fornecidas pelas Recuperandas, que t€ém como objetivo proporcionar o

detalhamento necessario de suas operagdes, investimentos, estrutura de capital e capacidade de
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geragdo de caixa. Este Laudo, sujeito as premissas e assungOes nele declaradas, pretende
oferecer uma visdo da capacidade financeira das Recuperandas no ambito do PRJ, de modo a
permitir a avaliacdo da sustentabilidade e exequibilidade da continuacdo das operacdes das

Recuperandas.

1.1 LIMITACOES DE ESCOPO DE ATUACAO

De acordo com a LRF, que regula a recuperagdo judicial, a extrajudicial e a faléncia do
empresario e da sociedade empresaria, este Laudo avalia a viabilidade econdmico-financeira
das Recuperandas, no ambito do PRJ, com certas clausulas de limitagdes. Portanto, este Laudo,
suas conclusdes, bem como seus anexos, ndo devem ser interpretados, ou utilizados, sem levar

em consideracao tais clausulas.

Este Laudo, bem como as opinides e conclusdes nele contidas, foram realizados para o GRUPO
BENDERPLAST no contexto do seu PRJ. Este Laudo ¢ constituido de 39 paginas, e ndo devera
ser manuseado ou distribuido, a quem quer que seja, em partes, hipdtese em que nenhuma

responsabilidade podera ser atribuida a SAFEGOLD.

Qualquer usuario e/ou receptor deste Laudo deve estar ciente das condigdes, premissas e
assungdes que nortearam sua elaboragdo, das situacdes de mercado e econdmicas do Brasil,

assim como ao segmento economico no qual o GRUPO BENDERPLAST esta inserido.

As diferengas entre o contetido deste Laudo e o de documentos que tenham o mesmo objeto
deste trabalho se devem exclusivamente a utilizacdo de distintas fontes de informacdo e a
aplicacdo de diferentes metodologias de tratamento de dados. A SAFEGOLD nao tem qualquer
responsabilidade por tais eventuais diferencas. Ainda, a SAFEGOLD ndo assume qualquer
responsabilidade caso os resultados futuros difiram das proje¢des apresentadas no Laudo e ndo

oferece qualquer garantia em relacdo a tais estimativas.

Os servigos da SAFEGOLD para elaboragdo deste Laudo ndo representam uma auditoria,
revisdo, exame ou outro tipo de atestagdo, da forma como essas expressoes encontram-se
identificadas pelo Conselho Federal de Contabilidade (“CFC”). Assim sendo, ndo expressamos

qualquer forma de garantia sobre assuntos contabeis, demonstragdes financeiras, informagdes
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financeiras, ou sobre controles internos do GRUPO BENDERPLAST. Nao emitimos opinido
profissional sobre a aplica¢do dos principios contabeis de acordo com as Normas Internacionais
de Servigos Relacionados (International Standard on Related Services - ISRS 4410), e suas

alteragdes ou interpretacdes subsequentes. Este Laudo ndo constitui parecer legal ou juridico.

Nao conduzimos uma revisdo ou investigacdo independente para identificar fraudes ou atos
ilegais. A SAFEGOLD na3o tem qualquer responsabilidade sobre o estudo, analise e
apresentacdo de custos e investimentos projetados no cendrio de recuperacao judicial das
Recuperandas. Este trabalho ndo abrange a avaliacdo de custos operacionais, bem como
potenciais melhorias de processos do GRUPO BENDERPLAST que possam gerar potenciais

redugoes de custos, e otimizacdes operacionais e administrativas.

As consideragdes apresentadas neste Laudo sdo praticas comuns em estudos desta natureza, as
quais acreditamos ter, e somos reconhecidos publicamente como tendo, significativo
conhecimento e experiéncia. Os servicos prestados sdo limitados a tais conhecimentos e
experiéncias e ndo representam auditoria, assessoria ou outros servigos, que podem ser
fornecidos pela SAFEGOLD. Nao obstante essas limitacdes, a conclusdo contida neste Laudo
ndo foi destinada ou escrita pela SAFEGOLD para ser usada, e ndo devera ser usada, pelo
destinatario ou qualquer terceiro com o proposito de evitar sangdes que possam ser impostas

pela legislagao fiscal brasileira.
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2. APRESENTACAO DAS RECUPERANDAS

2.1  BREVE HISTORICO?
O GRUPO BENDERPLAST surgiu a partir da fundagio BENDERPLAST em 2004, que ¢ uma
empresa individual de responsabilidade limitada, cujo objeto social versa na tecelagem de fios

de fibras artificiais e sintéticas localizada em Guarapuava, no Estado do Parana.

Ap6s 2 anos e continuo processo de crescimento, foi constituida a PARANA. Responsével por
complementar as atividades de tecelagem de fios, também em Guarapuava, a empresa foi
fundada com o propdsito de atender as necessidades operacionais e comerciais da época, com

aumento da capacidade instalada de produ¢@o e com abertura de novos clientes.

No ano de 2010, ocorreu a modernizagdo do mix de produtos das empresas. Seguindo
tendéncias de produgao das maiores empresas do setor, foram langadas no mercado as primeiras

sacarias de rafia, além de um grande plano de investimento na industria para os anos seguintes.

No ano de 2011, iniciou-se um processo de evolugdo tecnologica grandioso. As empresas
comecaram a introduzir na industria equipamentos de ultima geragdo, importando da Europa
uma nova e completa linha de produgdo. Seu parque industrial passou a contar com as primeiras
bobinadeiras e outros maquinarios para a produgdo de fios e recuperagdo de plastico. Dando
continuidade no processo iniciado no ano anterior, em 2012 as instalagdes da fabrica também

foram ampliadas para comportar os novos equipamentos adquiridos.

Ainda no ano de 2011, a BENDERPLAST deu outro importante passo para o seu processo de
crescimento. Naquele ano, entrou em operagdo a segunda unidade fabril, em Xanxeré, no
Estado de Santa Catarina, através de uma parceria para arrendamento da fabrica. Este processo

aumentou substancialmente o nivel de produtividade e também melhorou os prazos de entrega.

Em 2013, a nova unidade operacional foi fechada, em fun¢do de desacordo. No mesmo ano,

para atender a exigéncia de clientes, foi instituido o manual de boas praticas de fabricagao.

2 Informagdes obtidas através da Peti¢do Inicial da RJ e do Plano de Recuperacio Judicial das Empresas.

Chapecé Joagaba Blumenau
+55 49 3328.8117 +55 49 3522.5569 +55 47 3381.3304
Av. Getulio Vargas, 870-N - Sala 93 Av. XV de Novembro, 340 - Sala 105 Rua Dr. Arthur Balsini, 107

Edificio Central Park - Centro | 89801-901 | SC Edificio Mirim - Centro | 89600-000 | SC Bairro Velha | 89036-240 | SC

Péagina 37

Documento assinado digitalmente, conforme MP n° 2.200-2/2001, Lei n® 11.419/2006, resolug&o do Projudi, do TIPR/OE

Validagdo deste em https://projudi.tjpr.jus.br/projudi/ - Identificador: PILCQ PFEUB 4S7JM 2EYEK




PROJUDI - Processo: 0013546-81.2018.8.16.0031 - Ref. mov. 110.2 - Assinado digitalmente por Aguinaldo Ribeiro Junior Péagina 38
30/10/2018: JUNTADA DE PETICAO DE MANIFESTAGAO DA PARTE. Arg: PRJ

= SAFE

Gerenciamento de Capital

2.2 ESTRUTURA SOCIETARIA
O organograma abaixo ilustra a atual estrutura societdria do GRUPO BENDERPLAST:

Mércio Benderplast - Ind. e Com. de
Paulino Embalagens Eireli - Em
Bender Recuperacdo Judicial

Fernado G. Parana Téxtil Ind. e Com. de
Pauletto Embalagens Eireli - Em
Bender Recuperacdo Judicial

Organograma 1. Fonte: GRUPO BENDERPLAST.

2.3 DESCRICAO DAS EMPRESAS?
A tabela a seguir apresenta uma breve descricao das empresas do GRUPO BENDERPLAST:

Classificagdo Principais Atividades

Benderplast - Ind. e Com. de Fiacdo e tecelagem de fios de fibras artificiais e
Embalagens Eireli - Em Operacional sintéticas para venda de tecidos e sacarias de
Recuperacdo Judicial rafia

Parana Téxtil Ind. e Com. de Fiacdo e tecelagem de fios de fibras artificiais e
Embalagens Eireli - Em Operacional sintéticas para venda de tecidos e sacarias de
Recuperagdo Judicial rafia
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Tabela 1. Fonte: GRUPO BENDERPLAST.

Adiante estdo apresentadas as descricoes detalhadas das empresas do GRUPO

BENDERPLAST.

Benderplast - Industria e Comércio de Embalagens - Eireli — Em Recuperacao Judicial

Empresa individual de responsabilidade limitada, ¢ reconhecida nacionalmente por produzir
tecidos, em bobinas convencionais e¢ laminadas; e sacarias, com ¢ sem impressdao de rafia, e
possuir operacdo com escala volumétrica de venda e eficiente logistica. A Empresa ¢
responsavel por fornecer sacarias com boca aberta, valvulados, sanfonados laminados e boca

aberta com liner. A estrutura operacional esta localizada no distrito industrial em Guarapuava,

3 Informagdes obtidas através do Plano de Recuperacdo Judicial e com a Administragdo das Empresas.
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no Estado do Parand, em um importante complexo industrial, destacando-se pela alta
capacidade de producdo, com maquinarios, equipamentos € outros bens muito valiosos.

Atualmente, a BENDERPLAST gera 73 postos de trabalho diretos.
Parana Téxtil Industria e Comércio de Embalagens Eireli — Em Recuperacio Judicial

Empresa individual de responsabilidade limitada, com sua atividade principal voltada a
tecelagem de fios de fibras artificiais e sintéticas e fiagdo. E a mais nova empresa do grupo,
fundada em marcgo de 2006, para atender as necessidades operacionais e comerciais. A estrutura
operacional também esté localizada em Guarapuava, no Estado do Parand, com um complexo

industrial que contém mais de 85 colaboradores.

24  RAZOES DA CRISE*
Como amplamente descrito na peticdo inicial do processo, contribuiram, em resumo, para o

agravamento da situacdo econdmica e financeira do GRUPO BENDERPLAST:

PROBLEMAS OPERACIONAIS: no inicio das atividades a ndo fabrica¢ao do produto
final, os resultados negativos pela ndo venda desse produto e a guerra de precos;
FALTA DE RECURSOS: reten¢ao de recursos de empréstimo que seria destinado para
investimento ¢ a falta de recursos financeiros para a operacao; ¢

GRAVE CRISE MACROECONOMICA: empurrou o Pais para a maior e mais longa

recessao de sua historia, além das variacdes da taxa do dolar e do petréleo.

Problemas operacionais

Desde quando as empresas foram fundadas, até o ano de 2009, quando se iniciaram as vendas
de sacarias, a producdo era voltada somente para a fabricacdo de tecidos de rafias em bobinas
convencionais e bases para laminac¢ao, cujos produtos eram destinados para os fabricantes de

sacarias.

Durante esses anos, apesar de a industria ser equipada com maquindrios modernos e ter escala

de produgdo, os resultados operacionais foram aquém dos esperados. Ocorre que, os produtores

4 Informagdes obtidas através da Peti¢do Inicial de RJ e do Plano de Recuperacio Judicial das Empresas.
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de sacarias determinavam os precos de mercado, que eram baixos ¢ ndo rentabilizavam a

operagdo, gerando os primeiros problemas operacionais para as empresas.

Se ndo bastasse, ainda havia uma guerra de pregos na época: os produtores de sacarias
pressionavam cada vez mais para baixo o pre¢o de venda dos tecidos e, as empresas, tentavam
estabelecer valores suficientes para cobrir os custos. Esse cendrio ocorreu até que as empresas
passassem também a produzir as sacarias, com investimentos nas areas de impressdo e

acabamento, passando a concorrer no mercado.

Falta de recursos

Para realizar os volumosos investimentos na fabrica, com a aquisicdo de maquinas e
equipamentos, e suprir a necessidade de recursos financeiros, entre os anos de 2010 ¢ 2012, as
empresas contratam uma operacdo de crédito. A principio, como o recurso utilizado seria
advindo de terceiros, o volume contratado seria suficiente para as obrigacdes, mas, na pratica,

parte do crédito nao foi liberado.

Contudo, a ndo liberagdo de uma quantia na ordem de R$ 5,5 milhoes foi mais um percursor da
crise das empresas. Com obras em andamento e maquinas e equipamentos ja adquiridos,
tiverem de ser empregados recursos proprios para que o plano de investimento e expansao fosse
concretizado. A consequéncia, foi uma imobilizagdo do capital de giro, que passou a afetar as

operagoes recorrentes das empresas, com a falta de recursos.

Sem capital de giro e o com o abastecimento de matéria-prima comprometido, as empresas se
socorreram em linhas de crédito demasiadamente caras, onerando de forma muito contundente,
o caixa. Apds esse episodio, as empresas adentraram num circulo vicioso que afetou as
operagdes e que ndo foi mais revertido, causado pela insuficiéncia de caixa para atingir a

capacidade de producdo.

Grave crise macroeconémica

Desde 2014 o Brasil vem passando por uma grave crise econdmica, que causou expressiva

reducdo do Produto Interno Bruto (“PIB”) e, consequentemente, afetou diversos setores da
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economia. A taxa de crescimento real do PIB brasileiro passou de um crescimento de 3,0% em

2013, para uma sequéncia de queda de 3 anos seguidos, atingindo, em 2015, - 3,8%.

3,0% Variacdo anual do PIB (%)
1,0%
0,5%
2013 2014 2015 2016 2017
-3,8% -3,6%

Grdfico 1. Fonte: IBGE.

A reducdo na atividade econdmica foi acompanhada de um aumento expressivo na taxa de

desemprego da populagdo economicamente ativa do pais, conforme observado no grafico:

Taxa de desemprego (% da PEA Total)

12,9%
11,6% O
8,4%
7,0% 6,7%
O;
2013 2014 2015 2016 2017

Grdfico 2. Fonte: BANCO MUNDIAL.

Como reflexos da crise no Pais, o que se viu, especificamente no ano de 2016, foi uma taxa
cambial atingir o maior patamar desde a criagdo do plano real. A matéria-prima base para a
produgdo dos tecidos e, consequentemente, das sacarias, que ¢ importada, teve uma elevagao
de preco que ndo foi possivel repassar ao mercado. A consequéncia, foram novos prejuizos. O

grafico a seguir demonstrara a maior cotagao anual da taxa do dolar nos ultimos anos:

Chapecé Joagaba Blumenau
+55 49 3328.8117 +55 49 3522.5569 +55 47 3381.3304
Av. Getulio Vargas, 870-N - Sala 93 Av. XV de Novembro, 340 - Sala 105 Rua Dr. Arthur Balsini, 107

Edificio Central Park - Centro | 89801-901 | SC Edificio Mirim - Centro | 89600-000 | SC Bairro Velha | 89036-240 | SC

Péagina 41

Documento assinado digitalmente, conforme MP n° 2.200-2/2001, Lei n® 11.419/2006, resolug&o do Projudi, do TIPR/OE

Validagdo deste em https://projudi.tjpr.jus.br/projudi/ - Identificador: PILCQ PFEUB 4S7JM 2EYEK




PROJUDI - Processo: 0013546-81.2018.8.16.0031 - Ref. mov. 110.2 - Assinado digitalmente por Aguinaldo Ribeiro Junior Péagina 42
30/10/2018: JUNTADA DE PETICAO DE MANIFESTAGAO DA PARTE. Arg: PRJ

= SAFE

Gerenciamento de Capital

Taxa do ddlar comercial (RS)

3,87 3,99

3,32
2,34

2013 2014 2015 2016 2017

Grdfico 3. Fonte: BANCO CENTRAL.

2.5 SITUACAO ECONOMICO-FINANCEIRA DO GRUPO BENDERPLAST
A atual situacdo econdmico-financeira do GRUPO BENDERPLAST ¢ consequéncia da
combinacdo de diversos fatos ocorridos nos ultimos anos. Nesta se¢do, sera analisada a

evolugdo da situagdo econdomico-financeira das Recuperandas entre os anos de 2015 e 2017.
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DRE (Em milhares de reais) 2015 2016 2017
Receita liquida 58.801 41.115 37.327
CPV (51.090) (39.020) (39.008)
Resultado bruto 7.711 2.095 (1.681)
Despesas (4.755) (7.852) (4.649)
Resultado operacional 2.956 (5.757) (6.330)
Resultado financeiro (3.978) (7.964) (4.753)
Resultado antes impostos (1.022) (13.721) (11.083)
IRPJ e CSLL (361) - 2
Resultado liquido (1.382) (13.721) (11.081)

Tabela 2. Fonte: GRUPO BENDERPLAST.

As dificuldades enfrentadas pelo GRUPO BENDERPLAST nos ultimos anos estdo realgcadas

na demonstragdo de resultados do exercicio (“DRE”), apresentado no quadro anterior.

Dentre os periodos analisados, as empresas apresentaram resultado liquido negativo, sendo os
mais expressivos nos exercicios de 2016 ¢ 2017, quando a falta de recursos atingia o resultado
operacional e comprometia as atividades. E notério que as empresas foram perdendo mercado

ao longo dos ultimos anos, tanto ¢ que, no exercicio de 2017, as Recuperandas tiveram uma

Chapecé Joagaba Blumenau
+55 49 3328.8117 +55 49 3522.5569 +55 47 3381.3304
Av. Getulio Vargas, 870-N - Sala 93 Av. XV de Novembro, 340 - Sala 105 Rua Dr. Arthur Balsini, 107

Edificio Central Park - Centro | 89801-901 | SC Edificio Mirim - Centro | 89600-000 | SC Bairro Velha | 89036-240 | SC




PROJUDI - Processo: 0013546-81.2018.8.16.0031 - Ref. mov. 110.2 - Assinado digitalmente por Aguinaldo Ribeiro Junior
30/10/2018: JUNTADA DE PETICAO DE MANIFESTAGAO DA PARTE. Arg: PRJ

= SAFE

Gerenciamento de Capital

queda acumulada na receita liquida de mais de 35%, partindo de R$ 58,8 milhdes registrados
em 2015 para R$ 37,3 milhdes em 2017, sendo que, o maior impacto, foi registrado no resultado
operacional, em que a receita gerada ndo foi suficiente para arcar com as despesas. Mesmo com
uma reducdo de despesas consideravelmente relevante, na ordem de 40%, se comparado ao ano

de 2016, ainda nao foi suficiente para rentabilizar o resultado operacional.

No ano de 2017, ja com elevado volume de endividamento, o resultado financeiro degradou a
capacidade de geragdo de caixa do GRUPO BENDERPLAST. Os reflexos da crise ficaram
evidentes na apuracdo do resultado, quando os juros consumiram mais de 12% da receita
liquida. A somatoria desses fatores, resultou em um prejuizo antes dos impostos de R$ 11,1

milhoes.

No mais, a divida do GRUPO BENDERPLAST pode ser explicada, basicamente, pelos
recursos captados nos ultimos anos para suprir as necessidades de caixa, com previsao de juros
contratuais extremamente elevados e pelos resultados operacionais ruins, incapazes de fazer

frente ao endividamento contraido. O grafico abaixo, apresenta a evolugdo da receita bruta e da

divida do GRUPO BENDERPLAST, desde 2015.

Evolucdo da receita e divida do GRUPO BENDERPLAST

60.000 12,1
7,3
50.000 6,6
40.000 =
30.000
20.000
10.000
2015 2016 2017
I Receita liquida (em milhares) mmmm Divida (em milhares) Divida/Resultado oper.

Grdfico 4. Fonte: GRUPO BENDERPLAST.

Outro fator que contribuiu para sua situag@o financeira foi os sucessivos aumentos da principal
matéria-prima, para producdo dos tecidos e das sacarias da BENDERPLAST. A elevagdo do
custo refletiu diretamente no resultado operacional, que ndo foi suficiente para diminuir o grau

de alavancagem das empresas.
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3. MERCADO

3.1 BREVE HISTORICO DO SETOR

Apesar da descoberta do polietileno ter ocorrido em 1930, somente a partir de 1942 ele comegou
a ser fabricado em larga escala. Com o dominio de novas tecnologias e novos processos de
fabricagdo, foi possivel o surgimento de novos materiais com diferentes propriedades, abrindo
assim, a possibilidade da utilizagdo de materiais que melhor atendiam as necessidades de

conservagao dos produtos.

O polipropileno, que ¢ a matéria-prima base para a produgdo dos tecidos e sacarias, ¢ um
termoplastico polimerizado a partir do propeno ou propileno. Em termos simples, pode-se dizer
que o polipropileno ¢ um “polietileno melhorado”, ja que o substitui em aplicagdes em que a
excelente resisténcia quimica do polietileno ndo € requisitada ou prioritaria, sendo necessaria

uma maior resisténcia mecanica do produto final.

A Associagdo Brasileira de Embalagem (ABRE) define embalagem como um recipiente ou
envoltura que armazena produtos temporariamente, individualmente ou agrupando unidades,
tendo como principal fungdo protegé-lo e estender o seu prazo de vida, viabilizando sua

distribuicdo, identificagdo ¢ consumo.

O papel da embalagem vai muito além da protecdo do produto oferecido e da ja tradicional
promocao de suas qualidades. Em ultima analise, a embalagem deixa de ser parte para ser o
produto. Uma embalagem inovadora ajuda na conquista dos disputadissimos espagos nos

pontos-de-venda. Pode elevar o valor da mercadoria e, por consequéncia, sua rentabilidade.

A inovagao nas embalagens também tem sido encarada como forma de aumentar as vendas dos
produtos de alto consumo. Basicamente, com uma roupagem mais moderna, as empresas tentam
fazer com que o mercado dé mais valor a um produto ja conhecido. A segmentagdo cada vez
maior do mercado e as mudangas nos habitos de consumo sdo outros importantes motores da

revolugdo das embalagens, no Brasil e no mundo.
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As embalagens de rafia (sacos de rafia) sdo produzidas em polipropileno, com a aplicagdo da
mais alta tecnologia de extrusdo, tecelagem, laminagdo, impressdo e acabamento, gerando
embalagens de alta resisténcia e qualidade de acabamento. As embalagens de rafia sdo
produzidas em variados modelos e tamanhos, atendendo diversas necessidades do mercado.
Entre as embalagens mais requisitadas estdo as do tipo valvuladas, boca aberta, convencionais,
laminadas e as embalagens sanfonadas, que proporcionam mais seguranca na estocagem e

melhor aproveitamento do espaco fisico.

As sacarias de rafia possuem caracteristicas técnicas que as tornam excelente opcdo de
embalagem, quando comparado, por exemplo, com as sacarias de papel, como apresentado no

comparativo técnico a seguir:

SACARIA SACARIA
CARACTERISTICAS DERAFIA DE PAPEL
Possibilidade de paletizacao — =
Protecdo contra umidade 4 d
Protecdo contra sujeira = =
Nao vazamento ' o
Evita contaminacdo / P
Protecdo contra pragas e roedores '4 x
Resisténcia ao rasgo, evitando perdas no transporte ' 4 b 4
Inviolabilidade / ®
Qualidade deimpressao J =
Uso de apenas uma matéria-prima (monomaterial) J :

LEGENDA: Excelente  Bom == Ruim 8

Fonte: Relatorio de Projeto ACV de sacaria/ACV Brasil /BRASKEM.

Os sacos de rafia sdo confeccionados em polipropileno, utilizando em sua producdo o tecido
convencional que ¢ trangado com uma estrutura permeavel, que permite a troca de calor,

ventilagdo e umidade com o ambiente.
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3.2 ANALISE DE MERCADO

O setor de embalagens no Brasil atingiu um valor bruto de produgao fisica no montante de R$
71,5 bilhdes em 2017, um aumento de aproximadamente 5,1% em relacdo aos R$ 68 bilhdes
alcangados em 2016, segundo a ABRE (Associacao Brasileira de Embalagem). Este ¢ o maior

valor dos ultimos oito anos, conforme demonstrado abaixo:

Valor bruto da Producdo (bilhdes de reais)

68,0 71,5
57,7 59,0
51,5
] 45’0 47’2 I I I
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Grdfico 5. Fonte: ABRE.

Segundo a ABRE, os plasticos representam a maior participagdo no valor da producao

demonstrado anteriormente, correspondente a 38,85% do total.
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Das cinco classes de embalagem, quatro registraram crescimento em 2017, sendo que as
embalagens de plastico registraram o segundo maior crescimento em relagdo ao ano anterior

(3,37%), atras, apenas, do vidro. O grafico a seguir evidencia a produgdo no ano de 2017.

Producdo fisica: % em relagdo ao ano anterior

2,99% 3,37% 3,39%

0,56% -0,63%

I
Plastico m
-2,91% -2,16%
-3,92%
-7,28%

-8,17%
2016 m2017
Grdfico 6. Fonte: ABRE.
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Apesar de o setor de embalagens ser impactado diretamente pelos resultados da industria, suas
variagdes de crescimento e retracdo sdo mais amenas do que a da industria em geral, conforme

demonstrado pelo grafico comparativo dos ultimos dez anos:

Taxas anuais de crescimento industria (geral x embalagem)
10,2%10,2%

3,1%

0
0,6% 15% 49 0,7% 1,% 1% 2,5% 2,0%
—_— - — f— [ |
2008 -)09 2010 2011 2012 2013 !)14 15 16 2017
223% o, "L,7%
8% ' 30% -4,4% -4,3%
- -6,4%
T -8,3%
H Geral Embalagem

Grdfico 7. Fonte: ABRE.

O nivel de emprego na industria atingiu 218.146 postos de trabalho em dezembro de 2017,
contingente que ¢ 1,12% superior ao de dezembro de 2016. A industria de pléstico ¢ a que mais

emprega, totalizando, em dezembro de 2017, 115.558 empregos formais.

No ano de 2017, as exportagdes diretas do setor de embalagem tiveram um faturamento de US$
544 milhdes, valor que representa um crescimento de 10,67% em relacdo ao ano de 2016. As

embalagens plasticas correspondem a 39,80% do total exportado, conforme o grafico a seguir.

Participacdo nas exportacdes de embalagens
3,9% 1,4%

19,3%

39,8%

35,7%
Plastico = Metal = Papel Vidro Madeira

Grdfico 8. Fonte: ABRE.
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Especificamente sobre a rafia, pesquisas feitas com exclusividade para a AFTPOL (Associagdo
Brasileira dos Produtores de Fibras Poliolefinicas) mostram que as quase 180 mil toneladas de
rafia, processadas e vendidas no ano de 2017, foram utilizadas, preponderantemente, em dois
segmentos muito bem definidos e posicionados: sacaria (61%) e big bag (39%). Além disso, a
pesquisa demonstrou que os quatro principais mercados para as embalagens de rafia sdo:
fertilizantes, agucar, ragdo e farinha/farelo. Juntas, estas industrias respondem por 74% do

consumo de embalagens de rafia, em toneladas.

Rafia - Utilizacdo (2017) Rafia - Mercados (2017)

Outros
Big bag 26%
39%

Fertilizantes,

Sacaria aclcar, racao
61% e farinha
74%
m Sacaria Big bag Fertilizantes, agucar, ragdo e farinha = Qutros

Grdfico 9. Fonte: AFIPOL.
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A tabela a seguir apresenta as premissas macroeconomicas para os proximos quatro anos, que
serviram de suporte para esse laudo economico-financeiro, e foram extraidas do FOCUS —

Relatorio de Mercado divulgado semanalmente, com data base de 11 de outubro de 2018°.

3 Disponivel em: http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp
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IPCA % a.a. IBGE 4,43 4,21 4,00 3,92
IPCA (atualizado ultimos 5 dias Uteis) % a.d. IBGE 4,45 4,19 4,00 3,75
PIB (crescimento) % a.a. IBGE 1,34 2,50 2,50 2,50
Taxa de cdmbio - fim de periodo RS/USS BCB 3,81 3,80 3,75 3,86
Meta Taxa Selic - fim de periodo % a.a. BCB 6,50 8,00 8,38 8,00
IGP-M % a.a. FGV 9,92 4,50 4,00 4,00
Pregos administrados % BCB 7,84 4,80 4,20 4,00
Produgdo Industrial % a.a. IBGE 2,67 3,00 3,00 3,00
Conta corrente USS Bilhdes BCB -18,00 -31,70 -39,00 -47,90
Balanga comercial USS Bilhdes BCB 55,00 45,50 45,52 39,10
Investimento direto Pais USS Bilhdes BCB 68,00 75,65 77,00 80,00
Divida liquida Setor Publico % PIB BCB 54,20 57,80 59,10 60,50
Resultado Primario % PIB BCB -1,90 -1,50 -0,91 -0,22
Resultado Nominal % PIB BCB -7,30 -6,80 -6,55 -5,60

Tabela 3. Fonte: BACEN.
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4. PROJECAO ECONOMICO-FINANCEIRA

Neste capitulo sdo apresentadas as projecdes econdmico-financeiras do GRUPO
BENDERPLAST, as quais consideram as premissas macroeconomicas, operacionais e

financeiras estimadas pelas empresas no ambito de seu PRJ.

Os fluxos de caixa esperados para o negocio apos a aprovagdao do PRJ ainda estardo sujeitos a
eventuais alteracdes. Além das incertezas naturais inerentes a essas projegdes, ha outros fatores
que podem comprometer o fluxo de caixa futuro dos negocios, tais como: praticas contabeis a
serem adotadas, planejamento tributario decorrente do tratamento fiscal dado as transagdes
subjacentes ao PRIJ, interpretagdes legais, além da propria classificagdo e variagdo dos débitos

resultantes das impugnacdes e habilitagdes de créditos a serem realizadas pelos credores.

Todas as premissas assumidas neste Laudo foram baseadas em cendrios esperados e projetados
exclusivamente pelas Recuperandas e seus administradores, assessores ¢ demais prestadores de
servico contratados para elaboracdo do PRJ e ndo foram objeto de investigacdo independente
pela SAFEGOLD, a qual nao coube, como parte do escopo de trabalho contratado, propor ou
julgar quaisquer aspectos relacionados a tais eventos. As conclusdes da SAFEGOLD contidas
neste Laudo assumem, dessa forma, a premissa basica de que, ao projetar estes cenarios, as
Recuperandas observaram todos os aspectos legais e fiscais aplicaveis. Importante salientar que
tais entendimentos das Recuperandas, ao projetar tais cenarios, podem ser diversos daqueles de

seus credores, autoridades fiscais e autoridades legais.
Dado que as empresas do GRUPO BENDERPLAST tém relevante interligacdo financeira, as
projecdes foram realizadas de maneira consolidada, incluindo as premissas € niumeros das

empresas em Recuperagao Judicial.

A partir do plano de negécios desenvolvido pelas Recuperandas, a SAFEGOLD analisou as

premissas operacionais e os resultados futuros projetados pelo GRUPO BENDERPLAST.

Para tanto, foram realizadas as seguintes atividades:
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