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CONSIDERACOES INICIAIS @\

Excelentissima Senhora Doutora Juiza de Direito da 12 Vara de Faléncias e Recuperacao Judicial do Foro Central da Comarca da Regido
Metropolitana de Curitiba PR.

Processo n® 0005462-46.2017.8.16.0025

A Credibilita — Administracées Judiciais, nomeada Administradora Judicial, vem, respeitosamente, a presenca de Vossa Exceléncia, apresentar o relatério
mensal das atividades das “Recuperandas”:

=  Cocelpa S.A. — Companhia de Celulose do Estado do Parang;
=  Arpeco S.A. — Artefatos de Papéis.

Este relatério, denominado “Relatério Mensal de Atividades - RMA”, foi elaborado com as informacdes quantitativas e qualitativas fornecidas pelas
Recuperandas até dia 20 de marco de 2020, contemplando as analises do més de fevereiro de 2020, conforme solicitacbes desta Administradora
Judicial.

Tem como objetivo:

=  Fornecer informacgdes sobre as atividades econOmicas das Recuperandas;
»  Apresentar informacdes financeiras e econdmicas.

Com relacdo as informacdes contidas neste documento, a Administradora Judicial fica a disposicdo para prestar esclarecimentos ou informagdes
adicionais.

FATO RELEVANTE: O Juizo da Recuperacdo Judicial proferiu decisdo de reconhecimento da consolidacdo substancial da RJ de Conpel (Companhia
Nordestina de Papel S/A) com as recuperandas Cocelpa e Arpeco na data de 24/06/19 (mov. 2001.1)

O Juizo Paraibano onde tramita a acdo de Conpel ainda ndo enviou os autos ao Juizo de Curitiba PR. Portanto, este RMA ndo contempla informacdes
desta Recuperanda.

Atenciosamente,

Credibilita Administracoes Judiciais

Credibilita
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GLOSSARIO

AC - Ativo Circulante

ACF - Ativo Circulante Financeiro
ACO - Ativo Circulante Operacional
AJ - Administrador Judicial

ANC - Ativo Nao Circulante

BP - Balanco Patrimonial

CPV - Custo dos Produtos Vendidos

DRE - Demonstrativo de Resultado do Exercicio

EBITDA - Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization Ou Lucro Antes dos Juros, Impostos, Depreciacdo e Amortizagao.

IFs - Instituicdes Financeiras

LL - Lucro Liquido

LO - Lucro Operacional

PC - Passivo Circulante

PCF - Passivo Circulante Financeiro
PCO - Passivo Circulante Operacional
PL - Patriménio Liquido

PNC - Passivo Nao Circulante

RJ - Recuperacao Judicial

RL - Receita Liquida

ROL - Receita Operacional Liquida ou Receita Liquidas de Vendas

Credibilita
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INFORMACOES GERAIS
DAS RECUPERANDAS

Analise do Faturamento Bruto

Evolucao do Quadro de Colaboradores
Nivel de Atividade das Plantas

Passivo Sujeito a Recuperacao Judicial
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ANALISE DO FATURAMENTO BRUTO

Faturamento Bruto
(Em R$ Milhares)
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Conforme relatérios apresentados pela empresa, o
faturamento recuperandas, na
consolidada, apresentou aumento de +4,1%, quando
comparado ao més anterior. O faturamento médio
mensal consolidado de 2018 foi de (R$ 10,3 milhdes);
de 2019 foi de (R$ 13,9 milhdes), sendo que no ano
atual a média é de (R$ 16,3 milhdes). Isso representa
um aumento de 17,6% na média, quando comparado
ao ano anterior.

bruto das Visdo

A Arpeco apresentou reducdo de R$ 608 mil em relacdo
ao més anterior, o que representa -23,8%.

A empresa Cocelpa aumentou o faturamento em 9,4%
em relacdo ao més anterior.

As vendas por regido podem ser observadas nos
graficos ao lado, onde a concentracdo de ambas
empresas continua no Estado do PR.

Do total faturado no més em analise, a Cocelpa realizou
faturamento de R$ 1,7 milhdo para a empresa Arpeco,
sendo que R$ 1,4 milhdo foi representado pela Venda e
R$ 296 mil representado pela Industrializagdo para
Terceiros.

Credibilita
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EVOLUCAO DO QUADRO COLABORADORES @\

Admissdes e Demissdes
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Os relatorios enviados pela Recuperanda

NUmero de Colaboradores Por Unidade apontam que a Matriz possui 349, a Filial

550 sop 506 512 515 521 521 524 524 329 g1 g5y g 501 142 e a empresa Arpeco conta com 10
— et t + — t H— — 466 . } .
150 ~—~——— colaboradores. Fez-se 9 ajuste manual
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=50 jan/19  fev/19 mar/19 abr/19 mai/19 jun/19  jul/19 ago/9 set/19 out/19 nov/19 dez/19 jan/20  fev/20 analise.
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Ni{VEL DE ATIVIDADE DAS PLANTAS o\
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Cocelpa Filial (Sacaria) - Em Milheros

= Sl
3 2la
=l E dls
| = bl = = S
5 = b=
LI =l a1
=1} | o
2~
8|
< |
T3

5.298
5.148

abrf19 maif19 junfig julfie ago/f19 setf19 outf19

M Producio M Nowva producio

Arpeco (Sacaria)- Em Milheros
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Apontada divergéncia acerca da producdo apresentada
pela empresa, os nUmeros sofreram ajustes desde abril/19,

— g é’ conforme demonstrado no grafico comparativo a seguir.
- Desta forma, a nova base contempla uma producdo da
] 5 3 Matriz de 3.648/ton. A Filial realizou a producdo de 6.936

no més em analise e a Arpeco realizou a producéo de
1.684 milheiros.

novf19 dezf19 janf20 fev/20

A base antiga permanece no grafico apenas a titulo de
histérico, mas os nimeros a serem considerados sao da
“Nova Producéo” a partir do més de fevereiro/20 .
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Fonte: Administracdo das Recuperandas

Credibilita Admi

nistracbes Judiciais | (41) 3156.3123
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PASSIVO SUJEITO A RECUPERACAO JUDICIAL @\

Em 26/07/2017 as Recuperandas juntaram aos autos (mov. 87) a retificacdo da Lista de Credores ("12 Lista de Credores”). A divida expressa na 12 Lista de
Credores Retificada totalizava R$ 59.869.329,20, com 1.026 credores relacionados.

Em 25/03/2018 a Administracdo Judicial apresentou a Lista de Credores (22 Lista de Credores”), bem como as analises das habilitagdes e divergéncias. A 2°
Lista importou em R$ 100.006.766,17, e conta com 1.057 credores relacionados. Estes nimeros ndo contemplam a recuperanda Conpel, cujo processo
ainda nao foi recebido pelo Juizo de Curitiba PR, onde foi reconhecida a consolidacdo substancial.

2° Lista de Credores, Publicada em: 25/03/2018

Classificagdo Recuperacdo Judicial Quantidade BRL usD
Classe | - Trabalhistas 588 BRL 6.346.095,82
Classe Il - Garantia Real 2 BRL 52.529.316,34
Classe Il - Quirografarios 297 BRL 33.620.387,19 USD 45.329,18
Classe IV - Micro e Pequenas Empresas 170 BRL 7.363.193,70
Total 1.057 99.858.993 45.329,18

2° Lista de Credores em Valor (BRL) Comparativo 1° Lista/2° Lista
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0
Classe | Classe Il Classe Il Classe IV 1° Lista Credores M 2° Lista de Credores
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

1. Cocelpa

1
Z,
3.
4.

Demonstrativo de Resultados
Balanco Patrimonial
Partes Relacionadas

Passivo Tributario

2. Arpeco

1.

Z
3
4

Demonstrativo de Resultados
Balanco Patrimonial

Partes Relacionadas

Passivo Tributario

Documento assinado digitalmente, conforme MP n° 2.200-2/2001, Lei n® 11.419/2006, resolu¢&o do Projudi, do TIPR/OE
Validac&o deste em https://projudi.tjpr.jus.br/projudi/ - Identificador: PJ6LD LDTQU HJ7VK 8RRU3

020z 011919/ SapepIAlY ap [eSUBIN OugIe|RY :hiv "3 18Vd VA OYIVLSIHINVIN 3A OYIIL3d 3A VAVLNNC :0202/70/€0
O[9IN 9p JassEN Ba1I0D dIpuexaly Jod djuswlenbip opeulssy - Z'8G0E "AOW 49y - G200 9T 8" LT0Z 97-291S000 :0SS8201d - |ANCOdd



DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

1. Demonstrativo de Resultados

ocelpa

2. Balanco Patrimonial

3. Partes Relacionadas

Credibilita
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DEMONSTRATIVO DE RESULTADO Coocepa (A

Cocelpa S.A. — Companhia de Celulose do Estado do Parana

Em R$ Milhares Acumulado 2019 Acumulado 2020 riacdo Més Antetr
Demonstrativo de Resultados out-2019 Av.% nov-2019 Av.% dez-2019 Jan/19- Av.% jan-2020 Av.% fev-2020 Jan/20- Av.% |ian/20-
dez/19 fev/20 fev/20
Receita Operacional Liquida 9.468 100,0% 10.046 100,0% 8.659 100,0% 113.620 100,0% 9.091 1700,0% 10.691 100,0% 19.782 100,0% || 1.601 17,6%
(-) Custos dos Produtos Vendidos (9.609) -101,5% (9.322) -928% (6.708) -775% || (104.116) -91,6% (9.728) -107,0% (9.008) -84,3% (18.736) -94,7% 720 -7,4%
Resultado Bruto (141) -1.5% 723 7,.2% 1.951 22,5% 9.503 8,4% (637) -7,0% 1.683 15,7% 1.046 5,3% || 2.321 -364,1%
Despesas Operacionais
Com Vendas (350) -3,7% (353) -3,5% (285) -3,3% (5.261)  -46% (345)  -3,8% (358) -3,3% (703)  -36%|| (13) 3,7%
Gerais e Administrativas (832) -88% (903) -9,0% (1.156) -13,3% (10.684)  -94% (864) -95% (853) -80% 1.717)  -87% 10 -1,2%
Outras Receitas e Despesas “4) 00% 3) 00% (1.309) -715,1% (5.241) -4,6% (29) -03% 4) 00% (32) -0,2% 25 -86,9%
Result. antes Receitas Desp. (1.327) -140% (536) -53% (799) -92% || (11.682) -103% (1.875) -20,6% 469  4.4% (1.406)  -7,7% || 2.343 -7125,0%
Financeiras
Resultado Financeiro
Receitas Financeiras 33 04% 59 06% 4  01% 14.525 12,8% 180 2,0% 9 01% 189 1,0% || (171) -95,1%
Despesas Financeiras (3.368) -356% (442) -44% (2.942) -34,0% (29.947) -26,4% (1.954) -21,5% (2.826) -26,4% (4.780) -242%|| (872) 44,6%
Resultado Antes do IRPJ-CSLL (4.661) -49,2% 919) -9,1% (3.737) -43,2% (27.104) -23,9% (3.649) -40,1% (2.348) -22,0% (5.997) -303% |/ 1.300 -35,6%
IRPJ-CSLL - Diferidas 218 23% 221 22% 218 25% 2.783 24% 218  24% 225 21% 443 2,2% 6 2,8%
Resultado Liquido do Exercicio (4.443) -46,9% (698) -6,9% (3.518) -40,6% (24.321) -21,4% (3.430) -37,7% (2.124) -19,9% (5.554) -28,1% |/ 1.306 -381%

* No més em analise, a Receita Operacional Liquida foi de R$ 10,6 milhGes, representando um aumento de +17,6% quando comparado ao més anterior. Em

2018 a média mensal foi de R$ 7,4 milhdes, passando para R$ 9,4 milhdes em 2019. Em 2020 a média esta em R$ 9,8 milhdes;

* O Custo dos Produtos Vendidos (CPV) representou 84,3% da ROL, apresentando, desta forma, melhora de 7,4% quando comparado ao més anterior. Isto
significa que o custo de produzir as mercadorias (matéria-prima, mao de obra aplicada a producao, manutencbes e depreciagdes fabris) foi menor no
periodo;

+ As despesas tiveram forte reducdo de -1,8%, com reducédo de R$ 23 mil quando comparado ao més anterior;

+ Derivado do ROL e do CPV, tem-se o Resultado bruto que apresentou o valor positivo de R$ 1,6 milhao, representado por +15,7% da ROL;

* No més corrente a empresa apresentou -R$ 2,8 milhdes de resultado financeiro negativo. Nota-se um aumento de 44,6% na conta Despesas Financeiras,

devido a atualizacdo de juros e multa da RFB no valor de R$ 1,6 milhao;

+ O resultado liquido do exercicio do més corrente foi negativo em -R$ 2,1 milhdes.

Credibilita

Fonte: Demonstrativos Contabeis das Recuperandas
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BALANCO PATRIMONIAL (ATIVO)

Cocelpa S.A. — Companhia de Celulose do Estado do Parana

Em R$ Milhares

out-2019 nov-2019 dez-2019 |dez/18-dez/19 Ah.%

ATIVO CIRCULANTE 54.842 58.577 43.148 8.664 182% 47.500 48.547 1.047 2,2% 14.063 40,8%
Caixa e Equivalentes de Caixa 7 40 115 90 659,1% 14 8 (5) -37,7% 17) -66,6%
Contas a Receber de Clientes 30.180 34.924 17.791 2.424 105% 23.038 24.586 1.548 6,7% 9.219 60,0%
Estoques 5.055 4428 6.310 1.760 335% 5.259 4.665 (594) -11,3% 115  25%
Adiantamento a Fornecedores 6.960 7.095 6.938 1.360 186% 7.302 7.844 543 74% 2.267  406%
Impostos a Recuperar 12.532 12.005 11.925 2.966 251% 11.828 11.388 (440) -37% 2428  27,1%
Outros Créditos 9 3 3 (1) -39,1% 3 6 3 914% 2 376%
Despesas do Exercicio Seguinte 98 82 66 66 114,6% 57 49 (8) -146% 49  00%
ATIVO NAO CIRCULANTE 269.471 267.210| 265.911 30.238 11,4% 264.268 261.808 (2.460) -0,9% 26.134 11,1%
Realizavel a Longo Prazo 65.707 64.352 63.943 6.646 105% 63.149 61.608 (1.541) -24% 4311  75%

Impostos a Recuperar 9.968 9.966 9.962 9.882 992% 9.960 9.956 4) 00% 9.876 12314,6%
Empresas Ligadas 45.177 43.824 43.419 (3.237) -7,6% 42.627 41.090 (1.537) -3,6% (5.566) -11,9%
Créditos Tributarios Diferidos 8.403 8.403 8.403 0 00% 8.403 8.403 0 00% 0 0,0%
Outros Créditos 2.158 2.159 2.159 0 00% 2.159 2.159 0 00% 0 0,0%
Investimentos 0 0 0 0 00% 0 0 0 00% 0 00%
Imobilizado 203.764 202.858 201.968 23.592 11,7% 201.119 200.199 (920) -05% 21.823 122%
TOTAL DO ATIVO 324.312 325.787| 309.059 38.902 12,5% 311.768 310.354 (1.414) -0,5% 40.197 14,9%

Variacdo Acumulada

(‘iocelpa

Variacdo Més Anterior

%\

Variacdo Acumulada

Analisando as movimentag¢des do Balanco Patrimonial Ativo (bens e direitos), destaca-se:

+ O ativo circulante aumentou +2,2% na comparagdo com o més anterior, impactado pelo aumento da conta “Contas a Receber de Clientes”, que apresentou

alta de R$ 1,5 milhdes;

+ No més corrente, o saldo do grupo de contas do “Ativo néo circulante” apresentou reducdo por -0,9%, ou seja, -R$ 2,4 milhdes.

* Assim, houve reducéo de -0,5% do total do ativo, quando comparado ao més anterior.

» Na comparacdo com o mesmo periodo do ano anterior, o total do ativo aumentou em +7,28%.

Fonte: Demonstrativos Contabeis das Recuperandas
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BALANCO PATRIMONIAL (PASSIVO)

Cocelpa S.A. — Companhia de Celulose do Estado do Parana

Em R$ Milhares

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO out-2019 nov-2019 dez-2019

PASSIVO CIRCULANTE
Fornecedores
Empréstimos e Financiamentos
Obrigagdes Sociais
Obrigac¢des Tributérias
Adiantamento de Clientes
Outras Obrigagdes

PASSIVO NAO CIRCULANTE
Empréstimos e Financiamentos
Obrigagdes Sociais
Obrigag¢des Tributérias
Empresas Ligadas
Provisdes para Contingéncias
Impostos Diferidos
Outras Obrigagdes

PATRIMONIO LiQUIDO
Capital Social
Ajuste Avaliacdo Patrimonial
Prejuizos Acumulados

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

761.997
72.457
27.377
70.667

580.562
10.593

342

193.973

32.069
844

155
66.204
39.659
54.805
237
(631.658)
79.865
84.283
(795.806)
324.312

764.589
71.876
27.827
71.087

581.291
12.176

332

193.554

32.069
844

115
66.046
39.659
54.584
237
(632.356)
79.865
84.011
(796.232)
325.787

751.386
63.247
23.631
71.084

584.012

9.301
111

193.547

32.069
812

407
65.997
39.659
54.366
237
(635.874)
79.865
83.740
(799.479)
309.059

Variacdo Acumulada

66.503
27.545
3.724
8.856
27.687
(534)
(776)
(591)

0

(36)

407
(868)
2.689
(2.783)
0
(27.010)
0
(3.256)
(23.754)
38.902

8,8%
41,9%
16,2%
12,3%
4,7%
-4,8%
-743,8%
-0,3%
0,0%
-4,4%
111,1%
-1,3%
6,8%
-5,1%
0,0%
4,2%
0,0%
-3,9%
3,0%
12,5%

757.866
65.818
23.044
72.057

585.772
11.070

104

193.172

32.069
812

366
65.882
39.659
54.147
237
(639.270)
79.865
83.469
(802.604)
311.768

759.093
64.548
22.362
73.008

588.526
10.458

191

192.835

32.069
781

366
65.800
39.659
53.923
237
(641.574)
79.865
83.197
(804.636)
310.354

(iocelpa

Variacdo Més Anterior

1.227
(1.271)
(682)
951
2.754
612)
87
(337)

0

(31

0

(81)

0

(225)

0
(2.304)
0

(271)
(2.033)
(1.414)

0,2%
-1,9%
-3,0%
1,3%
05%
-5,5%
83,4%
-0,2%
0,0%
-3,8%
0,0%
-0,1%
0,0%
-0,4%
0,0%
04%
0,0%
-0,3%
03%
-0,5%

%\

Variacdo Acumulada

74.210
28.846
2.455
10.780
32.201
624
(696)
(1.303)
0

(67)
366
(1.065)
2.689
(3.226)
0
(32.710)
0
(3.798)
(28.912)
40.197

Ah.%
10,8%
80,8%
12,3%
17,3%
58%
6,3%
-78,4%
-0,7%
0,0%
-7,9%
0,0%
-1,6%
7,3%
-5,6%
0,0%
5,4%
0,0%
-4,4%
3,7%
14,9%

Analisando as movimentagdes do Balanco Patrimonial Passivo (Obrigacdes), destaca-se:

« O grupo de contas do Passivo Circulante teve um aumento de R$ 1,2 milhdo, que representa 0,2%. A conta “"Fornecedores” reduziu -R$ 1,2 milhdes, bem

como a conta “Obrigacdes Tributarias” aumentou +R$ 2,7 milhges;

» O grupo de contas do “passivo ndo circulante” ndo apresentou variagdes significativas no més em analise em relacdo ao més anterior.

+ O "Patrimonio liquido” apresenta deterioracdo recorrente devido aos prejuizos acumulados no exercicios atual e anteriores. O més em referéncia apresentou

reducdo de R$ 2,3 milhdes .

Credibilita

Fonte: Demonstrativos Contabeis das Recuperandas
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EMPRESAS LIGADAS - PARTES RELACIONADAS — Ceecera (A

Cocelpa S.A. — Companhia de Celulose do Estado do Parana

COCELPA CIA DE CELULOSE E PAPEL DO PARANA

Movimentacao conta Empresas Ligadas - Ativo
Més de fevereiro 2020 em R$-Mil

Denominagao

Arpeco

Compet
Emflopar
Antonio de Pauli
Conpel

Total

Saldo Inicial Débito  Crédito Saldo Final
31/01/2020 29/02/2020
16.107 876 2.369 14.614

- 3 3 -
24.201 0 - 24.201

- 79 79 -
2.236 40 - 2.276
42.543 997 2.450 41.090

Movimentagao conta Empresas Ligadas - Passivo
Més de fevereiro 2020 em RS-Mil

.. Saldo Inicial o o Saldo Final
Denominagao Débito  Crédito
31/01/2020 29/02/2020
Antonio de Pauli 10.097 79 - 10.018
Compet 53.843 3 - 53.840
Conpel - 92 92 -
Total 63.940 173 92 63.858
Credibilita
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DEMONSTRATIVO DO PASSIVO TRIBUTARIO Cocera (A

Cocelpa S.A. — Companhia de Celulose do Estado do Parana

Obrigacdes Tributarias (RS em milhdes) Impostos a Recolher (R$ em milhdes)
566
563
589 561
586 558 229
584
581 581 oos 555
577
575 519 550
572 547
571 546
569 544 545
568 543
565 566
561 538
] I I I
dez/18 janf19 fev/19 mar/19 abrf19 maif19 junf19 jul/19 agof19 set/19 outf19 nov/19 dez/19 jan/20 fev/20 dezf18 janf19 fev/19 mar/19 abr/19 maif19 junf19 julf19 agof19 set/19 outf19 nov/19 dez/19 jan/20 fev/20

Em atencdo as obrigag¢des tributarias podemos destacar:

Impostos Retidos (RS em milhdes) * As obriga¢des tributarias classificadas no passivo circulante tiveram
aumento no més em andlise de +R$ 2,7 milhdes, o que representa
+0,47%;

4,09
4,06 407
4,04
a0 02
396 * Os impostos a recolher, que representam 96,1% das obrigaces
3,94
sgg 390 tributarias circulantes, tiveram aumento de +0,49%, com valor nominal
386 -
sgo 383 de +R$ 2,7 milhdes;

3,78 . a . = . 7 .

* Os impostos retidos, que representam 0,7% das obrigacdes tributarias
I circulante, aumentaram em +0,55%.

dez/18 janf19 fevf19 mar/19 abr/19 maif19 junf19 julf19 agof19 setf19 outfl9 novf19 dezf19 jan/20 fev/20

Credibilita Administracoes Judiciais | (41) 3156.3123
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DEMONSTRATIVO DO PASSIVO TRIBUTARIO Coocepa (A

Cocelpa S.A. — Companhia de Celulose do Estado do Parana

ICMS a Recolher (RS em milhdes) INSS s/ Faturamento (RS em milhdes)
10,7
na LB 107 107 '
71,3 E 10,6 10,6 10,6
10,5
71,0 71,0 105 105
70,8 10,4 i
70,6
70,4
70,2
70,0
69,8 10,1
69,6 10.0
69,5 »
69,3 9.9 10,0
[ : I I I
dezf18 janf19 fev/19 marf19 abr/19 maif19 junf19 julf19 ago/19 set/19 outf19 novf19 dezf19 janf20 fev/20 dezf18 janf19 fevf19 marf19 abr/19 maif19 junf19 julf19 ago/19 setf19 oulf19 novf19 dezf19 jan/20 fev/20

* A conta de ICMS a Recolher apresentou aumento de 0,16% com relagdo ao més anterior;

» Ja a conta de INSS sobre o Faturamento aumentou em 0,19% com relagdo ao més anterior.

De forma geral, em valores nominais, as obrigacdes tributarias mantém uma constante evolucdo, quando comparado a periodos anteriores.

Credibilita Administracoes Judiciais | (41) 3156.3123
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DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

1. Demonstrativo de Resultados

\ g Arpecos.a.

¥ Artefatos de papéis

2. Balanco Patrimonial

3. Partes Relacionadas

Credibilita
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DEMONSTRATIVO DE RESULTADO Forzzz: (N

Arpeco S.A. — Artefatos de Papéis.

Em R$ Milhares Acumulado 2019 Variagdo Més Anterior  Acumulado 2020
Receita Operacional Liquida 2.437 100,0% 1.904 100,0% 1.445 100,0% 13.524 100,0% 1.960 1700,0% 1.377 100,0% (584) -29,8% 3.337 100,0%
(-) Custos do Produtos Vendidos (694) -285% (508) -26,7% (521) -36,1% (7.924) -586% (465) -23,7% (703) -51,1% (239) 51,4% (1.168) -35,0%
Resultado Bruto 1.743 71,5% 1.395 73,3% 924 63,9% 5.600 41,4% 1.496 76,3% 673 48,9% (822) -55,0% 2.169 65,0%
Despesas Operacionais

Com Vendas (53) -22% (48) -25% (33) -23% (702) -52% (56) -29% (48) -35% 8 -149% (104) -31%

Gerais e Administrativas (118)  -49% (232) -122% (196) -136% (2.650) -196% (209) -107% (212) -154% 3) 13% (421) -126%

Outras Receitas e Despesas 0 00% 0 00% 21) -15% (237) -1,8% 0 00% 0 00% 0 00% 0 00%
Result. antes Receitas Desp. Financeiras 1.572 64,5% 1.115 586% 673 46,6% 2.012 14,9% 1.230 628% 413 30,0% (817) -66,4% 1.644 49,3%
Resultado Financeiro

Receitas Financeiras 24 1,0% 2 01% 2 01% 3.346  24,7% 2 01% 2 02% 1 28% 4 01%

Despesas Financeiras (777)  -319% (177) -93% (651) -450% (4.405) -326% (791) -404% | (1.507) -109,5% (716) 905% (2.298) -689%
Resultado Antes do IRPJ-CSLL 819 33,6% 941 49,4% 25 1,7% 952 7,0% 441 225% | (1.091) -79,3% (1.533) -347,5% (650) -19,5%
IRPJ-CSLL - Diferidas 17 07% 17 09% 17 1.2% 207  15% 17 09% 10 07% (7) -40,1% 28 08%
Resultado Liquido do Exercicio 836 343% 958 50,3% 42 29% 1.159 86% 458 23,4% | (1.081) -785% (1.539) -3359% (623) -187%

~

* No més corrente, a conta “Receita Operacional Liquida” apresentou reducgao de -R$ 584 mil, representado por -29,8% quando comparado ao més

anterior;

 Ja arepresentatividade do CPV (Custo dos Produtos Vendidos) com relacdo ao ROL foi de 51,1%, apresentando Lucro de R$ 673 mil na linha Resultado
Bruto.

* No que tange as Despesas Operacionais, 0 més em referéncia manteve valor préximo a média apresentada no ano de 2019, ou seja, no valor de R$
260 mil;

* Nas despesas financeiras tem-se no acumulado de 2019 o valor de R$ 4,4 milhdes; deste valor R$ 2,0 milhdes sdo referentes a Juros Tributario. O més
em analise apresentou R$ 1,5 milhdo de despesas financeiras, representando um aumento de +90,5% em relacdo ao més anterior;
» OBS. 1: Ainda sobre as despesas financeiras, no més de abril/19 consta um valor positivo de + R$ 2,7 milhdes; este valor positivo ocorreu
devido a reclassificacdo dos lancamentos de juros de PGFN incorretos dos meses anteriores;
« OBS. 2: Nas Receitas Financeiras a Arpeco apresentou em janeiro/19 um valor de +R$ 3,3 milhdes que foi referente ao reconhecimento de
créditos extemporaneos advindos do PIS/COFINS, revisdo tributaria de periodo compreendido entre 2013 a 2018, reconhecidas em
janeiro/2019, para que a empresa possa efetivar a compensacdo dos débitos correntes (PIS/COFINS e IPI) desde janeiro desse exercicio;

* O resultado liquido do més em analise foi negativo em -R$ 1,0 milhao.

Credibilita
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BALANCO PATRIMONIAL (ATIVO) Fooze (N

Arpeco S.A. — Artefatos de Papéis.

Em R$ Milhares Variagdo Acumulada Variagio Més Anterior Varia¢do Acumulada
ATIVO CIRCULANTE 7.336| 8.981 9.705 5.583 47,9% 11.647 11.753 106 09% 5.689 93,8%
Caixa e Equivalentes de Caixa 12 17 54 264  942% 280 62 (218) -77.8% 46  2859%
Contas a Receber de Clientes 4.389 5.928 6.811 5.234  613% 8.532 8.801 269  32% 5.503 166,9%
Estoques 432 528 476 24 58% 419 415 4) -09% 21 52%
Adiantamento a Fornecedores 1.169 1.185 1.061 23 21% 1.111 1.169 57 51% 80 73%
Impostos a Recuperar 797 799 800 38 47% 802 803 1 02% 39 51%
Outros Créditos 502 508 502 0 00% 502 502 0 00% 0 00%
Despesas do Exercicio Seguinte 33 17 0 0 00% 0 0 0 00% 0 00%
ATIVO NAO CIRCULANTE 38.330| 38.118 37.945 1.410 37% 37.706 37.572 (134) -04% 1.276  3,5%
Realizavel a Longo Prazo 16.952| 16.796| 16.679 2.106 128% 16.496 16.418 (78) -05% 2.028 141%
Impostos a Recuperar 2.517 2.362 2.246 2.052  994% 2.065 1.987 (78) -38% 1.974 15036,7%
Empresas Ligadas 13.160 13.159 13.158 54 04% 13.156 13.156 0 00% 54 04%
Créditos Tributarios Diferidos 1.163 1.163 1.163 0 0,0% 1.163 1.163 0 00% 0 0,0%
Outros Créditos 111 111 111 1 05% 112 112 0 00% 1 05%
Investimentos 0 0 0 0 00% 0 0 0 00% 0 00%
Imobilizado 21.378| 21.322| 21.266 (696) -33% 21.210 21.154 (56) -03% (752) -34%
TOTAL DO ATIVO 45.666| 47.099| 47.650 6.993 142% 49.353 49.325 (28) -0,1% 6.965 16,4%

Analisando as movimentacdes do Balanco Patrimonial Ativo (bens e direitos), destaca-se:

« O Ativo Total teve uma redugdo de —R$ 28 mil, quando comparado ao més anterior, representado por -0,1%;

« No grupo de contas do Ativo Circulante houve um aumento de +R$ 106 mil, que representa +0,9% em relagdo ao més anterior. O

aumento ocorreu motivado pelo acrescimento no saldo das Contas a Receber de Clientes em R$ 269 mil;

+ O Ativo Nao Circulante obteve variacdo, com —R$ 134 mil negativo, representado pelo decréscimo de -0,4%. No grupo, ocorreu a reducdo

da conta Impostos a Recuperar em -R$ 78 mil e Imobilizado em -R$ 56 mil.

Credibilita
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BALANCO PATRIMONIAL (PASSIVO Forze (I

Arpeco S.A. — Artefatos de Papéis.

Em R$ Milhares Variagdo Acumulada Variagdo Més Anterior Variagdo Acumulada
PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO —— out/19 —nov/19—dex/19
PASSIVO CIRCULANTE 54.268 56.225 57.700 9.471 15,9% 59.750 62.361 2.612 44% 12.082 24,0%
Fornecedores 5.744 5.875 5.728 (442) -86% 5.167 5.759 592 11,5% 150 27%
Empréstimos e Financiamentos 5.593 7.019 7.738 4.383 47,0% 9.335 10.320 985 106% 5.368 1084%
Obrigacgdes Sociais 5.909 5.913 5.928 505 7,9% 6.381 6.393 13 02% 518 88%
Obrigacgdes Tributarias 36.814 37.148 37.869 4722 123% 38.374 39.590 1.217 32% 5939 176%
Adiantamento de Clientes 207 270 437 346 702% 493 284 (209) -424% 137  93,1%
Outras Obrigacgdes 1 1 1 (44) -6005,4% 1 15 14 1940,4% (29) -66,6%
PASSIVO NAO CIRCULANTE 32.261 30.779 29.814 (4.094) -14,1% 29.009 27.515 (1.493) -51% (5.588) -16,9%
Obrigacdes Tributarias 2.489 2.467 2.445 915  374% 2.445 2.445 0 00% 915 598%
Empresas Ligadas 24.731 23.288 22.362 (4.786) -222% 21.574 20.091 (1.483) -69% (6.269) -238%
Provisdes para Contingéncias 2.187 2.187 2.187 0 00% 2.187 2.187 0 00% 0 00%
Impostos Diferidos 2.854 2.837 2.820 (224) -80% 2.802 2.792 (10) -04% (234) -7.7%
PATRIMONIO LiQUIDO (40.863) (39.905) (39.863) 1.617 -4,1% (39.405) (40.551) (1.147) 2,9% 471 -1,1%
Capital Social 364 364 364 0 00% 364 364 0 00% 0 00%
Reserva de Reavaliacdo 70 70 70 0 00% 70 70 0 00% 0 0,0%
Outras Reservas 1.950 1.950 1.950 0 0,0% 1.950 1.950 0 00% 0 0,0%
Ajuste Avaliagao Patrimonial 5.333 5.299 5.266 (443) -85% 5.232 5.212 (20) -04% 463) -82%
Prejuizos Acumulados (48.579) (47.588) (47.512) 2.060 -44% (47.021) (48.147) (1.126) 24% 934  -1,9%
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 45.666 47.099 47.650 6.993 142% 49.353 49.325 (28) -0,1% 6.965 16,4%

Analisando as movimentag¢des do Balanco Patrimonial Passivo (Obrigagdes), destaca-se:

* No més em analise, o grupo de contas do Passivo Circulante aumentou seu saldo 4,4% em relacdo ao més anterior. Em valores nominais +R$ 2,6

milhdes. O aumento ocorreu decorrente do acréscimo das conta: Fornecedores em +R$ 592 mil; Empréstimos e Financiamentos em +R$ 985 mil;

Obrigacdes Tributarias em +R$ 1,2 milh3o.

» O grupo de contas do Passivo Néo Circulante apresentou reducdo no saldo de -R$ 1,4 milhdo, que representa -5,1% em relacdo ao més anterior. A

variacdo com maior representatividade é referente a reducédo do saldo da conta Empresas Ligadas em -R$ 1,4 milh&o;

« Com relacdo ao patriménio liquido, observa-se uma piora nos prejuizos acumulados de -R$ 28 mil quando comparado ao més anterior.
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EMPRESAS LIGADAS - PARTES RELACIONADAS ~ Zetm=:: (A

Arpeco S.A. — Artefatos de Papéis.

ARPECO S/A ARTEFATOS DE PAPEIS

Movimentacao conta Empresas Ligadas - Ativo
Més de fevereiro 2020 em R$-Mil

. Saldo Inicial " o Saldo Final
Denominagao Débito  Crédito
31/01/2020 29/02/2020
APC 2.505 - - 2.505
Compet - - - -
Conpel 1.120 - - 1.120
Fontes 5.076 - - 5.076
RDK 2478 - - 2478
Transpel 922 - - 922
JCL Emprend. Imobiliarios 396 - - 396
Dipronasa Dist. Prod. Natur. 46 - - 46
LNC Ind. Com. de Cosméticos 614 - - 614
TPI Adm. Participa¢des 0 - - 0
Total 13.156 - - 13.156

Movimentacdo conta Empresas Ligadas - Passivo
Més de fevereiro 2020 em R$-Mil

.. Saldo Inicial o o Saldo Final
Denominagao Débito  Crédito

31/01/2020 29/02/2020
Antonio de Pauli 106 - - 106
Cocelpa 16.107 2.369 876 14.614
Compet 1.954 - - 1.954
JCL Empreed. Florestais 3.406 - 10 3415
Emflopar 1 - - 1
Total 21.574 2.369 886 20.091
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DEMONSTRATIVO DO PASSIVO TRIBUTARIO

Arpeco S.A. — Artefatos de Papéis.

Obrigagdes Tributarias (RS em milhdes)

39,59

38,37
37,77 37,87
37,15
36,65 36,81
36,03
35,69
35,26
34,93
34,58
1301 34,24
| I I I

dez/18 janf19 fevf19 marf19 abrf19 maif19 jun/19 julf19 agof19 setf19 out/19 novf19 dezf19 jan/20 fev/20

Impostos a Recolher (RS em milhdes)

34,88

33,65
33,26 33,13
32,56
32,39 32,22
31,47
31,09
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30,34
29,48 23,15 o
| I I I
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A. Arpecos.a.
Artefatos de papéis

Impostos Retidos (RS em milhdes)
0,34

0,34
0.5 032 o3 032 032 03 033 033 033 0,34 034
| | | | | | | | | | | | |

dezf18 janf19 fev/19 marf19 abr/19 maif19 junf19 jul/19 ago/19 set/19 out/19 novfl9 dez/19 janf20 fev/20

* As obrigagdes tributarias classificadas no passivo circulante tiveram

aumento no més em analise de R$ 1,2 milhdo, o que representa
+3,17%;

Os impostos a recolher, que representam 88,1% das obrigacoes
tributarias circulante, tiveram aumento de +3,66%, com valor nominal
de +R$ 1,2 milho;

Os impostos retidos, que representam 0,9% das obrigacdes tributarias

circulante, aumentaram em 0,47%, quando comparado ao més anterior.

Credibilita Administracoes Judiciais | (41) 3156.3123
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DEMONSTRATIVO DO PASSIVO TRIBUTARIO Toz (N

Arpeco S.A. — Artefatos de Papéis.

ICMS a Recolher INSS s/ Faturamento
12,44 28 282
e 1214 7 2,79
11,39 z ]
11,11 —
1048 1067 574 274 275
ggg 1lopo7 1027 7 2,72 272
9,73 ’ — 2,71
g1 945 957 23T 20 10
850 mm [ 2,68 2068
2,57 2’58 I I I

dezf18 jan/19 fevf19 marf19 abr/19 maif19 junfl9 julf19 agofl19 setf19 outf19 nov/l9 dezf19 janf20 fev/20 dezf18 janf19 fev/19 marf19 abrf19 maif19 junf19 julf19 agof19 setf19 outf19 nov/19 dezf19 janf20 fevf20

* A conta de ICMS a Recolher teve variagdo positiva de +2,44%;

e Ja aconta de INSS sobre o Faturamento aumentou em +0,13%;

De forma geral, em valores nominais, as obrigacdes tributarias mantém uma constante evolucdo, quando comparado a periodos anteriores.
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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

Escritorio Curitiba | PR

Avenida lguacu, n? 2820, conj. 1001
(41) 3095-4875

Escritorio Sao Paulo | SP

Avenida Engenheiro Luiz Carlos Berrini, 105 sala
507
(11) 3171-3578

credibilita.adv.br
contato@credibilita.adv.br
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