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7.2. OPCAO FIP - FUNDO DE INVESTIMENTOS EM PARTICIPAGCOES

7.2.1. O FIP (Fundo de Investimento em Participacdes), serd constituido dentro de
180 dias, porinteresse e qualidade de credores da classe Il na forma da legislacdo
vigente e instrucdes da CVM pertinentes, estruturado e qualificado de acordo

com a qualidade dos credores convertedores.

7.2.2. O credor que ftiver interesse em converter seu crédito em quotas poderd
exercer tal solicitacdo no periodo de 15 dias apds o franscurso dos prazos

constantes em clausula 7, por meio de termo de adesdo constante neste anexo.

7.2.3. Os créditos terdo valor de proporcdo para divisdo de quotas
correspondentes ao resultado da seguinte equacdo: valor da avaliacdo do ativo
dividido pelo valor do crédito. No caso de ndo haver exercicio de concentracdo
ou previsdo de individualidade de poder decisério as definicdes sobre corpo de

gestdo serdo objeto de acordo de acionistas.
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7.2.4. Caso nenhum credor exerca esta opcdo, esta serd descartada, ficando a

forma de pagamento descrita no item 10.2.como eleita para cumprimento das

obrigacdes constantes neste PRJ.

7.2.5. O credor convertedor que reunir as condicdes e interesse de se constituir
operador da unidade terd a prerrogativa de concentrar o poder de decisdo
sobre a gestdo do fterminal. Tal diferenciacdo de poder decisério serd
estabelecida sendo rigidamente obedecidas as normas regulatdrias da CVM e

legislacdo pertinente.
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= Veiculo de investimento regulado pela Comissao de Valores Mobiliarios (IWVCM-578, 2V08/2016, & correlatas)

CONVERSAD

CREDORES STIDORES

I——————I——————l

L )

FIP - FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES

CONSELHO
ADMINISTRATIVO
Cotistas

TERMINAL PORTUARIO SEARA

Paranagua

- Cotas negociaveis em mercado bursatil

Péagina 836

Documento assinado digitalmente, conforme MP n° 2.200-2/2001, Lei n® 11.419/2006, resolug&o do Projudi, do TIPR/OE

Validagdo deste em https://projudi.tjpr.jus.br/projudi/ - Identificador: PJZSQ E692S VR86P 24C6Y




PROJUDI - Processo: 0000745-65.2017.8.16.0162 - Ref. mov. 53311.127 - Assinado digitalmente por Bruno Pirog Stasiak Péagina 837
29/10/2018: JUNTADA DE PETICAO DE MANIFESTAGAO DA PARTE. Arq: 7.5. EDITAL UPI.pdf

WQuality

27 ANOS

ANEXO 7.5. - MODELO EDITAL VENDA UPI'S

VARA CIVEL DA COMARCA DE SERTANOPOLIS - ESTADO DO PARANA

EDITAL DE OFERTA PUBLICA, POR MEIO DE PROPOSTAS FECHADAS, PARA ALIENACAO
JUDICIAL DE UNIDADE PRODUTIVA ISOLADA

Edital de alienacdo judicial, expedido nos autos n® 000765-65.2018.8.16.0162,
correspondente ao Processo de Recuperacdo Judicial de SEARA INDUSTRIA E
COMERCIO DE PRODUTOS AGROPECUARIOS LTDA, com sede na Avenida 6 de
junho n°® 380, em Sertandpolis/PR, inscrita no CNPJ sob o n° 75.739.086/0001-78
(“SEARA"); PENHAS JUNTAS ADMINISTRACAOQ E PARTICIPACOES LTDA, com sede na
Av. Ayrton Senna da Silva n°® 550, 17° andar, sala 1703, Londrina/PR, inscrita no
CNPJ sob o n° 11.746.888/0001-22; (“PENHAS"); B.V.S. PRODUTOS PLASTICOS LTDA,
com sede na Avenida Paulista, n°. 2.300, Sdo Paulo/SP, CEP 01310-300, inscrita no
CNPJ sob o n° 53.684.965/0001-07("“B.V.S.”); ZANIN AGROPECUARIA LTDA, com
sede na Rodovia BR 163, Km 752,5, S/n°, Fazenda Horizonte, Zona Rural, Sonora/MS,
inscrita no CNPJ sob o n®33.731.324/0001-59; (“ZANIN AGRQO"); e TERMINAL ITIQUIRA
S/A, com sede na Rodovia MT 299, §/n°, Km 15, Fazenda Terminal lItiquira,
Ifiquira/MT, CEP 78790-000, inscrita no CNPJ sob o n° 13.567.378/0001-13 (“ITIQUIRA,
denominadas em conjunto “Recuperandas” ou “Grupo SEARA". Nos referidos autos, a
Dra. Karina Malaguido, Juiza de Direito da Vara Civel da referida Comarca (*Juizo da
Recuperacdo”), naforma daLei, FAZSABER pelo presente Edital que o Grupo SEARA,
em cumprimento ao disposto no Plano de Recuperacdo Judicial, aprovado na
Assembleia Geral de Credores realizada em xx de xx de 2018, e homologado por
decisdojudicial proferida em xx de xxx de xxxx (*Plano”), requereu fosse dado inicio
ao procedimento de alienacdo judicial da unidade produtiva isolada abaixo
descrita (“UPI"), com amparo nos Artigos 60e 142daLein®11.101, de 09 de fevereiro
de 2005 (“Lei de Faléncias”). Desta forma, serve o presente Edital para promover a
OFERTA PUBLICA DE ALIENACAO JUDICIAL, a qual obedecerd d&s condicdes
estabelecidas neste Edital, ficando todos os interessados cientificados de que
poderdo apresentar proposta fechada para aquisicdo de UPI no dia xxx de xxx de xxx,
as xx hs:
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|. Objeto: O objeto daalienagcdo éa7.1.1 UPI Londrina: Ativos descritos no Anexo 7.1.1
do Plano (*UPI Londrina”); 7.1.2 UPI Maringd: Ativos descritos no Anexo 7.1.2 do Plano
("UPI Maringd”); 7.1.3 UPI ltiquira: Ativos descritos no Anexo 7.1.3 do Plano (“UPI
ltiquira™); e 7.1.4 UPI Terminal Porfudrio Seara: Ativos descritos no Anexo 7.1.4 do Plano,
bem como a Divida AF Terminal Portudrio Seara.

Il. Preco minimo: Conforme indicado no anexo 2.53. do Plano aprovado pela
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Assembleia Geral de Credores, o preco minimo para aquisicdo da UPI's é de
R$ xxxxx (xxxxx), aserpago (i) emdinheiroem uma Unica parcela; ou (i) em créditos
conforme previsto no Plano; imediatamente apds efetuada a transferéncia das Acoes
de CAda UPI (“Preco Minimo de Aquisicdo”).

ll. Condicdesminimaspara participacdono processo competitivo e aquisicdo das
UPI's: Quaisquer propostas de aquisicdo das UPI's deverdo refletir, como condicoes
minimas, (i) o Preco Minimo de Aquisicdo; e (ii) os termos e condicdoes minimos
estipulados nas Cldusulas 7 e seguintes do Plano, obrigando-se os proponentes
expressamente a observar todos os referidos termos, condicoes e obrigacoes
("Condicdes Minimas”).

IV. Regras do processo competitivo: A alienacdo judicial serd realizada na
modalidade de propostas fechadas, na forma do artigo 142, Il, da Lei de Faléncias,
observadas as condicdes previstas neste item. As propostas deverdo ser entregues
pessoalmente pelo interessado ou por representante devidamente constituido para
tanto, em 2 (duas) vias, em envelopes lacrados, na Sala de Audiéncias do D. Juizo da
Recuperacdo, localizadanaRua S Paulo, 853, Sertandpolis - PR, 86170-000, no diaxxde
xx de xxx, as xx hs, oportunidade em que as propostas serdo abertas e ratificadasem
audiénciajudicial publica (“Local de Entrega” e “"Data de Entrega”).

IV.A. As propostas deverdo (i) ser imrevogdaveis e irretrataveis; (i) observar o quanto
dispostona Clausula 7 do Plano; (i) conter a expressa adesdo a minuta de oferta de
conversdo constante do Anexo 7.5.6. do Plano; e (iv) comprovar que 0s
interessados tém capacidade econdmica, financeira e patrimonial para
apresentar proposta superior ao Valor Minimo Invepar e para atender s
Condicdes Minimas, sob pena de serem desconsideradas.Paratanto, osinteressados
deverdo apresentar: (a) comprovantes de existéncia e regularidade, devidamente
emitidos pelos érgdos responsdaveis pelo registro de constituicdo do proponente; (b)
declaracdo de referéncia bancdria de pelo menos 02 (duas) instituicoes
financeiras de primeira linha; (c) prova de que possuem recursos ou meios
suficientes para fazer frente ao pagamento de, pelo menos, o Valor Minimo, a ser
feita mediante apresentacdo de carta de crédito irrevogdvel de instituicdo
financeira brasileira de primeira linha em montante ndo inferior ao Valor Minimo.
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V. Proposta Vencedora. O Juizo da Recuperacdo apurard a proposta considerada
vencedora, que deverd necessariamente (i) corresponder ao maior valor de recursos
dentre todos os precos ofertados; (i) incluir uma adesdo expressa pelo proponente &
minuta oferta de conversdo constante do Anexo 7.5.6. do Plano;

VI. Pagamento do preco: O pagamento do Preco Minimo de Aquisicdo ou qualquer
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outro preco de aquisicdo mais alto deverd ser integralmente pago em moeda
corrente nacional, em recursos disponiveis, livres e desembaracados de qualquer
onus, sem qualguer compensacdo por créditos eventualmente existentes contra o
Grupo Seara, independente da classe ou espécie, ou de outro modo, se
expressamente autorizado no Plano.

VIIl. Sucessdo: A Alienacdo Judicial das UPI's serdo livres de sucessdo pelo
adquirente, de quaisquer dnus sobre as acdes de emissdo, dividas e obrigacdes do
Grupo SEARA, incluindo e ndo se limitando aquelas de natureza tributdria, regulatéria,
civel, ambiental e tfrabalhista ou de outro modo, naformado artigo 60e 142dalLeide
Faléncias. Pela operacdo do presente Edital e mediante a consumacdo da venda
das UPI's consoante a presente Alienacdo Judicial, o Juizo da Recuperagdo autoriza
expressamente o Grupo SEARA e seus agentes, representantes ou instituicoes
financeiras retidas a contfinuar quaisquer operacdes necessdrias a implementar a
venda das UPI's, incluindo operacdes de cdmbio, se necessdrio.

E, para que chegue ao conhecimento dos interessados e produza os efeitos
pretendidos, é expedido o presente edital de Leildo, o qual serd afixado nolugarde
costume e publicado na forma da Lei.
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ANEXO 7.5.6 MODELO DE OFERTA DE CONVERSAO

[Nome e Qualificacdo do Credor] (“Credor Titular de Crédito Conversivel”), firma
a presente Oferta de Conversdo, nos termos da Cldusula 7.5.6. do plano de
recuperacdo judicial (“PLANO") de SEARA INDUSTRIA E COMERCIO DE PRODUTOS
AGROPECUARIOS LTDA, com sede na Avenida 6 de junho n° 380, em
Sertandpolis/PR, inscrita no CNPJ sob o n° 75.739.086/0001-78 (“SEARA"); PENHAS
JUNTAS ADMINISTRACAO E PARTICIPACOES LTDA, com sede na Av. Ayrfon Senna
da Silva n® 550, 17° andar, sala 1703, Londrina/PR, inscritfa no CNPJ sob o n°
11.746.888/0001-22; (“PENHAS"); B.V.S. PRODUTOS PLASTICOS LTDA, com sede na
Avenida Paulista, n°. 2.300, SGo Paulo/SP, CEP 01310-300, inscrita no CNPJ sob o n°
53.684.965/0001-07(“B.V.S."); ZANIN AGROPECUARIA LTDA, com sede na Rodovia
BR 163, Km 752,5, S/n°, Fazenda Horizonte, Zona Rural, Sonora/MS, inscrita no CNPJ
sob o n®33.731.324/0001-59; (“ZANIN AGRQO"); e TERMINAL ITIQUIRA S/A, com sede
na Rodovia MT 299, S/n°, Km 15, Fazenda Terminal ltiquira, Itiquira/MT, CEP 78790-
000, inscrita no CNPJ sob o n°® 13.567.378/0001-13 (“ITIQUIRA"); (todas em conjunto

referidas por “GRUPO SEARA").

CONSIDERANDO QUE o Credor Credor Titular de Crédito Conversivel € detentor

de créditos qualificAveis derivados de garantia ofertada pelas Recuperandas em

seu favor

para conversdo em ativos da UPl: () 7.1.1 UPI Londrina, ( ) 7.1.2 UPI Maringd, ( )
7.1.3 UPI ltiquira ou () 7.1.4 UPI Terminal Portudrio Seara, dando a mais ampla,
geral, irretratadvel e irevogdvel quitacdo as recuperandas referentes a
infegralidade de seu credito listado no quadro de credores, informando ainda,

que possui condicdes de preencher os requisitos atinentes das formacodes e

alienacdes de UPI's constantes na clausula 7 do PLANO.

, vem ofertar sua garantia
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Documento assinado digitalmente, conforme MP n° 2.200-2/2001, Lei n® 11.419/2006, resolug&o do Projudi, do TIPR/OE

Validagdo deste em https://projudi.tjpr.jus.br/projudi/ - Identificador: PJVNE HNPC3 UUDHR PUC2U




PROJUDI - Processo: 0000745-65.2017.8.16.0162 - Ref. mov. 53311.128 - Assinado digitalmente por Bruno Pirog Stasiak
29/10/2018: JUNTADA DE PETICAO DE MANIFESTAGAO DA PARTE. Arg: 7.5.6. MODELO DE OFERTA DE CONVERSAO.pdf

WQuality

27 ANOS

Os termos e expressdes utilizados em letras maiUsculas, sempre que mencionados

neste anexo tém os significados que lhes sdo atribuidos no Plano.

[INSERIR LOCAL], [INSERIR DATA].

[INOME DO CREDOR]

Péagina 841
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manoeljustino@hotmail.com

CONSIDERACOES SOBRE O PLANO DE RECUPERACAQ
JUDICIAL

Em atendimento a solicitagdo dos nobres Advogados que atuam no processo de
recuperagdo judicial do Grupo Seara e, na qualidade de consultor, alinho abaixo
consideragdes gerais atinentes ao plano de recupera¢do, bem como as consequéncias de

sua eventual aprovagdo em assembleia geral de credores.

HISTORICO DA RECUPERACAQ JUDICIAL

1. Apresentado o pedido de processamento de recuperagéo judicial do Grupo Seara
na comarca de Sertanopolis, processo n°. 0000745-65.2017.8.16.0162, caminha o processo
para a realizagio da assembleia geral de credores, convocada com a finalidade de
aprovagio do plano de recuperagdo judicial, primeira convocagao para o dia 24 de outubro
de 2018 e, em caso de ndo instalagdo, segunda convocagdo para o dia 31 de outubro de
2018. Diante da magnitude do processo do Grupo Seara, ¢ natural que surjam diversos
questionamentos e entraves juridicos, dos mais diversos matizes. O momento da realizagdo
da AGC., certamente um dos mais importantes, se ndo o mais importante dos atos
processuais da recuperagdo, sempre ¢ causa de apreensdo e, por parte tanto do recuperando
como dos credores, procura-se prever problemas e imaginar as melhores solugdes. E para

este fim que se presta o presente texto.

OBJETO DO PARECER

2 A luz de tais consideragdes genéricas, é possivel desde logo fixar os pontos

credores, (ii) financiamento DIP e (iii) retorno dos acionistas afastados.
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CONSIDERACOES INICIAIS: A RECUPERACAO JUDICIAL E O PLANO A
SER APRESENTADO EM ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES

3. O secular brocardo “fallit sunt fraudatores”, que era regra aceita nos primordios
do direito falimentar, época na qual o falido deveria afastar-se do meio no qual convivia,
sob pena de castigos fisicos e persegui¢do atroz, época na qual faléncia era sindbnimo de
crime, tal brocardo teria sido substituido posteriormente pelo entendimento de que a
faléncia nada mais ¢ do que o remédio processual para afastar do meio empresarial aquele
que estd em situagdo de crise econdmica; outra vez, mais tarde na historica, substituido
pelo entendimento (constante da lei atual) de que a faléncia é caminho ao qual se deve
recorrer se ndo houver condi¢des de preservagdo da sociedade empresaria mediante o
processo de recuperagdo. Sem embargo de tudo isto, parece ainda persistir, larvado ou as
claras, o sentimento de que aquele que vem a falir, ou que vem a pedir recuperagdo, ¢ um
fraudador, pensamento que, porém, ndo pode ser mantido, sob pena de regressdo historica

inaceitavel.

4. Embora ja quase truismo, nunca se pode esquecer que 0 caminho a se percorrer
na Recuperagdo Judicial deve ser pautado pelo sempre lembrado art. 47 da Lei
11.101/2005, sintese do sentimento que serviu de base para a promulgagao desta nova ¢
generosa legislagdo, que “fem por objetivo viabilizar a superagdo da situagdo de crise
econdémico-financeira do devedor, a fim de permitir a manuten¢do da fonte produtora, do
emprego dos trabalhadores e dos interesses dos credores, promovendo, assim, a

preservagdo da empresa, sua fungdo social e o estimulo a atividade economica”.

S. Esta declaracdo de principios da LREF € o pensamento, ou o sentimento, que
deve nortear os passos de todos aqueles que giram em torno de uma recuperagao.

Esquecido tal principio, corre-se o severo risco de, como ja acima lembrado, aplicg
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lo—-SP -

um sacrificio para os credores e para o devedor, sem o que ndo havera recuperagdo

possivel.

6. Além disso, é necessario que se fagam algumas consideragdes a respeito da forma

como credores e devedores se relacionam neste microssistema e quais 0s

limites de

intervengdo do Judicidrio em tais relagdes. Ao contrario da antiga concordata, que era um

favor legal concedido pelo Estado Juiz, a recuperagdo judicial ¢ antes de tudo um tipo de

contrato especial, no qual a maioria dos credores tem o poder de fixar as
respectivas, a serem homologadas judicialmente, para que passem a obrigar

maioria concordante como a minoria discordante.

clausulas

nio so6 a

7. A norma legal que disciplinava o instituto que objetivava evitar a faléncia de

empresas em crise era o Decreto Lei 7.661/1945, que visava unicamente a protegdo do

devedor. Com a sua revogagio pela Lei 11.101/2005, a tradicional dicotomia de “credor

contra devedor” foi superada para dar lugar ao esforco comum de todos os agentes

envolvidos em prol da coletividade.

8. Diferentemente do que ocorria na legislagdo anterior, em que a concordata era

considerada um favor legal, objetivando “salvar o comerciante desafortunado

e honesto,

que se achasse em desordem transitéria”, a recuperagao judicial visa recuperar empresas, a

partir de um “ambiente negocial”, dando plena vigéncia ao art. 170 da C

onstituigdo

Federal, segundo o qual é dever do Estado salvaguardar a funcéo social da propriedade, a

iniciativa privada e o livre exercicio da atividade econdmica. Neste sentido CUNHA,

WARDE JUNIOR E CARDOSO' dizem:

8.1 O sistema da recuperagdo judicial funciona mediante o bal

ango entre as

consequéncias da quebra para a coletividade ¢ a viabilidade econémica de

recuperar a empresa. A relagdo estabelecida entre o devedor e

credores, por

meio da assembleia geral de credores e da aprovagéo do plano de recuperagdo

judicial, é permeada pela autonomia da vontade e, no limite, p

elo principio

da liberdade contratual. Assim, a assembleia geral de credores se constitui por

atos de natureza contratual praticados por particulares, sujeitos
jurisdicional, observados os limites legais.

' Embora o juiz ndo possa analisar os aspectos da viabilidade econdmica da empresa, tem ele g

velar pela legalidade do plano de recuperagdo judicial, de modo a evitar que os credores aprg
estejam em desacordo com as normas legais, in WARDE JUNIOR, Walfrido Jorge. T¢

Tribunais Superiores — Direito Comercial I, Editora Revista dos Tribunais, p. 504-512.

Pagina 3 de 19

a autoridade

pontos que

¢ Juridicas Dos

Péagina 844

Documento assinado digitalmente, conforme MP n° 2.200-2/2001, Lei n® 11.419/2006, resolug&o do Projudi, do TIPR/OE

Validagdo deste em https://projudi.tjpr.jus.br/projudi/ - Identificador: PIDE8 MNXZL SPJF8 DF7NK




PROJUDI - Processo: 0000745-65.2017.8.16.0162 - Ref. mov. 53311.130 - Assinado digitalmente por Bruno Pirog Stasiak
29/10/2018: JUNTADA DE PETICAO DE MANIFESTAGAO DA PARTE. Arq: PARECER

Manoel Justino Bezerra Filho
Av. Paulista, 575 — ¢j. 209 — Sao Paulo — SP —
Fone (11) 3285.4733 — 9.9825.4032

manoeljustino@hotmail.com

8.2. A intervengo, nesse contexto, deve se limitar a andlise da legalidade do
plano de recuperagdo judicial, ou seja, a0 cumprimento das exigéncias legais, as
quais uma vez observadas, deverdo dar ensejo a decisdo que concede a
recuperagdo judicial. A questdo da viabilidade econémica cabe exclusivamente
ao devedor e aos credores reunidos em assembleia para deliberar sobre o plano
de recuperagio judicial. Somente em situagdes pontuais, previstas em lei, ¢
permitida a intervengdo do judiciario na relagdo entre devedores e credores (p.
506-507).

O Superior Tribunal de Justiga, inclusive, firmou posicionamento sob esse
prisma, o que originou a orientagdo para a formagéo dos Enunciados 44 e 46 da I Jornada

de Direito Comercial CJF/STJ, aprovados com o seguinte teor:

44. A homologagdo de plano de recuperagio judicial aprovado pelos credores esta
sujeita ao controle judicial de legalidade.

46. Ndo compete ao juiz deixar de conceder a recuperagdo judicial ou de
homologar a extrajudicial com fundamento na anélise econdmico-financeira do
plano de recuperagdo aprovado pelos credores.

A inequivoca conclusio a que se chega é que o plano de recuperagdo judicial
aprovado regularmente pela AGC serd necessariamente homologado pelo juizo
recuperacional, desde que obedecidas as regras da Lei 11.101/2005, vedada ao poder
jurisdicional sua andlise econdmica do plano, competente porém para o exame de sua
legalidade. E esta conclusdo ¢ alcangada de forma logica a partir da nova perspectiva que
rege o instituto de recuperag@o judicial: o de criar um ambiente de negociagdo para que
devedor e credores acordem a respeito do pagamento das dividas sem comprometer a
recuperagio da devedora. A regra, portanto, ¢ a ndo interven¢do do Judiciario no teor

econdmico do plano recuperatorio.

A proposito, este € o entendimento que acabou prevalecendo no E. STJ:

11.1 DIREITO EMPRESARIAL. PLANO DE RECUPERAGCAO JUDICIAL.
APROVACAO EM ASSEMBLEIA. CONTROLE DE LEGALIDADE.
VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA. CONTROLE JUDICIAL.
IMPOSSIBILIDADE. 1. Cumpridas as exigéncias legais, o juiz deve conceder a
recuperagio judicial do devedor cujo plano tenha sido aprovado em assembleia
(art. 58, caput, da Lei n. 11.101/2005), ndo lhe sendo dado se imiscuir no
aspecto da viabilidade econdmica da empresa, uma vez que tal questdo ¢ de
exclusiva apreciagdo assemblear. 2. O magistrado deve exercer 0 controle A
legalidade do plano de recuperagdo - no que se insere o repudio a frau
abuso de direito -, mas ndo o controle de sua viabilidade economica

sentido, Enunciados n. 44 e 46 da I Jornada de Direito Comercial £ .
Recurso especial ndo provido (STJ — Resp: 1359311, Relator: pistro Luis
9/2014).

Felipe Salomdo, 4* Turma, Data de Julgamento: 09/09/2014, DJg
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DIREITO PROCESSUAL CIVIL E FALIMENTAR. RECURSO ESPECIAL.
RECUPERACAO JUDICIAL. PREQUESTIONAMENTO. AUSENCIA.
SUMULAS 211/STJ E 282/STF. FUNDAMENTOS DO ACORDAO NAO
IMPUGNADOS. SUMULA  283/STF. ASSEMBLEIA-GERAL  DE
CREDORES. PLANO DE RECUPERACAO EMPRESARIAL. CONDICOES
PREVIAS. EXIGENCIAS LEGAIS. CONTROLE JURISDICIONAL.
POSSIBILIDADE. REEXAME DE FATOS E PROVAS.
INADMISSIBILIDADE. APROVAGCAO DO PLANO. REQUISITOS.
REJEICAO DA PROPOSTA. CREDORES DE MESMA CLASSE.
TRATAMENTO DIFERENCIADO. IMPOSSIBILIDADE. FUNDAMENTO
CONSTITUCIONAL. AUSENCIA DE INTERPOSICAO DE RECURSO
EXTRAORDINARIO. ARTIGOS ANALISADOS: 35, 45 E 58 DA LFRE. 1.
Recurso especial, concluso ao Gabinete em 17/7/2013, no qual se discute a
possibilidade e os limites do controle jurisdicional sobre os atos praticados pela
assembleia-geral de credores no procedimento de recuperagdo judicial. Agdo
ajuizada em 27/1/2009. 2. A auséncia de decisdo acerca dos dispositivos legais
indicados como violados e quanto aos argumentos deduzidos nas razdes
recursais obsta o exame da insurgéncia. 3. A existéncia de fundamentos néo
impugnados do acérddo recorrido — quando suficientes para a manutengéo de
suas conclusdes — impede a apreciagdo do recurso especial. 4. Submete-se a
controle jurisdicional a analise do preenchimento das condi¢des prévias a
concessdo da recuperagio judicial e das exigéncias legais relativas a elaboragdo
e a aprovagdo do plano. Inteligéncia do art. 58, caput, da Lei n. 11.101/2005. 5.
A proposta de recuperagdo apresentada pelo devedor - por disposi¢do expressa
constante dos arts. 45, § 1°, e 58, caput, da Lei n. 11.101/2005 - deve ser
aprovada, na classe dos credores com garantia real, pela maioria simples
daqueles que comparecerem a assembleia. N&o sendo aprovado o plano na
forma estipulada nos precitados artigos, a Lei n. 11.101/2005, em seu art. 58, §
1°, prevé a possibilidade de a recuperagdo ser concedida mediante a verificagdo
de um quérum alternativo. A viabilizagdo dessa hipétese, todavia, exige que o
plano ndo implique concessdo de tratamento diferenciado aos credores -
integrantes de uma mesma classe - que tenham rejeitado a proposta (art. 58, § 2°,
da LFRE). 6. A alteragdo das premissas faticas assentadas pelo acérddo
recorrido ndo é possivel na presente via recursal. Incidéncia da Samula 7/STJ. 7.
A insurgéncia ¢ inadmissivel quando o acérddo recorrido decide também com
base em fundamento constitucional e a parte vencida ndo interpde recurso
extraordindrio. Sumula 126/STJ. 8. Negado provimento ao recurso especial.
(STJ — Resp: 1.388.051, Relator: Ministra Nancy Andrighi, 3* Turma, Data de
Julgamento: 10/09/2013, DJe 23/09/2014).

Feitas estas consideragdes preliminares, passa-se a analise das qugstoes

levantadas no item 2 acima, ou seja: (i) criagdo de subclasses de credgyes, (i1)
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CRIACAO DE SUBCLASSES DE CREDORES

13: A primeira questio que deve ser enfrentada, quando se trata da criagdo de
subclasses de credores, é uma possivel violagio do principio par conditio creditorum, para
que se evite um tratamento diferenciado sem base legal suficiente, embora ndo haja na
LREF nenhuma disposi¢do que estabelega este principio para a recuperagdo, presente

apenas no caso de faléncia.

14. No entanto, a inexisténcia do referido principio ndo deve, em hipétese alguma,
ser interpretada como permissdo para favorecimento indevido de qualquer credor. O
ordenamento juridico brasileiro, por meio da Constituigio e do Codigo Civil, coibe
qualquer comportamento guiado pela ma-fé¢ do favorecimento indevido, devendo

prevalecer a ética e a honestidade como norteadores das relagdes juridicas.

15: O art. 50 da Lei 11.101/2005 ¢ um indicativo de caminhos para que o mercado,
por meio de sua criatividade, encontre os meios mais adequados para que a sociedade em
crise se recupere, pois ndo traz um rol taxativo, mas apenas exemplificativo, dos meios de
recuperagdo. No campo desta liberdade criativa admitida pela LREF, estdo situados os
pressupostos permissivos para a criagdo de subclasses, desde que respeitados certos
critérios, adiante lembrados. N&o se perca de vista a méxima aristotélica, segundo a qual
isonomia € o principio que exige que os iguais sejam tratados igualmente e os desiguais

sejam tratados desigualmente, na medida de sua desigualdade.

16. No que diz respeito a planos de recuperagdo judicial, é aceitavel e até
recomendével a criagdo de subclasses, ante as particularidades e desigualdades de cada
credor. No que se refere ao Grupo Seara, ha credores de diversas naturezas € de diferentes
niveis econdmicos e sociais: desde produtores rurais e trabalhadores que necessitam de
créditos relativamente pequenos (quando comparados ao todo) e necessarios para a
satisfagdo de suas necessidades basicas de sobrevivéncia familiar e econdmica, até

institui¢des financeiras e credores parceiros com créditos de valores milionarios.

tratamento igualitério para credores que dependem de seu crédito para prover minimo

de subsisténcia, em comparagdo a outros que podem dar andamento a Asyas atividades

comerciais em 4mbito nacional e internacional independentemente dgf récebimento de seu

crédito (levando o exemplo ao extremo, para fins didaticos), serja fima maneira cruel e

antissocial de tentar alcangar os objetivos da recuperagdo. A U exigéncia que se faz,
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