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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

AO DOUTO JUizO DA 12 VARA CIVEL DA COMARCA DE PATO BRANCO -
ESTADO DO PARANA

Processo n® 0007349-96.2021.8.16.0131

CREDIBILITA ADMINISTRACAO JUDICIAL E SERVICOS LTDA.
(“Credibilita Administracdes Judiciais” ou “Administradora Judicial”),
nomeada administradora judicial no processo de Recuperacédo Judicial n° 0007349-
96.2021.8.16.0131, em que sdo Recuperandas as empresas CASATUR
LOGISTICA LTDA (Casatur) e CATTANI SUL TRANSPORTES E TURISMO
LTDA (Cattani), ou simplesmente “Recuperandas”, vem, respeitosamente a

presenca de Vossa Exceléncia, em atendimento a intimacao retro, expor e requerer.

| — DECISAO DE MOV. 2405 — REJEICAO DOS EMBARGOS DE
DECLARACAO

Em primeiro lugar, a Administra¢éo Judicial informa que tomou ciéncia
dar. decisdo de mov. 2405.1, que conheceu e rejeitou os Embargos de Declaracéo
opostos pelas Recuperandas e determinou, ainda, o cumprimento do comando
judicial exarado no mov. 2157.1.

Il — DECISAO DE MOV. 2157 — ITEM “4” — AS OBJECOES AO
PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL

A r. Decisdo de mov. 2157, em seu item “4”, determinou a abertura de
prazo a Administracdo Judicial para que se manifeste sobre as objecbes ao plano

de Recuperacao Judicial.
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Pois bem.

O Plano de Recuperacgéo Judicial foi inicialmente apresentado pelas
Recuperandas no mov. 427.1 e, posteriormente, no mov. 1844.1 foi apresentado

modificativo.

Inicialmente, cabe a Administracéo Judicial destacar que as objecdes
feitas pelos credores ao Plano de Recuperacédo Judicial se resolvem na Assembleia
Geral de Credores, quando em conjunto a coletividade de credores delibera sobre
0 acordo coletivo proposto. Com sua aprovagdo no conclave, todas as questdes
negociais do Plano de Recuperacao Judicial sdo sedimentadas, pois aprovadas

pela AGC, que é soberana em suas deliberacfes. O Juizo, ao homologar o PRJ,

by

fica adstrito a analise da legalidade deste em conformidade com a Lei e os
principios que regem a recuperacao judicial, ndo sendo o caso de adentrar nas
questbes negociais debatidas e votadas pelos credores. Nesse sentido, a

jurisprudéncia do Tribunal de Justica do Parana, em julgado a seguir ementado:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL.
HOMOLOGACAO DO PLANO E CONCESSAO DA RECUPERACAO
JUDICIAL. INSURGENCIA DE CREDORA QUIROGRAFARIA.
APONTADA INEXISTENCIA DE VIABILIDADE ECONOMICO-
FINANCEIRA. INSURGENCIA CONTRA O DESAGIO, PRAZO DE
PAGAMENTO, PRAZO DE CARENCIA, INDICE DE CORRECAO
MONETARIA E JUROS. NAO ACOLHIMENTO. MATERIAS AFETAS
A SOBERANIA DA ASSEMBLEIA-GERAL DE CREDORES.
MATERIAS DE CARATER PATRIMONIAL DISPONIVEIS. DECISAO
MANTIDA. RECURSO NAO PROVIDO. (TJPR - 172 C.Civel -
0055958-18.2021.8.16.0000 - Curitiba - Rel.: DESEMBARGADOR
NAOR RIBEIRO DE MACEDO NETO - J. 12.05.2022)

Contudo, para bem atender ao determinado pelo d. Juizo, a
Administradora Judicial passa a se manifestar sobre as questdes arguidas em

objecdes e na AGC sob o enfoque da legalidade do Plano de Recuperacéo Judicial.
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No mov. 740.1, o BANCO DO BRASIL S.A apresentou objecdo ao
Plano de Recuperacéo Judicial das Recuperandas, afirmando i) que discorda com
o desagio de 80% do valor, pois significa um grande prejuizo; ii) que a corre¢ao
monetaria pela TR+1% nao reflete o custo do dinheiro no mercado financeiro, sendo
contra tal ponto do PRJ; iii) discorda do periodo de caréncia de 12 meses contados
a partir da data de publicagdo da decisdo da homologacdo do PRJ; iv) Objecdo
quanto a novacdo de credito aos coobrigados, avalistas e fiadores; v) discordou
com o tratamento diferenciado entre credores da mesma classe; vi) Discordou
acerca do item 4.2.4, uma vez que ndo consta no item a necessidade de
autorizacao judicial para a alienagao de ativos; vii) contréario ao item 4.2.4 do PRJ
no que condiz a alienacdo da UPI, tendo em vista a auséncia de informacdes no
plano sobre quais sdo os ativos e os procedimentos para alienacéo de imoveis; viii)
objecdo quanto a aplicacdo do leildo reverso, sustentando que equivale a colocar
os credores em uma disputa desleal; ix) discordam do plano sustentando o nao
cumprimento do inciso Il do art. 53 da LREF, sendo o PRJ insubsistente sob o ponto
de vista econbmico e financeiro; x) discorda da possibilidade de aditamentos,
alteracbes ou modificacbes ao plano a qualquer tempo, ndo podendo as
recuperandas, agirem além dos limites estabelecidos pela LREF em caso de
descumprimento do plano; xi) objec@o a necessidade do credor informar os dados

bancarios para pagamento.

No mov. 901.1 o ITAU UNIBANCO S/A apresentou sua objecédo ao
Plano de Recuperacdo Judicial das Recuperandas, afirmando que o instrumento
prevé ilegalidades, pois alega que: i) o desagio ofertado ndo respeita a
razoabilidade; i) a caréncia € excessivamente onerosa aos credores; iii) a taxa de
juros abaixo de 1% ao més ndo € razoavel; iv) a extensdo da novacdo aos
coobrigados sem a ressalva de que esta se aplica apenas aos credores que
anuirem a clausula afronta a determinacao do art. 59 da LREF; v) a clausula que

prevé leildo reverso afronta a paridade entre os credores.
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No mov. 902.1 a COOPERATIVA DE CREDITO, POUPANCA E
INVESTIMENTO PARQUE DAS ARAUCARIAS - SICREDI PARQUE DAS
ARAUCARIAS PR/SC/SP objetou o Plano de Recuperacdo Judicial, pois: i) o
desagio previsto é excessivo e viola a razoabilidade, lealdade, confianca e boa-fé
objetiva; ii) a liberacdo das garantias pessoais e a suspensdo das acdes em face
dos Devedores solidarios; e iii) impossibilidade da manutencdo dos bens de

credores ndo sujeitos ao PRJ na posse da Recuperandas.

No Mov. 907.1 a CAIXA ECONOMICA FEDERAL apresentou sua
objecdo ao PRJ, oportunidade na qual afirmou que: i) os critérios financeiros
(parcelamento, deségio, caréncia etc.) apresentados s&o inviaveis para uma
empresa publica federal; ii) discordou da suspenséo da exigibilidade das garantias

prestadas pelos coobrigados (avalistas e fiadores).

No mov. 923.1 a COOPERATIVA DE CREDITO DA REGIAO DO
SUDOESTE DO PARANA - EVOLUA objetou o PRJ, sustentando: i) ha
inviabilidade econémica da empresa; ii) proposta de pagamento inviavel no que
tange a caréncia, desagio, correcdo monetaria, juros e prazo; iii) considera ilegal a
previsdo de leildo reverso, uma vez que violaria o principio da igualdade entre os
credores; iv) discorda da extensdo da novagdo de dividas aos

coobrigados/garantidores.

No mov. 927.1, a COOPERATIVA DE CREDITO INTEGRADO -
SICOOB INTEGRADO apresentou suas objecdes ao PRJ, afirmando: i) a ndo
demonstracéo da viabilidade econémica da empresa; ii) proposta de pagamento
invidvel no que tange a caréncia, desagio, correcado monetaria, juros e prazo; iii)
impossibilidade de liberacdo das garantias pessoais e possibilidade de
prosseguimento de acdes e execucdes; iv) impossibilidade da manutengcdo da
posse dos bens pertencentes a cooperativa e a nao sujeicdo dos créditos da

cooperativa aos efeitos da Recuperacao Judicial.
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No mov. 1002.1 o BANCO BRADESCO S.A apresentou suas
objecbes ao PRJ, consistentes em: i) discordar com a proposta de pagamento no
gue tange a caréncia, desagio, corre¢cdo monetaria, juros e prazo; ii) impossibilidade
de liberacéo das garantias pessoais e possibilidade de prosseguimento de acdes e

execucoes;

No mov. 1665.1 o ITAU UNIBANCO S.A, novamente objetou o PRJ,
sustentando: i) a inviabilidade econémica da empresa; ii) proposta de pagamento
invidvel no que tange a caréncia, desagio, correcdo monetéria, juros e prazo; iii)
considera ilegal a previsdo de leildo reverso, uma vez que violaria o principio da
igualdade entre os credores; iv) discorda da extensdo da novacéo de dividas aos

coobrigados/garantidores.

No mov. 1666.1 a COOPERATIVA DE CREDITO DA REGIAO DO
SUDOESTE DO PARANA — EVOLUA , novamente objetou o PRJ, sustentando: i)
a inviabilidade econémica da empresa que tem uma crise maior do que pode
enfrentar; ii) proposta de pagamento inviavel no que tange a caréncia, desagio,
corre¢cdo monetaria, juros e prazo; iii) considera ilegal a previsao de leildo reverso,
uma vez que violaria o principio da igualdade entre os credores; iv) discorda da

extensdo da novacdo de dividas aos coobrigados/garantidores.

Em mov. 1888.1 a UNIAO — FAZENDA NACIONAL apresentou
objecao ao PRJ, informando: i) que ha existéncia de débitos expressivos em nome
das recuperandas; ii) informou que ha necessidade de ser exigido das
recuperandas a comprovacao de regularidade fiscal antes da homologacéo do PRJ;
ii) impugnou a clausula 13 do plano modificativo (mov. 1844.1) uma vez que se
trataria de clausula genérica, destacando que qualquer alienacdo de bens deve ser

precedida de autorizacéo judicial.

Ainda, na Assembleia Geral de Credores, o credor BANCO DO

BRASIL S.A, ressalvou que discorda de qualquer tipo de novagéo das dividas e
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extingcdo da exigibilidade dos créditos perante os coobrigados, fiadores e avalistas.
Discordou também do desagio e condicbes de pagamentos apresentadas e
extincdo das obrigacbes perante os coobrigados com o cumprimento do PRJ,
reservando-se o direito de ajuizar cobranca judicial em face destes. Ressalvou que
a alienacdo de ativos deve ser realizada na forma do Art. 142, | da LREF, se
reservando no direito de ndo anuir em provavel alienacdo de bens imoveis gravados

com hipoteca em seu favor.

A COOPERATIVA DE CREDITO, POUPANCA E INVESTIMENTO
PARQUE DAS ARAUCARIAS - SICREDI PARTE DAS ARAUCARIAS PR/SC/PR
concordou com as ressalvas feitas pelo BANCO DO BRASIL S.A.

Os credores ITAU UNIBANCO S.A e EVOLUA COOPERATIVA DE
CREDITO DA REGIAO SUDOESTE DO PARANA fizeram ressalvas quanto ao
leildo reverso, propondo pagamento antecipado a credor que conceder desagio
maior, bem como quanto a extensdo da novacdo de dividas aos coobrigados e 0

deséagio que consideraram excessivo.

A CAIXA ECONOMICA FEDERAL ressalvou que discordou da
extincdo das execucdes judiciais e da liberacdo de penhoras e constricbes
legalmente constituidas, reservou-se no direito de n&o liberar as garantias
prestadas, caso haja repactuacao da divida, por forca do artigo 50, 81° e 59, caput
da LREF, bem como discordou de toda e qualquer proposta ajustada no PRJ

porventura existentes, que atentem contra as disposi¢des da LREF.

Ainda, no curso do processo (mov. 2231.1) apos a aprovacao do PRJ
ocorrido na Assembleia Geral de Credores, 0 BANCO DO BRASIL S.A, veio nos
autos reiterar sua discordancia acerca da clausula 10 do PRJ, consistente na
Suspensao das Execucdes contra os Avalistas, Fiadores, Garantidores Solidarios

e Coobrigados.
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1.1 - A VIABILIDADE DAS RECUPERANDAS

Os credores ITAU UNIBANCO S/A (mov. 901), EVOLUA (mov. 923)
e SICOOB INTEGRADO (mov. 927) questionaram em suas objecbes e
manifestacdes a viabilidade econdmica das Recuperandas como tese prejudicial &
concessdo da Recuperacdo Judicial. Quanto ao tema, entende a AJ que, as
Recuperandas apresentaram o seu Plano, discriminando os meios de recuperacao
a serem empregados (art. 50 da REF), demonstrando a viabilidade econémica do
PRJ, bem como a avaliacdo dos bens e ativos da empresa devedora (mov. 427.3,
427.4 e 427.5). Assim, ndo h& no caso descumprimento ao previsto no artigo 53 da
Lei 11.101/2005, que inclusive ndo dispBe especificamente como esta

demonstracdo devera ser feita.

A propésito do tema, merecem menc¢ao os Enunciados n.44 e 46
aprovados | Jornada de Direto Comercial CJF/STJ, que refletem com precisdo esse

entendimento:

44. A homologacao de plano de recuperacao judicial aprovado pelos credores esta
sujeita ao controle de legalidade.

46. Ndo compete ao juiz deixar de conceder a recuperacao judicial ou de homologar
extrajudicial com fundamento na andlise econdmico-financeira do plano de
recuperacao aprovado pelos credores.

Nesse mesmo sentido, merece destaque o seguinte precedente do
eg. Superior Tribunal de Justica, o qual dispde que o controle de legalidade

realizado pelo Magistrado ndo engloba o controle de sua viabilidade econdmica:

AGRAVO DE INSTRUMENTO - RECUPERACAO JUDICIAL - HOMOLOGACAO
DO PLANO DE RECUPERAQAO - ASSEMBLEIA DE CREDORES - APROVA(;AO
- MAIORIA DA CLASSE QUIROGRAFARIA - ALEGADA DIFERENCA DE
TRATAMENTO ENTRE CREDORES - AUSENCIA DE OFENSA - DECISAO
MANTIDA - RECURSO DESPROVIDO. Se o plano de recuperacdo judicial foi
aprovado por maioria pela classe quirografaria nos termos exigidos pela Lei n°®
11.101/05, e se ndo ha fundadas razfes para que o0 mesmo seja anulado, compete
ao Juiz a sua homologacao. Alega-se violagdo dos artigos 535 do revogado Codigo
de Processo Civil e 50, 53 e 59, § 1° da Lei 11.101/05, associada a dissidio
jurisprudencial, sob o argumento de que o acérdao estadual é omisso e que o plano
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de recuperacéo judicial "inicialmente apresentado levou em considera¢&o o
fluxo de caixa da empresa, bem como a polarizacdo das classes, a fim de que os
pagamentos fossem realizados de forma global e néo individualmente como tratado
em assembleia, moldando-se assim tal forma de pagamento ao fluxo de caixa da
empresa" (e-STJ, fl. 425), mas que, "em assembleia, o critério para pagamento foi
totalmente diverso, ou seja, em outras palavras o agravado, ora embargado,
simplesmente fez um leildo dos créditos e numa total afronta ao principio
recuperacional (art. 47 da Lei 11.101/2005), criou um monstro inexequivel e
irregular, ou seja, um suposto plano de recuperagdo.” (...)." Assim delimitada a
controvérsia, passo a decidir. As Turmas que compdem a Segunda Secao desta
Corte tém unissono entendimento no sentido de que o exame da viabilidade do
plano de recuperagéo judicial compete aos credores, cabendo ao juizo apenas o
exame de legalidade. A propoésito: DIREITO EMPRESARIAL. PLANO DE
RECUPERAQAO JUDICIAL. APROVAQAO EM ASSEMBLEIA. CONTROLE DE
LEGALIDADE. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA. CONTROLE
JUDICIAL. IMPOSSIBILIDADE. 1. Cumpridas as exigéncias legais, o0 juiz deve
conceder a recuperacdo judicial do devedor cujo plano tenha sido aprovado
em assembleia (art. 58, caput, da Lei n. 11.101/2005), ndo lhe sendo dado se
imiscuir no aspecto da viabilidade econdmica da empresa, uma vez que tal
questdo é de exclusiva apreciacdo assemblear. 2. O magistrado deve exercer
o controle de legalidade do plano de recuperacdo - no que seinsere o repudio
a fraude e ao abuso de direito, mas ndo o controle de sua viabilidade
econdmica. Nesse sentido, Enunciados n. 44 e 46 da | Jornada de Direito
Comercial CIJF/STJ. 3. Recurso especial ndo provido. (REsp 1359311/SP, Rel.
Ministro LUIS FELIPE SALOMAO, QUARTA TURMA, julgado em 9/9/2014, DJe
30/9/2014) (...) 4. A Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncias consagra o
principio da paridade entre credores. Apesar de se tratar de um principio norteador
da faléncia, seus reflexos se irradiam na recuperacao judicial, permitindo o controle
de legalidade do plano de recuperacéo sob essa perspectiva. (...). 7. A aplicagdo do
cram down exige que o plano de recuperacgéo judicial ndo implique concessao de
tratamento diferenciado entre os credores de uma mesma classe que tenham
rejeitado a proposta, hipétese da qual ndo se cogita no presente caso. 8. Recurso
especial ndo provido. (REsp 1634844/SP, Rel. Ministro RICARDO VILLAS BOAS
CUEVA, TERCEIRA TURMA, julgado em 12/3/2019, DJe 15/3/2019) Esté claro, no
caso dos autos, que o recorrente volta-se contra o teor do plano aprovado em
assembleia, inclusive pelos credores da classe da qual faz parte, porquanto sequer
aponta, objetivamente, de que maneira teria havido violagdo da Lei, tal como
tratamento diferenciado e injustificado entre credores da mesma classe. Nao se
olvide que a natureza juridica do plano de recuperacéo judicial é contratual, de modo
gue somente a violagdo do direito autoriza o Poder Judiciario a imiscuir-se na
questdo, sob pena de desrespeito a autonomia da vontade. Diante do exposto, hego
provimento ao recurso especial. Intimem-se.

(STJ - REsp: 1538302 MT 2015/0141678-1, Relator: Ministra MARIA ISABEL
GALLOTTI, Data de Publicagédo: DJ 19/11/2019)

Assim, entende esta AJ que a insurgéncia dos credores ITAU
UNIBANCO S/A (mov. 901), EVOLUA (mov. 923) e SICOOB INTEGRADO (mov.

927), nesse contexto, devem ser rejeitadas.
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1.2 — AS CONDICOES DE PAGAMENTO

Os credores BANCO DO BRASIL S.A. (mov. 740), ITAU UNIBANCO
S/IA (mov. 901), SICREDI PARQUE DAS ARAUCARIAS (mov. 902), CAIXA
ECONOMICA FEDERAL (mov. 907), EVOLUA (mov. 923), SICOOB INTEGRADO
(mov. 927), BANCO BRADESCO S.A. (mov. 1002) e ITAU UNIBANCO S.A. (mov.
1665) se insurgiram contra clausulas que dispunham sobre os aspectos negociais
do PRJ, discordando das condic@es a respeito de percentual de desagio, prazos de

caréncia e indices aplicaveis.

As disposicdes do Plano de Recuperacao Judicial que versam sobre
as condi¢cdes de pagamento sdo aquelas previstas na clausula 62, subclausulas

6.2.1 a 6.2.6 do instrumento, conforme seguem:

6.2.1 Prazo de Pagamento

Quinze (15) anos contados a partir da data de publicacdo da decisdo de
homologagéo do Plano de Recuperagéo no Diario de Justica do Tribunal de Justica
do Estado do Parana.

6.2.2 Inicio dos Pagamentos

Dose(sic) (12) meses contados a partir da data de publicagdo da decisédo da
homologac¢édo do Plano de Recuperacao no Diario de Justica do Tribunal deJustica
do Estado do Parana.

6.2.3 Frequéncia dos Pagamentos
Os pagamentos se dardo em intervalos regulares de 12 meses contados a partir do
primeiro pagamento realizado, ou seja, serdo pagamentos anuais.

6.2.4 Nameros de Parcelas
A presente proposta prevé o pagamento dos credores devidamente inscritos no
Quadro Geral de Credores, em quinze (15) parcelas anuais e consecutivas.

6.2.5 Deségio

A presenta proposta prevé desagio a ser aplicado sobre os valores devidamente
inscritos no Quadro Geral de Credores de 80% (oitenta por cento), ou seja, sera
pago equivalente a 20% (vinte por cento) dos valores devidos aos credores inscritos
nas Classes Il, lll e IV, no Quadro Geral de Credores.

6.2.6 Correcdo Monetéria e Atualizagdo dos Valores

Como indice de atualizacédo anual dos valores contidos na lista de credores (Quadro
Geral de Credores) deste processo de Recuperacado Judicial, sera utilizada a Taxa
Referencial, comumente abreviada como TR, criada pela Lei n° 8.177/91, de 1° de
Marco de 1991 e Resolugdo CMN — Conselho Monetério Nacional n° 2.437, de 30
de Outubro de 1997 e definida pelo Governo Federal como indexadora dos
contratos com prazo ou periodo de repactuacao igual ou superior a trés meses, a
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TR serd ainda acrescida de um percentual fixo de 1% (Um ponto percentual),
ficando a atualizacédo dos valores através da aplicagdo da TR + 1 A.A (ao ano) e
comecara a incidir a partir da data da publicagédo no Diario da Justica do Tribunal de
Justica do Estado do Parana, da decisao de homologacéo deste Plano.

Nesse contexto, entende-se que nada ha a ser corrigido em relacdo
aos chamados “aspectos econdmicos e negociais” do Plano, conforme acima
destacado, uma vez que todas as disposi¢cdes que versam exclusivamente sobre
forma de pagamento, tratam de direitos disponiveis ja debatidos e aprovados em
assembleia e, deverdo, portanto, ser respeitados pela vontade da maioria dos
votantes da AGC.

N&o obstante, no que se refere ao prazo de caréncia de 12 meses
para o inicio do pagamento dos créditos sujeitos ao Plano, ndo se constatou
nenhuma irregularidade, visto que se enquadra nos meios de recuperacgao judicial

constantes do rol exemplificativo do art. 50 da LREF.

Anota-se, contudo, que o termo inicial do prazo em referéncia fixado
no Plano, a contar do transito em julgado da decisdo de homologacédo do PRJ, ndo
deve subsistir, pois “viola os principios da razoabilidade e da seguranca juridica,
uma vez que deixa os credores em absoluto desamparo, ja que a data de transito
em julgado de uma decisao judicial € fato futuro e incerto”, como bem destacado
pelo MM.2 Magistrada da 22 Vara de Faléncias e Recuperacdo Judicial de
Curitiba/PR, Dra. Luciane Pereira Ramos, quando da homologacdo do PRJ
apresentado aos autos n. 0012912-74.2019.8.16.0185 (mov. 6358 do referido

processo).

Além disso, necessario considerar a possibilidade de recurso a
deciséo que homologa o Plano, através da interposicéo de agravo de instrumento
(art. 58-A, paragrafo Unico da LREF), cujo qual ndo tem efeito suspensivo como

regra.
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Neste sentido, os Tribunais Estaduais ja decidiram:

PROCESSUAL CIVIL. COMERCIAL. AGRAVO DE INSTRUMENTO.
RECUPERACAO JUDICIAL. RECURSO APROPRIADO. PLANO DE
RECUPERACAO. APROVACAO PELA ASSEMBLEIA DE CREDORES.
CONTROLE DE LEGALIDADE. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA.
CONTROLE JUDICIAL. IMPOSSIBILIDADE. CONCESSAO DE PRAZOS,
DESCONTOS E CARENCIA. CABIMENTO. TERMO INICIAL DA CARENCIA.
DATA DA HOMOLOGAGCAO JUDICIAL. (...). 1. (...). 2. O controle judicial dos planos
de recuperacdo empresarial é restrito a analise da validade dos atos juridicos em
geral, considerando a soberania da Assembleia de Geral de Credores quanto ao
plano de soerguimento da recuperanda, nos termos do art. 58 da Lei 11.101/2005.
Precedentes. 3. As condi¢cbes de pagamento aprovadas pela Assembleia de
Credores estdo em plena compatibilidade com a realidade econ6mica atual da
empresa em recuperacgao, inexistindo ilegalidade na fixacdo de desagio (70%), na
concessao de prazo de pagamento (180 meses em 90 parcelas bimestrais) e na
fixacdo de caréncia (48 meses). 4. O termo inicial do prazo de caréncia devera ser
a data da decisdo judicial de homologacéao judicial, e ndo de seu transito em julgado.
(...). Recurso conhecido e parcialmente provido. (Relator (a): Waldirene Cordeiro;
Comarca: Rio Branco; Nimero do Processo: 1000545-88.2019.8.01.0000; C)rgéo
julgador: Segunda Camara Civel; Data do julgamento: 19/11/2019; Data de registro:
22/11/2019)

RECUPERAQAO JUDICIAL PLANO DE RECUPERAQAO JUDICIAL APROVADO
EM ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES DECISAO HOMOLOGATORIA DO
PLANO - INCONFORMISMO DE UM DOS CREDORES QUIROGRAFARIOS. (...).
INICIO DO PRAZO DE CARENCIA (18 MESES) CLAUSULA QUE OFENDE A LEI
DE RECUPERACAO JUDICIAL - A contagem do prazo de caréncia, assim como a
do inicio de pagamento (a se realizar no 19° més), deve levar em consideragéo a
data de homologacao do plano, e ndo a de seu transito em julgado. Com efeito, a
interposicao de recursos contra a homologacéo, com a possibilidade de acesso as
Instancias Superiores, pode protelar demasiadamente o inicio dos pagamentos,
prejudicando os credores RECURSO PROVIDO NESTE TOPICO. (...). (TJSP;
Agravo de Instrumento 2032067-23.2019.8.26.0000; Relator (a): Sérgio Shimura;
Orgéo Julgador: 22 Camara Reservada de Direito Empresarial; Foro de Campinas -
62. Vara Civel; Data do Julgamento: 10/06/2019; Data de Registro: 12/06/2019)

De outro lado, cabe destacar que ndo se verifica impedimento quanto
a utilizacdo da Taxa Referencial como fator de atualizacéo do capital. A propdsito,
dada a natureza contratual do plano de recuperacéao judicial, importante mencionar
entendimento consubstanciado na Sumula 295 do Eg. Superior Tribunal de Justica,
no sentido de que a "Taxa Referencial (TR) é indexador véalido para contratos

posteriores a Lei n°® 8.177/1991, desde que pactuada”.
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Nesse sentido, oportuno transcrever trecho do voto proferido pela
Ministra Nancy Andrighi, no julgamento do Recurso Especial n® 1.314.209, julgado
em 22/05/2012 pela Terceira Turma do STJ:

“A apresentacao, pelo devedor, de plano de recuperagdo, bem como sua
aprovacdo, pelos credores, seja pela falta de oposicdo, seja pelos votos em
assembleia de credores (arts. 56 e 57 da LFRJ) consubstanciam atos de
manifestacdo de vontade.

Ao regular a recuperacdo judicial, com efeito, a Lei submete & vontade da
coletividade diretamente interessada na realizagdo do crédito a faculdade de
opinar e autorizar os procedimentos de reerguimento econémico da sociedade
empresaria em dificuldades, chegando-se a uma solucdo de consenso. Disso
decorre que, de fato, ndo compete ao juizo interferir na vontade soberana dos
credores, alterando o conteldo do plano de recuperagéo judicial, salvo em
hipéteses expressamente autorizadas por lei (v.g. art. 58, § 1°, da LFRJ).

A obrigacéo de respeitar o contetido da manifestacdo de vontade, no entanto,
nao implica impossibilitar ao juizo que promova um controle quanto a licitude
das providéncias decididas em assembleia. Qualquer negdcio juridico, mesmo
no ambito privado, representa uma manifestacdo soberana de vontade, mas
que somente é vdlida se, nos termos do art. 104 do CC/02, provier de agente
capaz, mediante a utilizacdo de forma prescrita ou ndo defesa em lei, e se
contiver objeto licito, possivel, determinado ou determinavel. Na auséncia
desses elementos (dos quais decorre, com adicdo de outros, as causas de
nulidade previstas nos arts. 166 e seguintes do CC/02, bem como de
anulabilidade dos arts. 171 e seguintes do mesmo diploma legal), o negdcio
juridico é invalido. A decretagédo de invalidade de um negdcio juridico em geral
ndo implica interferéncia, pelo Estado, na livre manifestacdo de vontade das
partes. Implica, em vez disso, controle estatal justamente sobre a liberdade
dessa manifestagao, ou sobre a licitude de seu contetdo.”

Logo, considerando que as condi¢gfes ora analisadas se referem a
clausula que trata de direitos disponiveis aprovados em AGC, ndo se vislumbra
ilegalidade em seu contetdo, opinando pela rejeicdo das alegacdes dos credores
BANCO DO BRASIL S.A. (mov. 740), ITAU UNIBANCO S/A (mov. 901), SICREDI
PARQUE DAS ARAUCARIAS (mov. 902), CAIXA ECONOMICA FEDERAL (mov.
907), EVOLUA (mov. 923), SICOOB INTEGRADO (mov. 927), BANCO
BRADESCO S.A. (mov. 1002) e ITAU UNIBANCO S.A. (mov. 1665).

1.3 = NOVACAO DE CREDITO E A CONSEQUENTE SUSPENSAO
DAS EXECUCOES CONTRA OS AVALISTAS, FIADORES, GARANTIDORES
SOLIDARIOS E COOBRIGADOS
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Os credores BANCO DO BRASIL S.A. (mov. 740), ITAU UNIBANCO
S/IA (mov. 901), SICREDI PARQUE DAS ARAUCARIAS (mov. 902), CAIXA
ECONOMICA FEDERAL (mov. 907), SICOOB INTEGRADO (mov. 927), BANCO
BRADESCO S.A. (mov. 1002) e EVOLUA (mov. 1666) se insurgiram contra a
clausula de determina a suspensao das execuc¢des contra os coobrigados em suas
objecOes, além de terem ratificado esta questdo em AGC. A clausula 10 do PRJ

assim constou:

10 Suspensdo das ExecucBes Contra os Avalistas, Fiadores,
Garantidores Solidarios e Coobrigados

A aprovacgédo e homologacéo do presente Plano de Recuperacao Judicial, constitui
novacgédo de divida, portanto € condi¢do coerente a suspensédo da exigibilidade das
garantias prestadas por terceiros, sejam eles, avalistas, fiadores ou garantidores
solidarios, enquanto cumpridas as disposi¢Ges do presente Plano de Recuperagdo
Judicial e seus modificativos.

Importante mencionar que a presente proposta ndo consiste na desoneragdo dos
coobrigados ou mesmo nha liberacdo de suas obrigacdes contratuais, mas sim,
suspende toda e qualquer execugdo contra os avalistas, fiadores ou garantidores
solidérios, enquanto a RECUPERANDA, devedora principal, estiver cumprindo com
os termos aqui acordados.

Porém caso o presente Plano de Recuperacgdo Judicial venha a ser descumprido,
todos os avalistas, fiadores, garantidores e coobrigados retornaram a sua condi¢édo
contratual existente antes da aprovacéo do presente Plano de Recuperacédo, com
suas obrigacdes contratuais anteriores a aplicagdo desta suspenséo das execu¢des
judiciais.

Em sintese, todos os credores sujeitos ao presente Processo de Recuperagéo
Judicial, passam a autorizar suspensdo das a¢fes executivas contra os fiadores,
devedores solidarios, avalistas ou coobrigados de todas as operagdes inseridas no
Quadro Geral de Credores, ficando acordado que o descumprimento do presente
Plano de Recuperacdo Judicial, permitird de imediato a retomada do curso das
mencionadas acoes.

A clausula 10 contida no PRJ aprovado em Assembleia Geral de
Credores em que pese legitima, é oponivel apenas aos credores que aprovaram o

plano de Recuperacdo sem nenhuma ressalva. Explica-se.

As garantias fidejussorias, consistentes na fianca, aval, dentre outras,
sdo garantias pessoais de natureza patrimonial constituindo, portanto, direitos
pessoais aptos a serem transigidos em assembleia de credores, onde a rendncia

de tais garantias é valida e eficaz, porém tdo somente em seu favor.
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A novacdo nao se presume, sendo que em caso de credores que nao
expressaram sua vontade ou foram expressamente contra a clausula que falava
sobre a suspensao, esta sera ineficaz em seu favor. Em recente julgado do Tribunal

de Justica do Parana, é possivel verificar o entendimento:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. DECISAO DE
HOMOLOGACAO DO PLANO APROVADO PELA ASSEMBLEIA GERAL DE
CREDORES COM RESSALVAS. RECURSO DO CREDOR QUIROGRAFARIO. (1)
PREVISAO DE SUSPENSAO DAS ACOES E EXECUCOES EM FACE DOS
COOBRIGADOS/DEVEDORES SOLIDARIOS E/OU AVALISTAS DURANTE A
EXECUCAO DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL. IMPOSSIBILIDADE.
ENTENDIMENTO DO SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA NO SENTIDO DE
QUE E NECESSARIA ANUENCIA DO CREDOR PARA OCORRER A NOVACAO.
POSSIBILIDADE DE RENUNCIAR AS GARANTIAS POR SE TRATAR DE
DIREITO DISPONIVEL. VALIDADE DA CLAUSULA PARA OS CREDORES QUE
CONSENTIRAM COM A EXTENSAO DA NOVACAO AOS COOBRIGADOS.
TODAVIA, INEFICACIA NO CASO CONCRETO, CONSIDERANDO A OPOSICAO
DO CREDOR. (2) TESE ABORDADA EM CONTRARRAZOES DO ACERTO DA
DECISAO AGRAVADA, POR CONSTAR O TERMO SUSPENSAO.
IRRELEVANCIA. NOVACAO QUE DEVE SER EXPRESSA. PRECEDENTE DO
SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA. (3) RECURSO PARCIALMENTE PROVIDO.
(TJ-PR - Al: 00651507220218160000 Ampére 0065150-72.2021.8.16.0000
(Ac6rdédo), Relator: Rogerio Ribas, Data de Julgamento: 15/08/2022, 172 Camara
Civel, Data de Publicagdo: 16/08/2022)

N&o obstante, o Superior Tribunal de Justica tem o entendimento

alinhado com o Tribunal local.

RECURSO ESPECIAL. DIREITO EMPRESARIAL. RECUPERACAO JUDICIAL.
PLANO DE RECUPERAGCAO. NOVACAO. EXTENSAO. COOBRIGADOS.
IMPOSSIBILIDADE. GARANTIAS. SUPRESSAO OU SUBSTITUICAO.
CONSENTIMENTO. CREDOR TITULAR. NECESSIDADE. 1. Recurso especial
interposto contra acérddo publicado na vigéncia do Cdédigo de Processo Civil de
2015 (Enunciados Administrativos n°s 2 e 3/STJ). 2. Cinge-se a controvérsia a
definir se a clausula do plano de recuperacéao judicial que prevé a supresséo das
garantias reais e fidejussoérias pode atingir os credores que ndo manifestaram sua
expressa concordancia com a aprovagdo do plano. 3. A clausula que estende a
novacdo aos coobrigados é legitima e oponivel apenas aos credores que
aprovaram o plano de recuperagcdo sem nenhuma ressalva, ndo sendo eficaz
em relacdo aos credores ausentes da assembleia geral, aos que abstiveram-
se de. votar ou se posicionaram contra tal disposicédo 4. A anuéncia do titular
da garantia real é indispenséavel na hipdtese em que o plano de .recuperacéo
judicial prevé a sua supressdo ou substituicdo 5. Recurso especial interposto
Tonon Bionergia S.A., Tonon Holding S.A. e Tonon Luxemborg S.A. ndo provido.
Agravo em recurso especial interposto por CCB BRASIL - China Construction Bank
(Brasil) Banco Mdltiplo ndo conhecido. (REsp 1794209/SP, Rel. Ministro RICARDO
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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

VILLAS BOAS CUEVA, SEGUNDA SECAO, julgado em 12/05/2021, DJe
29/06/2021)

Assim, entende-se que ndo se trata de condicdo de nulidade de
clausula, pois alinhada aos entendimentos dos Tribunais Estadual e Federal, sendo
plenamente cabivel a rendncia das garantias pelo credor, com a consequente
novacdo, bem como a sua objecao, tornando a clausula ineficaz em seu favor,
podendo este prosseguir com as acdes e outros meios de cobranca em face dos

coobrigados, devedores solidarios etc.

Assim, considerando o art. 49, § 2°, c/c art. 50 da LREF, que possibilita
que o plano recuperacional estipule condigcbes diversas das originalmente
contratadas, esta Auxiliar do Juizo entende possivel que o plano de recuperagéo
extrajudicial preveja que, durante o periodo de seu cumprimento, suspenda-se a
exigibilidade das garantias e das acdes e execucdes movidas contra o0s

coobrigados, desde que haja expressa anuéncia do credor.

Sobre a questdo o TJ/PR ja manifestou. Confira-se:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. DECISAO QUE
HOMOLOGOU O PLANO MODIFICATIVO APOS APROVAGCAO PELA
ASSEMBLEIA-GERAL DE CREDORES.PRELIMINAR DEDUZIDA EM
CONTRARRAZOES PELO NAO CONHECIMENTO.

QUESTAO IDENTICA SUBMETIDA A JULGAMENTO EM AGRAVO DE
INSTRUMENTO PRECEDENTE. PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL
ANTERIOR. NAO ACOLHIMENTO. AGRAVANTE QUE SE INSURGE CONTRA
NOVA DECISAO DE HOMOLOGACAO.MERITO.

INSURGENCIA CONTRA A CLAUSULA QUE PREVE A SUSPENSAO DAS
ACOES E EXECUCOES MOVIDAS CONTRA A REQUERENTE POR TERCEIROS
COOBRIGADOS.

LEGALIDADE. HIPOTESE DE MERA SUSPENSAO DAS GARANTIAS E DOS
SEUS EFEITOS. LEI N° 11.101/05 QUE AUTORIZA A NEGOCIAGCAO DAS
CONDICOES ORIGINALMENTE CONTRATADAS POR MEIO DO PLANO DE
RECUPERACAO JUDICIAL. INTELIGENCIA DO ART. 49, § 2°. APROVAGCAO
QUE REFLETE A VONTADE DOS CREDORES. NOVACAO. CONDICAO
RESOLUTIVA. CREDORES QUE TERAO RECONSTITUIDOS OS SEUS
DIREITOS E GARANTIAS NAS CONDICOES ORIGINALMENTE
CONTRATADAS, CASO AS OBRIGACOES NAO SEJAM CUMPRIDAS (ART. 61,
§ 20, DA LEIN°® 11.101/05). VONTADE TOMADA PELA ASSEMBLEIA-GERAL QUE
DEVE VINCULAR TODOS OS CREDORES. PRECEDENTES DO STJ. DECISAO
MANTIDA. RECURSO CONHECIDO E NAO PROVIDO. (TJPR - 172 C.Civel -
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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

0020270-92.2021.8.16.0000 - Curitiba - Rel.: DESEMBARGADOR NAOR RIBEIRO
DE MACEDO NETO - J.27.09.2021)

Desta forma, entende-se que a clausula 10 do Plano de Recuperagao
Judicial, naquilo que se refere a extenséo da novacao a terceiros, apenas podera
ser aplicada em relacdo aos credores que expressamente concordaram com 0S

termos impostos.

1.4 - A VENDA PARCIAL DE BENS E A ALIENACAO DE UPIS

A clausula 4.2.4 do PRJ do mov. 427, previa a venda parcial de bens
moéveis da Recuperanda. O credor BANCO DO BRASIL S.A. (mov. 740) objetou a
referida clausula frente a falta alienacéo. Ocorre que a presente obje¢do ocorreu
no mov. 740, ap6s a apresentacdo do primeiro PRJ (mov. 427). Apés a
apresentacao do modificativo de mov. 1844 houve a adi¢ao da Clausula 13 “UPI’s
— Unidades Produtivas lIsoladas” que complementou a clausula 4.24 e
individualizou os bens — principais ativos — mediante a composi¢cao de 5 UPI’s.
Também, complementou o PRJ sustentando que as UPI's descritas poderao ser
arrendadas a terceiros ou vendidas separadamente ou em grupo, sendo que o fruto

financeiro seria revertido ao caixa da Recuperanda.

A UNIAO — FAZENDA NACIONAL (mov. 1888) objetou a clausula da
alienacéo das UPIs, afirmando que qualquer alienacéo de bens das Recuperandas

deve ser precedida de autorizacao judicial.

Sem razdo ambos os credores. Em primeiro, o0 Banco do Brasil, pois
sua objecdo perdeu o objeto com a apresentacdo do PRJ modificativo. Em
segundo, a Unido, pois a alienagéo de bens, quando prevista no PRJ e aprovada
pela coletividade dos credores prescinde de autorizacéo judicial. Para o caso de
venda, total ou parcial das UPI's o procedimento devera ser realizado através do

procedimento de alienacdo judicial, com critérios serem definidos na ocasido.
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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

Apesar de ndo constar expressamente no PRJ, a alienacdo total ou parcial dos

ativos da Recuperanda devera observar o que preceitua o Art. 60 da LREF.

Art. 60. Se o plano de recuperacéo judicial aprovado envolver alienacao judicial de
filiais ou de unidades produtivas isoladas do devedor, o juiz ordenard a sua
realizacdo, observado o disposto no art. 142 desta Lei.

Assim, ante a autorizacdo de venda de ativos expressamente prevista
no PRJ em analise, ndo se verifica violagdo ao previsto na Lei 11.101/2005.
Assevera-se que tais disposicbes versam, igualmente, sobre os interesses
patrimoniais e disponiveis e, portanto, deve privilegiar-se a soberania e
competéncia exclusiva da Assembleia de Credores. Nesse sentido, a venda de

ativos é meio legal de reabilitacdo das empresas em recuperacgéo judicial.

1.5 - O LEILAO REVERSO - CLAUSULA 4.2.5

Os credores BANCO DO BRASIL S.A. (mov. 740), ITAU UNIBANCO
S/A (mov. 901) e EVOLUA (mov. 1666) alegaram em suas objecdes que o leildo

reverso afronta a paridade entre credores.

O Plano de Recuperacao Judicial propde que havendo eventos de
liquidez ndo previstos nas proje¢cdes econbmicas e financeiras que resultem em
recursos adicionais, as Recuperandas poderdo, dentro de sua disponibilidade de
caixa, promover a realizacdo de leildes reversos para pagamento integral e
antecipado do saldo remanescente dos credores. A situacdo se resume na qual, o
parametro Unico para a escolha dos credores que terdo o saldo quitado, é o
percentual de remissao oferecido pelo credor na ocasido da realizacdo do leildo

reverso e dentro do total disponibilizado para realizacdo do referido ato.

A seguir a referida clausula:

4.25 Leilao Reverso
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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

Havendo eventos de liquidez néo previstos nas proje¢cdes econémicas e financeiras
que resultem em recursos adicionais, a RECUPERANDA podera dentro da sua
disponibilidade de caixa e uma vez que seja suprida as exigéncias legais e
financeiras oriundas da aprovacdo deste Plano de Recuperacdo, promover a
realizagdo de Leildes Reversos para pagamento integral e antecipado do saldo
remanescente dos credores, situacao na qual o parametro Unico para escolha dos
credores que terdo o saldo quitado, é o percentual de remisséo oferecido pelo credor
na ocasido da realizacdo do referido Leildo Reverso, e dentro do valor total
disponibilizado para a realizagdo do referido leildo.

Respeitando-se desta forma o que diz a Lei 11.101/2005 sobre o tratamento
igualitario e o principio da isonomia no que se refere aos pagamentos realizados
aos Credores.

Para a perfeita execucao do referido Leildo Reverso, todos os credores deverdo ser
avisados por meio que possibilite a tomada de conhecimento da sua realizagéo, e o
n&o registro e envio de proposta ou mesmo auséncia na ocasido de sua realizacao,
sera considerado como ato de desinteresse por parte do credor em participar do
Leildo Reverso e a sua preferéncia no recebimento do seu crédito dentro dos
critérios e condi¢des apresentadas neste Plano de Recuperacao.

Tal questao foi objetada no sentido de que fere o principio da paridade

entre os credores no processo de soerguimento.

Como é cedico, o consagrado principio do pars conditio creditorum
impdem o tratamento igualitario entre os credores da mesma classe. No entanto,
admite-se diferenciacao entre os credores quando vinculada a algum beneficio em
favor da empresa Recuperanda, a fim de proporcionar a preservacado e o fomento
da sua atividade empresarial, visando o soerguimento da sociedade empresaria em

crise e a concretizacdo dos valores constantes do art. 47 da Lei n°® 11.101/2005.

Para que seja realizado, o leildo reverso deve estar previsto no PRJ a
ser aprovado pela universalidade de credores e, tendo sido aprovado pela maioria
destes, entende-se ndo haver qualquer violacdo a paridade entre os credores,
sendo que todos serdo convocados para o ato e terdo a possibilidade de oferecer

descontos de acordo com a sua disponibilidade.

Inclusive, esse é o entendimento da Jurisprudéncia:

RECUPERACAO JUDICIAL. PLANO DE RECUPERACAO. DESAGIO (50%),
PRAZO DE PAGAMENTO (12 ANOS, EM PARCELAS ANUAIS), CORRECAO
MONETARIA PELO IPCA E AUSENCIA DE JUROS AOS CREDORES DAS
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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

CLASSES 11, lll E IV QUE NAO SE MOSTRAM ABUSIVOS OU ULTRAPASSAM O
LIMITE DO SUPORTAVEL, AINDA CONSIDERANDO QUE A MAIORIA REPUTA
CONDIZENTE COM SEUS INTERESSES. DESCABIMENTO, ADEMAIS, DE
INTERFERENCIA JUDICIAL NAS CONDI(;OES ECONOMICAS DO PLANO.
RECUPERAGCAO JUDICIAL. REORGANIZACAO SOCIETARIA QUE, SE NAO
ESPECIFICADA NO PLANO, DEVERA SER SUBMETIDA AO CRIVO DO JUIZ E
DOS CREDORES. ALIENAQAO DE ATIVOS NAO CIRCULANTES DA DEVEDORA
QUE, SE NAO PREVIAMENTE RELACIONADOS NO PLANO, DEPENDE DE
AUTORIZAQAO DO JUiZO, OUVIDOS O ADMINISTRADOR JUDICIAL E O
COMITE DE CREDORES, SE EXISTENTE. A FORMA(;AO E ALIENA(;AO DE
UNIDADE PRODUTIVA ISOLADA (UPIl), DE SEU TURNO, SO DEVE SER
PERMITIDA SE PREVISTA NO PLANO. REVISAO DA CLAUSULA 6 DO PLANO.
RECUPERA(;AO JUDICIAL. LEILAO REVERSO (CLAUSULA 7).
POSSIBILIDADE, DESDE QUE NAO IMPORTE EM TRATAMENTO DESIGUAL
ENTRE OS CREDORES. PREVISAO, NO CASO CONCRETO, DE LIVRE
OFERTA A TODOS, SEM QUALQUER DISTINQAO, ALEM DA IMPRESCINDIVEL
PUBLICIDADE. AUSENCIA DE NULIDADE. RECUPERACAO JUDICIAL.
ALEGACAO DE ILIQUIDEZ DAS PARCELAS. O PLANO DISPOE
EXPRESSAMENTE SOBRE O VALOR DE CADA TRANCHE ANUAL E
ESPECIFICA A QUANTIA QUE SERA RATEADA ENTRE OS CREDORES DE
CADA UMA DAS CLASSES, EM QUANTIA CORRESPONDENTE AO PASSIVO
TOTAL SUJEITO/NOVADO. AUSENCIA, POIS, DE ILIQUIDEZ. RECURSO
PARCIALMENTE PROVIDO, COM ALTERAQOES NO PLANO.

(TJ-SP - Al 22964638820208260000 SP 2296463-88.2020.8.26.0000, Relator:
Araldo Telles, Data de Julgamento: 22/10/2021, 22 Camara Reservada de Direito
Empresarial, Data de Publicagdo: 25/10/2021)

RECUPERAQAO JUDICIAL. PLANO. CONTROLE DE LEGALIDADE.
PAGAMENTO DOS CREDORES QUIROGRAFARIOS. DESAGIO E
PARCELAMENTO. PROPOSTA DELIBERADA EM ASSEMBLEIA E APROVADA
POR AMPLA MAIORIA DOS CREDORES A RESPECTIVA CLASSE. AUSENCIA
DE ABUSIVIDADE E/OU ILEGALIDADE NAS CLAUSULAS PROVADAS.
EFETIVAC}AO DOS PRINCIPIOS DA PRESERVAQAO DA EMPRESA E DE SUA
FUNCAO SOCIAL (ART. 47 DA LEI N° 11.101/05). PRECEDENTE. RECURSO
NAO PROVIDO, NESTE PONTO. CORREQAO MONETARIA E JUROS DE MORA.
PREVISAO DE 2% (DOIS POR CENTO) AO ANO. AUSENCIA DE ILEGALIDADE.
CREDORES QUE, POR AMPLA MAIORIA, APROVARAM O PLANO. SOBERANIA
DA ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES. RECURSO NAO PROVIDO, NESTE
PONTO. BENEFICIO CONCEDIDO A CREDORES ESTRATEGICOS E
PARCEIROS. POSSIBILIDADE. CREDORES QUE PERMANECEM COMO
FORNECEDORES DAS RECUPERANDAS. GARANTIA CONSTITUCIONAL DA
IGUALDADE SUBSTANCIAL. PRINCIPIOS DA PRESERVACAO DA EMPRESA E
DE SUA FUNQAO SOCIAL. EFETIVA(;AO. ARTIGO 47 DA LEI N° 11.101/05.
PRECEDENTE. RECURSO NAO PROVIDO, NESTE PONTO. LEILAO REVERSO.
ILEGALIDADE. INOCORRENCIA. QUESTAO DELIBERADA E APROVADA POR
AMPLA MAIORIA. AUSENCIA DE VIOLA(;AO DO PRINCIPIO DA IGUALDADE
ENTRE OS CREDORES. PRECEDENTE. RECURSO NAO PROVIDO, NESTE
PONTO. RECURSO NAO PROVIDO.

(TJ-SP - Al: 21234419620148260000 SP 2123441-96.2014.8.26.0000, Relator:
Tasso Duarte de Melo, Data de Julgamento: 10/04/2015, 22 Camara Reservada de
Direito Empresarial, Data de Publicacdo: 15/04/2015)
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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

Desta forma trata-se o leildo reverso de uma ferramenta estratégica,
que pode gerar a possibilidade de pagamento antecipado dos credores que a ele
aderirem. Evidencia-se, assim, que o tratamento diferenciado conferido aos
aderentes do leildo reverso nos termos previsto no PRJ, pode contribuir para o éxito
da recuperacao judicial, beneficiando assim toda coletividade de credores, pelo que
ndo ha que se falar em violagdo & isonomia entre os credores, ndo havendo

ilegalidades na clausula.

1.6 - NECESSIDADE DE INFORMACOES DOS DADOS PARA
EFETIVACAO DOS DEPOSITOS DOS PAGAMENTOS

O BANCO DO BRASIL S.A. (mov. 740) se insurgiu quanto a
necessidade de se informar os dados para a efetivacdo dos depdsitos dos
pagamentos. Analisando o teor de cada item que comp®e a clausula 7 verifica-se
que todas as disposi¢Bes versam exclusivamente sobre a forma de pagamento,
dentre elas: caréncia, desdgio e correcdo monetaria. Nao ha absolutamente
nenhuma ilegalidade em disposicdo negocial do PRJ que determine como 0s

dados e informac¢Bes devem ser prestados para o pagamento dos credores.

1.7 - A MANUTENCAO DOS BENS DE CREDORES NAO
SUJEITOS AO PRJ NA POSSE DA RECUPERANDAS

Os credores SICREDI PARQUE DAS ARAUCARIAS (mov. 902) e
SICOOB INTEGRADO (mov. 927) se insurgiram contra a clausula 11 do PRJ, que
prevé a manutencao na posse das Recuperandas dos bens essenciais. Trata-se de
pretensdo exarada por credor titular da posicao de proprietéario fiduciario de bens,
em que se baseia no dispositivo do Art. 49, 83° e sustenta que h& prazo certo e
determinado para permanéncia — gratuita - de bens dos credores fiduciarios, sendo
ilegal a previsdo de estender a permanecia até o encerramento da Recuperacéo

Judicial.
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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

No caso em questdo, 0s bens essenciais para o desenvolvimento da
atividade das Recuperandas séo os 6nibus, pois prestam servigos rodoviarios de
transporte publico. Ou seja, para a prestagdo dos servigos e a continuidade da
Recuperacdo Judicial, € necessario que os bens em questdo sejam declarados
essenciais, uma vez que atos expropriatorios que retirem da Recuperanda tais
bens, ocasionariam inimeros transtornos, colocando em xeque, inclusive, a

continuidade do processo de soerguimento.

Além disso, quando do deferimento do processamento da
Recuperacéo Judicial (mov. 48), houve a plena comprovacdo da essencialidade

dos bens utilizados para a atividade, com o d. Juizo tendo determinado o seguinte:

“Diante disso comprovada a probabilidade do direito da parte, uma vez que possivel
observar, que se tratando de empresa que utiliza dos veiculos para sua atividade,
necessaria a manutengdo da posse dos bens durante o stay period, permitindo que
Juizo universal decida sobre o destino dos bens essenciais a atividade da empresa
e sobre a permanéncia deles em posse da empresa enquanto o plano estiver sendo
regularmente cumprido pelos devedores.

Assim, caso devidamente demonstrada nos autos a essencialidade do bem objeto
do contrato de alienacéo fiduciaria, excetua-se a regra do art. 49, §3° da Lei
11.101/2005.

Pois bem, no caso dos autos, as recuperandas lograram éxito ao demonstrar que
os bens dados em garantia aos contratos de alienacdo fiduciaria sao
imprescindiveis ao restabelecimento da empresa e quitagao de dividas, isso porque
necessario a preservacao da atividade empresarial.”

Ato continuo, é necessario considerar que a essencialidade dos bens
nao se faz apenas durante o stay period, sendo uma excecao a regra do Art. 49,
83° da LREF. Como pode ser verificado com os recentes julgados do Tribunal de

Justica do Parana:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. AQAO DE BUSCA E APREENSAO. EMPRESA
DEVEDORA EM RECUPERAQAO JUDICIAL. BEM DADO EM GARANTIA
ESSENCIAL A ATIVIDADE. MANUTENQAO NA POSSE DA RECUPERANDA,
AINDA QUE ULTRAPASSADO O STAY PERIOD. PRECEDENTES. RECURSO
CONHECIDO E NAO PROVIDO. (TJPR - 182 C. Civel - 0052395-50.2020.8.16.0000
- Sertandpolis - Rel.: Juiza Luciane Bortoleto - J. 29.03.2021)

(TJ-PR - ES: 00523955020208160000 PR 0052395-50.2020.8.16.0000 (Aco6rdéo),
Relator: Juiza Luciane Bortoleto, Data de Julgamento: 29/03/2021, 182 Camara
Civel, Data de Publicagdo: 29/03/2021)
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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. TUTELA DE
URGENCIA. BEM MOVEL OBJETO DE ALIENAGAO FIDUCIARIA QUE E
ESSENCIAL A ATIVIDADE DA RECUPERANDA. PRETENDIDO
CONDICIONAMENTO DA MANUTENCAO DO BEM NA POSSE DA
RECUPERANDA AO ADIMPLEMENTE DO CONTRATO. INADMISSIBILIDADE.
INTELIGENCIA DO ART. 49, § 3°, DA LEI N° 11.101/2005.
DESCARACTERIZAQAO DA NATUREZA DO CREDITO. MATERIA QUE NAO
FOI OBJETO DA DECISAO RECORRIDA. DECURSO DO STAY PERIOD QUE
NAO AUTORIZA RETOMADA AUTOMATICA DE ATOS EXPROPRIATORIOS
PELO CREDOR FIDUCIARIO. PRINCIPIO DA PRESERVACAO DA EMPRESA
(ART. 47, DA LEI N° 11.101/2005). DECISAO MANTIDA. - A natureza do bem
objeto de alienacao fiduciaria em garantia e suas especificagdes compativeis
com a atividade desenvolvida pela empresarecuperanda, sdo suficientes para
gue se conclua acerca da sua efetiva contribuicdo para o sucesso da
recuperacao, justificando que as agravadas sejam mantidas sob a posse do
bem, priorizando-se a observancia ao principio da preservacdo da empresa,
preconizado no art. 47 da Lei n® 11.101/2005.- Sobre a manutencdo das
condic¢des contratuais e o fato de o crédito ndo se subordinar a recuperagao judicial,
muito embora ndo tenham sido objeto da decisédo agravada, cumpre destacar que o
art. 49, § 3°, da Lei 11.101/2005, é expresso em garantir a preservagdo de tais
condic¢des, assim como a prépria ndo submissao do crédito a recuperacéo judicial,
sendo despiciendo qualquer provimento jurisdicional nesse sentido. Agravo de
Instrumento ndo provido. (TJPR - 182 C.Civel - 0005548-53.2021.8.16.0000 -
Curitiba - Rel.: DESEMBARGADOR PERICLES BELLUSCI DE BATISTA PEREIRA
-J. 17.05.2021)

(TJ-PR - Al: 00055485320218160000 Curitiba 0005548-53.2021.8.16.0000
(Acérdao), Relator: Pericles Bellusci de Batista Pereira, Data de Julgamento:
17/05/2021, 182 Camara Civel, Data de Publicagdo: 17/05/2021)

Ainda, o Superior Tribunal de Justica alinhado ao que
costumeiramente decide o Tribunal Estadual, tem entendimento de que deve a

Recuperanda permanecer na posse de bens essenciais.

RECURSO ESPECIAL. AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO
JUDICIAL. SUSPENSAO DE ATOS EXPROPRIATORIOS. BENS OBJETOS DAS
GARANTIAS FIDUCIARIAS. ESSENCIAIS PARA A ATIVIDADE DA
RECUPERANDA. ART. 49, § 3°, PARTE FINAL, DA LRF. DESCONFORMIDADE
COM A JURISPRUDENCIA DESTA CORTE. REFORMA. RECURSO ESPECIAL
PROVIDO.

(STJ - REsp: 1982855 SP 2022/0001764-2, Relator: Ministro MARCO AURELIO
BELLIZZE, Data de Publicacdo: DJ 03/05/2022)

Assim, com a efetiva comprovacdo de que a natureza dos bens
objetos de garantia fiduciaria sdo essenciais ao desenvolvimento da atividade
desenvolvida pela empresa Recuperanda, é suficiente para que se conclua que

aqueles bens sao necessarios para 0 sucesso do processo de soerguimento, 0 que
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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

justifica a sua manutencao na posse da empresa, visando, ainda mais, o principio
da preservacdo da empresa conforme preceitua o Art. 47 da LREF. Ndo ha
ilegalidade na clausula que prevé a manutencao das Recuperandas na posse dos
bens essenciais, apenas ressalva-se que, o reconhecimento da essencialidade ou

nao dos bens é competéncia do Juizo da Recuperac¢éo Judicia.

Desta forma, desde que comprovada a essencialidade de bens
perante o Juizo Recuperacional — que é o juizo competente para decidir acerca dos

bens da empresa — ndo se tem ilegalidades na clausula objetada pelos credores.

1.8 - ADITAMENTOS, ALTERACOES OU MODIFICACOES AO PRJ

O credor BANCO DO BRASIL S.A (mov. 740.1) se insurgiu contra a
clausula 7 do PRJ sustentando que, conforme previsto, havia no plano a hipétese
de ocorréncia de aditamentos, altera¢des ou modificacées no plano, podendo estas
serem propostas a qualquer tempo. Neste particular, vale dizer, o PRJ valido para
analise apresentado no mov. 1844, tem em sua clausula 7 (“Informac6es dos dados
para efetivacdo dos depésitos dos pagamentos deste PRJ aos credores das
Classes I, 1, 1l e IV") questdo diferente daquela narrada pelo credor em sua
objecéo. Assim, portanto, como o PRJ apresentado no mov. 427, bem como o seu
modificativo de mov. 1844 ndo apresentam a situacado contestada pelo credor, pois
inexiste no PRJ que foi votado e aprovado, tal questdo ndo sera considerada para

fins desta analise, pois inexiste no PRJ que foi votado e aprovado.

Il - CONSIDERACOES FINAIS

ANTE O EXPOSTO, essa Administradora Judicial: i) manifesta
ciéncia do teor da decisdo do mov. 2405; ii) opina pela legalidade do Plano de
Recuperacdo Judicial, ressalvando-se apenas que a clausula 10 do Plano de

Recuperacéo Judicial, naquilo que se refere a extensédo da novacao a terceiros,
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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

apenas poderd ser aplicada em relacdo aos credores que expressamente

concordaram com 0s termos impostos.

Nesses termos, requer deferimento.

Pato Branco, 16 de marco de 2023.

Alexandre Correa Nasser de Melo
OAB/PR 38.515
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